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KEZELESI SZABALYZAT

I. A  Dbefektetési alapra
vonatkozd alapinformaciok

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

DIALOG Octopus Szérmaztatott Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap rovid
neve

DIALOG Octopus Szarmaztatott Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

14. A Dbefektetési
nyilvantartasba
idépontja, nyilvantartasi szama

alap
vételének

2010.09.16.
1111-395

1.5. A befektetési alapkezel6
neve

DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

Az, A” sorozatu befektetési jegyek forgalmazasa az alabbi forgalmazoéknal
torténik:

- UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezet6 Forgalmazd, tovabba a

- Concorde Ertékpapir Zrt.,

- ERSTE Befektetési Zrt.,

- Raiffeisen Bank Zrt. és az

- SPB Befektetési Zrt.
Az ,EUR” sorozatii befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank
Hungary Zrt.-nél, Concorde Ertékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél,
ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.

1.8. A befektetési alap miikodési
formaja vagy
nyilvanos), a lehetséges
befektetok kore (szakmai, vagy
lakossagi)

(zartkora

nyilvanos, mind szakmai, mind lakossagi tigyfelek részére

1.9. A befektetési alap fajtaja | nyiltvégli
(nyiltvégli vagy zartvégii)
1.10. A  befektetési  alap | hatdrozatlan

futamideje (hatarozatlan vagy
hatarozott), hatarozott futamid6
esetén a futamidd lejaratanak
feltiintetése

1.11. Annak feltintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-
iranyelv, vagy ABAK-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

Az Alap az ABAK-iranyelv alapjan harmonizalt alap.

1.12. A befektetési alap altal

Az Alap ,A”, illetve ,,EUR” sorozatu befektetési jegyeket bocsatott ki,

kibocsatott sorozatok szama, | melyek denominaltsagukban, a forgalmazasi helyekben, tovabba a vételi és
jelolése, annak feltiintetése, | visszavaltasi jutalékok Osszegében térnek el egymastol.

hogy az egyes sorozatok milyen

jellemzdkben térnek el

egymastol

1.13. A befektetési  alap | Az Alap értékpapiralap.

elsédleges eszkozkategoria

tipusa (értékpapir- vagy

ingatlanalap)

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési  alap  t6kéjének

Nem alkalmazando




megovasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia
vagy kezesi biztositas biztositja
(t6ke-, illetve hozamgarancia)
vagy azt a Dbefektetési alap
részletes befektetési politikdja

tamasztja ald (t6ke-, illetve

hozamvédelem), az  ennek

feltételeit a kezelési

szabalyzatban részletesen

tartalmazo6 pont megjeldlése

2. A Dbefektetési  alapra | Nem alkalmazandd
vonatkozo egyéb

alapinformacidk

3. A befektetési alapkezelésre,
tovabba a befektetési jegyek
forgalomba  hozatalara  és
forgalmazasara vonatkozo,
valamint az alap és a befektetd
kozotti jogviszonyt szabalyozd
jogszabalyok felsorolasa

A vonatkozé jogszabalyok az alabbiak:

— a kollektiv befektetési formdakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes
pénziigyi targyu torvények modositasardl szolo 2014. évi CXCIIVIL
torvény (Kbftv.),

— a kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairol
sz616 78/2014. (1I1. 14.) Korm. rendelet,

- az AEKBV-alapkezelc’Sre vonatkozo szervezeti, Osszeférhetetlenségi,
uzletviteli és kockazatkezelési kovetelményekrdl szold 79/2014. (III.
14.) Korm. rendelet,

- atbkepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. torvény (TSkepiaci térvény),

—  a befektetési vallalkozasrdl és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk  végezhetd tevékenységek szabalyairol szolé 2007.
CXXXVIIL torvény,

— aPolgari Térvénykdnyvrél szolé 2013. évi V. térvény,

— afogyasztévédelemrol sz0161997. évi CLV. térvény,

évi

— aszemélyijovedelemadordl szold 1995. évi CXVIL torvény,

— atarsasagi adorol és az osztalékadordl szol6 1996. évi LXXXI. torvény.

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket
sem a Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az esettdl
fliggden az Alapkezeld vagy a Forgalmazoé hatélyos Uzletszabalyzata
iranyad6. Az elébbiek rendelkezései nem allhatnak ellentétben a
Kfbtv., ¢és a ToOkepiaci torvény feltétlen alkalmazast kivand
rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem szabalyozott kérdésekben a
Kfbtv.,, a Tokepiaci torvény és mas, értekpapirral kapcsolatos
jogszabalyok iranyadoak.

4. A befektetés legfontosabb jogi

Az Alap mutkddésére irdnyadd jog a magyar jog.

kovetkezményeinek leirdsa, | Minden a folyamatos forgalmazas sordn, azzal kapcsolatban, - igy
beleértve a joghatdsagra, az | kiilonosen a Befektetési jegyek vételével, visszavaltasaval — létrejovd
alkalmazando jogra és | jogviszony tekintetében, az azok alapjaul szolgalo jog- és egyéb
barmilyen olyan jogi eszkoz | nyilatkozatokkal, szerzédésekkel kapcsolatban felmeriil6 vitas kérdéseket a
meglétére vagy hianyara | szerepldk, igy kiilondsen a BefektetSk, az Alapkezeld, a Forgalmazé és a
vonatkozd informaciokat, | Letétkezeld egyeztetéses eljaras uitjan kivanjak rendezni, ezek sikertelensége
amelyek az ABA letelepedése | esetén birdsagi eljarasnak vetik ala magukat.

szerinti ~ orszagban  hozott

itéletek elismerésérol és

végrehajtdsardl rendelkeznek;

II. A Dbefektetési jegyre

vonatkozd informaciok

(sorozatonként)




5. A befektetési
azonositoja

jegy ISIN

,A” sorozat: HU0000709241
,EUR” sorozat: HU0000713375

6. A befektetési jegy névértéke

,A” sorozat: 1 forint
,EUR” sorozat: 0,01 Eurd

7. A befektetési jegy devizaneme

,A” sorozat: Forint
,,EUR” sorozat: Eur6

8. A befektetési jegy
eléallitasanak modja, a
kibocsatéasra, értékesitésre

vonatkozo6 informaciok

dematerializalt

A Dbefektetési jegyeket az Alapkezeld kizarélag Magyarorszagon hozza

forgalomba, a forgalmazasi feladatokat ellaté Forgalmazdk alabbi
forgalmazasi helyein:

UniCredit Bank Hungary Zrt, mint Vezet6 Forgalmazd, tovabba a
Concorde Ertékpapir Zrt.,

ERSTE Befektetési Zrt.,

SPB Befektetetési Zrt. és az

Raiffeisen Bank Zrt.

Az ,EUR” sorozatu befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank
Hungary Zrt.-nél, Concorde Ertékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél,
ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik.

A Befektetési jegyek a folyamatos forgalmazas soran a Forgalmazdnal
megvasarolhatdak, illetve visszavalthatoak.

9. A Dbefektetési  jegyre
vonatkozo tulajdonjog
igazolasanak és

nyilvantartdsanak maddja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befekteté értékpapir-szamlavezetGje
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szdmlakivonat az értékpapir
tulajdonjogat harmadik személyek felé a kiallitas id6pontjara vonatkozoan
igazolja. A szamlakivonat nem ruhdzhato at és nem lehet engedményezés
targya.

A Befektetd értékpapir-szamldjan végrehajtott miiveletrél a Szamlavezet6
szamlakivonatot allit ki és azt az tizletszabdlyzatdban meghatdrozott
modon megkiildi a Befektetének. A Szdmlavezetd az értékpapir-szamla
egyenlegérdl a haladéktalanul

forgalmarol és Befektet6 kérésére

tajékoztatast ad.

10. A befektetének a befektetési
jegy altal biztositott jogai, annak
leirdsa, hogy az ABAK hogyan
biztositja a befektetékkel vald
tisztességes  banasmddot, és
amennyiben valamely befektet6
kivételezett bandasmddban
részesiil, vagy erre jogot szerez,
a kivételezett banasmod leirasa,

a kivételezett banasmddban
részesiilo befektetStipusok
azonositasa, valamint adott

esetben ezek az ABA-hoz vagy
az ABAK-hoz f{(iz6d6 jogi és
gazdasagi kotédésének leirasa

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Nett6 eszkozértéken vald visszavdltasara a
forgalmazasi helyen az Alap Kezelési Szabalyzatdban meghatarozott
feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt
ellenértékb6l az Alap tartozdsai és kotelezettségei levonasat kovetSen
rendelkezésre 4llé (pozitiv Osszegli) téke a BefektetOket befektetési jegyei
névértékének az Osszes forgalomban 1év6 befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott aranyaban illeti meg.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatasait megismerni az Alap
Kozzétételi helyein vald megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,

- a jogszabalyokban, igy kiilonosen a Kfbtv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb
jogok gyakorlasara.

Az adott sorozatba tartozo befektetési jegyek tulajdonosai koziil senki sem
részesiil kivételes banasmodban, a befektetéket ugyanazon jogok illetik,




illetve kotelezettségek terhelik.

II. A  befektetési  alap
befektetési politikaja és céljai,
azon eljarasok leirasa,
amelyekkel a  befektetési
politika és stratégia
modosithato, ezen beliil
kiilondsen:

11. A befektetési alap befektetési
céljainak, specializacidjanak
leirasa, feltiintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tékenovekedés
vagy jovedelem, foldrajzi vagy

iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy a pénz- és tGkepiacok adta lehetdségeket kihasznalva —
magasabb kockazatvallalds mellett — a bankbetétek hozamat meghaladd
hozamot érjen el.

Minimalisan ajanlott id6tav: 5 év.

12. Befektetési stratégia, a
befektetési alap céljai
megvalositasanak eszkozei

Az Alap céljanak elérése érdekében az Alap minden befektetési eszkozre —
kotvény, részvény, nyersanyag, deviza, szdrmaztatott termékek — felvehet
akar vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomanyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emelkedd,
hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetdsége van hozamot elérnie.
Az Alap sajat t6kéjét hazai és kiilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, illetve a
kollektiv befektetési formak befektetési é€s hitelfelvételi szabalyairdl szo6lo
78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet altal engedélyezett hataridds tigyletekbe
fekteti.

Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és t6zsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a fenti rendelet altal megengedett azonnali és
szarmaztatott poziciét felvehet, long és short iranyba is.

Az alap referenciahozama a 100% ZMAX Index.

13. Azon
megjeldlése,
befektetési
kiilon
vonatkozdan, hogy a befektetési
alap szamara engedélyezett-e a
igyletek

eszkozkategoriak
amelyekbe a
alap  befektethet,
utalassal arra

szarmaztatott
alkalmazasa

Az Alap portfolidjaban tarthat6 eszk6zok:
Szamlapénz
Forint, eur6 vagy mas deviza.

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi banknal
nyitott szamlan tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszk6zok

Olyan - forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban
kibocsatott, pénzkovetelésre szolo eszkozok, amellyel a pénzpiacon
kereskednek.

Allampapir

Az allampapir magyar vagy Eurdpai Unids tagallam, a Magyar Nemzeti
Bank, az Eurdpai Kozponti Bank vagy mas Eurdpai Unids tagallam
jegybankja altal forintban vagy eurdban, vagy mas devizaban kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir. Az 4allampapir biztonsagos
befektetésnek mindsiil, mert a névérték és a kamatok megfizetését a
kibocsaté allam garantalja.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Europai hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben a
kibocsatdé (az adods) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a

Unié tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba




rendelkezésére bocsatdsat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kOlcson)  Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatdrozott modon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt
id6ben és modon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa a
kibocsatd hitelintézet forrassziikségletének fiiggvényében torténik. Fix és
valtozé kamatozast, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant
kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkodo szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eurodpai Unio tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsatd (az adods) gazdalkodo
szervezet meghatarozott pénzosszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint
kamatoz6 értékpapir esetén annak meghatarozott moédon szamitott kamatat
vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az altala
vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelezének) a
megjelolt idoben és mddon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen értékpapirok
kibocsatasa a kibocsatd gazdalkodd szervezet forrassziikségletének
fiiggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasy, illetve zérokuponos
értékpapirok egyarant kibocsatasra keriilhetnek..

Jelzaloglevél

A Magyarorszagon, illetve az Eurdpai Unié tagorszagaiban, vagy mas
orszagokban, forintban, eurdban, vagy mas devizdban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

Kiilfoldi kétvényjellegli instrumentumok
OECD orszagok 4llamai, vallalatai, hitelintézetei altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok.

Magyar és kiilfoldi részvények

Az Alap a fejl6dé, fejlett és egyéb orszagokban kibocsatott részvényekbdl a
torvényi limiteknek megfelelé mértékben vasarolhat. A
részvénybefektetések magukban foglaljdk a letéti igazolasokba (depository
receipts) (American Deposiroty Receipt — ADR, Global Depository Receipt -
GDR), valamint a certifikatba valo befektetést is.

Kollektiv befektetési formak

Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az
Alap ETF-ekbe is hajland6 befektetni.

Az Eurépai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel6 altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szarmaztatott tigyleteket
kothet.. Ezen beliil felvehet futures vagy forward long és short poziciot,
vasarolhat és kiirhat egyszer(i és Osszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat,
CFD (Contract for Diffrences) iigyleteket kothet.. Részvényre sz6l6 opcidk
kozil csak szabvanyositott iligyleteket kothet. (warrant vision). A
szarmaztatott iigyletek jelentGsen novelik az Alap volatilitasat, igy




kockazatat.

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdéan
befektetni szarmaztatott iigyletekbe.

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis,
vagy tervezett aranya

illetve minimalis

Az Alap portfolidjaban tarthaté eszkozok minimalis, illetve maximalis
aranya:

Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-20%

Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0-100%

Pénzpiaci eszk6zok 0-100%

Allampapir 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy madas devizdban

denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok  0-100%
Gazdalkodd szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0-100%

Jelzaloglevél 0-100%
Kiilf6ldi kétvényijellegli instrumentumok 0-100%
Magyar és kiilfoldi részvények 0-100%
Kollektiv befektetési formak (pl: ETF) 0-80*%
ebbdl: Befektetési jegyek 0-5%
Szarmaztatott eszkozok, tigyletek 0-100%*%
Minimalis részvénykitettség 0%

* egy adott kollektiv befektetési forma sem haladhatja meg az Alap eszkdzeinek 20%-at
**az Alap eszkozeinek akar 100%-at is fektetheti Szarmaztatott eszkdzokbe, iigyletekbe, melyek
a szarmaztatott jellegiikbdl fakaddan 200%-os maximalis kitettséget eredményezhetnek.

A szarmaztatott termék értéke jelentOsen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezdltal a tobbi portfolidelem
részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.

15. A befektetési
minden esetleges korlatozasa,
valamint barmely olyan
technika, eszkoz vagy
hitelfelvételi jogositvany, amely

politika

a befektetési alap kezeléséhez
felhasznalhato, ideértve a
tOkeattétel alkalmazasara,
korlatozasara, a garancidk és
eszkozok 1jbdli felhasznalasara
vonatkozd megallapodasokat és
az alkalmazhaté tSkeattétel
legnagyobb mértékét,
arra, hogy ABA esetében az éves

utalva

és féléves jelentés tartalmazza a
6. melléklet XI. pontjanak
megfeleld informacidkat

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesité értékpapirt nem
bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkdlesont, nem vallalhat kezességet. Ez a tilalom
nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi eszkdzok
vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel$ altal kibocsatott értékpapirt,
valamint az Alapkezeld kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt a
nyilvanos 4arjegyzéssel rendelkez6 értékpapirok kivételével, ideértve a
nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokat és a tzsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel6 tulajdonaban lévé pénziigyi
eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.

Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv befektetési formadk, valamint
portféliok egymas kozotti tligyletei esetén az {igylet kotésekor érvényben
1évé piaci arat dokumentalni kell.

Az Alap szarmaztatott befektetési alap, ezért tékeattételt specidlis
befektetési szabalyok figyelembevételével vehet fel. Az Alap jogszabalyban
meghatarozott szorzdszamokkal korrigdlt értéken szamitott nettositott
kockazati kitettsége nem haladhatja meg a nettd eszkozértékének a
kétszeresét. Az Alap korrekcio nélkiil szamitott nettdsitott kockazati
kitettsége pedig nem haladhatja meg a nett6 eszkozértékének nyolcszorosat,
azaz az Alap altal felvehet tdkeattétel maximalis értéke 8. Az Alap
befektetési politikdja tovabbi korlatozdsokat nem tartalmaz.




Az alkalmazhato t6keattétel mértékében bekovetkezd valtozasok, valamint
a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak
ujboli felhasznalasi joga, és az Alap 4ltal alkalmazott tékeéttétel teljes
Osszege az Alap éves és féléves jelentésében bemutatasra kertil.

16. A portfoli6  devizdlis | Az Alap talnyomd részt forintban denominalt eszkdzokbe fektet, mely

kitettsége mellett barmilyen devizaban kibocsatott eszkozt is megvasarolhat.
Az Alapkezeld az adott sorozat denomindltsagatol eltéré devizaban
denominalt eszk6zokbdl fakadéd devizakockazatot hataridés deviza
eladassal igyekszik kikiiszobdlni. Eléfordulhatnak olyan idészakok, amikor
az Alap fedezetlen devizapozicioval rendelkezik.

17 Ha a tb6ke-, illetve | Nem alkalmazandd

hozamigéret a befektetési alap

befektetési  politikajaval ~van

alatamasztva, akkor a mogottes
tervezett tranzakcidk leirasa

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartdsa érdekében az Alapkezel6 az
Alap tekintetében kiemelt figyelmet fordit a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendeletben rogzitett szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 hoénapnal
rovidebb futamidére. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez é6vadékot nyujtani.
A kollektiv befektetési formak befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szolo
78/2014. (III. 14.) Korm. rendelet alkalmazdsa soran nem minGsiil
hitelfelvételnek az Alapot terhel6 fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazoé altal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetésége.

Az Alap a visszavaltdsi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkozok és a hitelkeret egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon értékpapirokat
kibocsatdé  vagy  garantald
allamok, énkormanyzatok vagy
nemzetkozi
amelyeknek az értékpapirjaiba
az alap eszkozeinek tobb mint
35 szazalékat fekteti

szervezetek,

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) altal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idOpontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztrilia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Csehorszag, Dénia, Dél-Korea, Egyesiilt Kiralysag, Esztorszag, Finnorszag,
Franciaorszdg, Gorogorszag, Hollandia, Irorszag, Izland, Izrael, Japan,
Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania, Luxemburg,
Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia, Olaszorszag,
Portugalia, Romania, Svédorszdg, Szlovakia,
Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland

Spanyolorszag, Svijc,

20. A index
bemutatdsa és az  egyes
értékpapirok indexbeli sulyatol
vald
nagysaga

leképezett

eltérésének  maximalis

Nem alkalmazando

21. Azon befektetési alap
befektetési politikaja, amelybe a

befektetési ~ alapba  fektetd
befektetési alap eszkdzeinek
legalabb 20 szazalékat

meghaladé mértékben kivan

Az Alap nem fekteti, illetve nem fektetheti eszkozeinek tobb mint 80
szazalékat befektetési jegyekbe vagy egyéb kollektiv befektetési forma altal
kibocsatott értékpapirokba, igy nem mindsiil befektetési alapba fektetd
alapnak.




befektetni

22. A él-AEKBY,
részalapjanak megnevezése, a

illetve

Nem alkalmazando

cél-ABA megnevezése,

letelepedésére vonatkozo

informaciok

23. Az adott targykorre | Az Alapkezeld a jelen Kezelési Szabalyzatban foglalt valamennyi feltételt, a

vonatkozd egyéb informacidk,
igy pl. a mogottes alapok
letelepedésére vonatkozo
informaciok, amennyiben az
ABA alapok alapja

Kezelési Szabalyzat barmely elemét (igy a befektetési politikat és stratégiat
is) jogosult egyoldaltan modositani. A mddositas soran az Alapkezeld a
Befektetd érdekeinek figyelembe vételével koteles eljarni. A mddositasokrol
(amennyiben a moddositas a Feliigyelet engedélyéhez kotott, akkor az
engedély birtokaban) az Alapkezeld koteles a BefektetOket tajékoztatni, és a
modositott Kezelési Szabalyzatot kozzétenni, illetve kérés esetén
téritésmentesen a BefektetOknek atadni. A moddositas hatalyba lépésére a
Kbftv. 139. §-a szerinti, a rendkiviili tajékoztatasi kotelezettségre vonatkozo
rendelkezések az iranyadoak.

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult az
eszkozei terhére szarmaztatott iigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap értékpapirkoleson tigylet keretében kolcson vehet, vagy kolcson
adhat értékpapirt.

Az Alap eszkodzeihez viszonyitott befektetési korlatok szerinti limiteknek
valé megfelelés szempontjabdl az egyes értékpapirok Osszes eszkdzon
beliili aranyanak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolcsonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolesonvett értékpapirt.

Az Alap a Sajat t6kéjének 20%-ot meghaladd részét az aldbbiakban

felsorolasra  keriilé6 intézmények altal kibocsatott  atruhazhato
értékpapirokba, vagy pénzpiaci eszkozokbe, az adott intézménynél
elhelyezett betétekbe, illetve az adott intézménnyel kotott OTC
szarmaztatott {igyletekbe fektetheti.
Intézmény neve Székhelye

Unicreditbank Hungary Zrt. 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.

OTP BANK Nyrt. 1051 Bp. Nador u. 16.

FHB Kereskedelmi Bank Zrt. 1082 Bp. Ul16i it 48.

K&H Bank Zrt. 1095 Bp. Lechner Odén fasor 9.

Budapest Bank Zrt. 1138 Bp. Vaci ut 188.

Raiffeisen Bank Zrt. 1054 Bp. Akadémia u. 6.

ERSTE Bank Zrt. 1138 Bp. Népfiirds u. 24-26.

CIB Bank Zrt. 1027 Bp. Medve u. 4-14.

MKB Bank Zrt. 1056 Bp. Vaci utca 38.

Takarékbank Zrt. 1122 Bp. Pethényi koz 10.

ING Bank Zrt. 1068 Bp. Dozsa Gyorgy ut 84/B.

Magyar Nemzeti Bank 1054 Bp. Szabadsag tér 8-9.

Magyarorszagi Volksbank Zrt 1088 Bp. Rakoczi ut 7.

Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. | 1133 Bp. Pozsonyi it 56.

A Sajat t6ke 20%-ot meghaladd részét kitevd eszkdzok miatt az Alap a fenti
partnerek fizet6képességének kockazatat futja. Amennyiben az érintett
partner kotelezettségének nem tesz maradéktalanul eleget, ugy ez
hatranyosan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét és a Befektetési
jegyek arfolyamat.

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formdak befektetési és hitelfelvételi




szabalyairol szold 78/2014. (III. 14.) kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés c)
pontja alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhet6ségen szerepld
orszagok t6zsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges befektetési
helyszineket is alkalmazhatja:

http://www.un.org/en/members/index.shtml

24. Szarmaztatott tigyletekkel
kapcsolatos informaciok

24.1.
alkalmazasa

Szarmaztatott {igyletek

esetén arra
vonatkozo informacio, hogy a
igyletek
célbol
célok

szarmaztatott
alkalmazasara fedezeti
vagy a  befektetési
megvalositasa érdekében van
lehetdség

Az Alap befektetési céllal kothet szarmaztatott tigyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek,
illetve a szarmaztatott tigyletek
lehetséges kore

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan befektetni
szarmaztatott tigyletekbe.

Az Alap mind szabvanyositott, mind un. OTC szarmaztatott {igyleteket
kothet. Ezen belill felvehet futures vagy forward long és short poziciot,
vasarolhat és kiirhat egyszerti és sszetett opcidkat, vasarolhat warrantokat,
CFD (Contract for Diffrences) {igyleteket kothet. Részvényre sz016 opcidk
kozil csak szabvanyositott tigyleteket kothet. (warrant vision). A
szarmaztatott {igyletek jelentésen novelik az Alap volatilitasat, igy
kockazatat.

Szarmaztatott tigyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon
alapuld t6zsdei szabvanyositott szdrmaztatott termékekre, kamatlabra,
devizara kotott hataridds, opcids és swap-iigyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés {igyletnek azok az {igyletek, amelyek a t6zsdei prompt
igyleteknél, illetve 6 idot
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott tigyletek.

Az Alap kothet olyan szarmaztatott {igyletet is, amelyet a kockazat
csokkentése és/vagy a likviditds javitdsa és/vagy az Alap hozamanak
novelése érdekében sziikségesnek tart. Az Alap szarmazékos tigyletet

tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési

kizardlag befektetési szolgaltatoval, pénzintézettel, intézményi befektetvel
és elszamoldhdazzal kothet.

243. Azon jogszabalyhely
megjeldlése, amelynek alapjan a
befektetési alap
lehet6séggel élt

eltérési

Nem alkalmazando

24.4. A szarmaztatott tligylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozd befektetési korlatokat a 78/2014. (II.14.) szamu
Kormanyrendelet IV. fejezete, illetve az 1. ;s 2. szamu mellékletei
tartalmazzak.

245. Az egyes eszkozokben
meglévd pozicidok nettdsitasi
szabalyai

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg - az alabbi szorzéval
korrigalt értéken figyelembe véve - az Alap nettd eszkozértékének a
kétszeresét, illetve a korrekcid nélkiili az Alap nettd eszkozértékének a
nyolcszorosat.
Az Alap nettd pozicidjanak szadmitdsahoz az alabbi szorzdkat kell
alkalmazni:

- deviza eszkozok esetében: 0.25,

- 3 évnél hosszabb hatralév6 futamideji kotvény, kamatlab pozicid

esetében: 0.25,
- 13 év kozotti hatralévé futamidejii kotvény, kamatlab pozicid
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esetében: 0.15,

- 1 évnél rovidebb hatralévé futamidejii kotvény, kamatlab pozicio,
az Alap kibocsatasi devizdjaban, folydszamlan elhelyezett 6sszegek,
kovetelések esetében: 0.10,

- egyéb pénziigyi eszkdzok esetében: 1.00.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen az Alap egyes eszkozeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. Az
Alapnak az egyes eszkozokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az
adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld
szarmaztatott igyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
iigyletekben 1év§ kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az Alap
teljes nettdsitott kockazati kitettségére vonatkozé limitnek vald megfelelés
szempontjabol az Alap eszkozeiben meglévs devizakockazatok fedezése
céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet hagyni.

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockdazati kitettsége
nem haladhatja meg a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairdl szolé 78/2014. (III. 14.) kormanyrendeletben vagy
az Alap kezelési szabdlyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran figyelembe kell venni azt, ha egy
atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci eszkoz az adott eszkozon alapuld
szarmaztatott ligyletet is tartalmaz.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az értékpapirra,
devizara kotott hatdridGs {igyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci
arfolyaman, az opcids szerzédéseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci
arfolyama és az opcié deltatényezdjének szorzataként kell figyelembe
venni.

A t6zsdei hataridds tigyleteket és a tézsdén kiviili hataridés tigyleteket az
alapul szolgald eszkoz és az tigylet altal generalt fiktiv vagy valos
pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizak, az azonos jogokat megtestesitd értékpapirok, valamint az azonos
devizara, illetve befektetési eszkdzre és lejaratra szdolé szarmaztatott
iigyletek, opcidk hosszt (rovid) pozicidinak a rovid (hosszt) pozicidkkal
szembeni tobblete az adott befektetési eszkdz nettdé pozicidja. Az
Alapkezel6 a devizaban, illetve befektetési eszkozben meglévé nem
szarmaztatott hossz (rovid) poziciét az ugyanezen devizan, illetve
befektetési eszkozon alapulé rovid (hosszt) szarmaztatott pozicidval
szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald eszkdzben
meglévé - hosszu és rovid pozicidkat egymassal szemben nettosithatja. A
nettd poziciot devizanemenként is meg kell allapitani. A hitelfelvétel
ovadékaul szolgalé vagy kolesdnadott értékpapirok nem nettosithatok
szarmaztatott rovid poziciéval. Az Alap szarmaztatott iigylet, illetve
kolesonvett értékpapir eladasa titjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

24.6. Az indexekben, egyéb
Osszetett eszkozokben meglévo
poziciok kezelése

Az Alapnak az egyes eszkozeiben meglévd nettositott kockazati kitettsége
nem haladhatja meg a kollektiv befektetési formak befektetési és
hitelfelvételi szabalyairol szold 78/2014. (I11. 14.) Korm. rendeletben vagy az
Alap kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat. E szabaly alkalmazasa soran nem kell figyelembe venni az
indexhez kotott szarmaztatott tigyleteket.

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabdl az indexre kotott
hataridds tigyleteket az alapul szolgald eszkdz piaci arfolyaman, az opcios
szerz6déseket pedig az alapul szolgald eszkoz piaci arfolyama és az opcid
deltatényezojének szorzataként kell figyelembe venni.
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Az indexre szoloé szarmaztatott iigylet nettdsithaté az indexkosarban
szerepld értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legaldbb 80%-ban
fedi az indexkosar Osszetételét.

Az Osszetett szarmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni.

24.7. Az értékeléshez
felhasznalni kivant
arinformacidk forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T napra érvényes piaci arfolyamokat
kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatéak a kovetkezd elektronikus
informacidszolgaltatd rendszerek, illetve gazdasagi szaklapok: Bloomberg,
Reuters, az MTI-ECO online oldala, Magyar Tékepiac, Napi Gazdasag, stb.

24.38. Amennyiben azon
szarmaztatott iigylet jellemzdi,
amelybe a befektetési alap
befektet, kiilonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott
igyletekre vonatkozoan
meghatarozott altalanos
jellemz0Oktdl, az erre vonatkozd
figyelemfelhivas, meghatarozva
az adott szarmaztatott tigylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando

249. Az adott targykorre
vonatkozd egyéb informacidk

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozd
specidlis rendelkezések

25.1. Annak megjellése, hogy

hozamtermel vagy
értéknovekedési céllal
kivalasztandé ingatlanokba

fektet az ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.2. Annak megjellése, hogy
milyen funkcidja (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.3. Annak megjelolése, hogy
mely orszagokban fektet be az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.4. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni
értékd jog értékének maximuma
Osszegszeriien

Nem alkalmazando

25.5. Egy ingatlan, illetve
ingatlanhoz kapcsolédd vagyoni
értékii jog értékének maximuma
az Osszes eszk6zhoz
viszonyitottan

Nem alkalmazando

25.6. Az épités alatt 4llo
ingatlanok maximum ardnya

Nem alkalmazando

25.7. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok

Nem alkalmazando

25.8. Az ingatlanalapra haruld
kockazatok kezelésének mddja,
a kockazatkezelés stratégiaja és

Nem alkalmazando
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megvaldsitdsanak f6bb elvei

259. Az alap nyilvantartasba
megel6z6 forgalomba
kapcsan tortént

esetén

vételét
hozatal
apportalas
apportalandé

részletes bemutatasa

az
ingatlanok

Nem alkalmazando

IV. A kockazatok

26. A kockazati
valamint

tényezdk,
annak bemutatasa,
hogy az ABAK hogyan felel
meg a 16. § (5) bekezdésben
elbirt feltételeknek

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé fobb kockazatok
kertilnek bemutatasra. Az Alapkezel felhivia a figyelmet, hogy a
kockazatok teljes korti felsoroldsara nincs modd, ebbdl kovetkezden
el6fordulhatnak a befektetSket érintd tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adddoé kockazatokat,
illetve az abbol adodo esetleges karokat kizarolag a BefektetSk viselik.

Az Alapkezel6 szakmai felel6ssége

Az Alapkezel6 az Alap részére végzett alapkezelési tevékenységébdl
esetleges felel6sséggel kapcsolatos kockazatok
fedezésére az ABAK-iranyelvnek megfelel6en szavatold és potldlagos tékét
képez, igy képes fedezni a szakmai gondatlansagbdl adédd potencialis
felel6sséggel kapcsolatos kockazatokat.

Az Alap befektetési jegyeibe torténé befektetés az pénz- és tékepiacok
jellegébdl addédoan kockazatos. Mivel a befektetések kockazatabol adodéd

szarmazo, szakmai

veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési kockazatok
felmérése, mérlegelése és felvallalasa a Befektetd feladata. Az alabbiakban —
nem kizarélagos jelleggel — az Alap befektetési jegyeibe torténd
befektetésekbdl ered6 kockazati tényezokre kivanjuk felhivni a figyelmet.
Az Alap Befektetési
felfiiggesztése
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfliggesztésre
keriil akkor az Alap befektet6i nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

jegyeinek  folyamatos forgalmazasanak

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo6 kockazat
Az Alapkezel6 a Kbftv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap
illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésér6l. Az Alapkezel6 az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrél szolo dontés
kozzétételével egy idSben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,
kivéve, ha az Alapkezel6 felajanlja a lehetGségét és a Befektetd hozzajarul
ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét az Alapkezel6 az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az illikvid
eszkozok elkiilonitésének részletes szabdlyait a Kezelési Szabalyzat V.30.
pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kornyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitdsa, helyzete id6rél-idére megvaltozhat. Az egyes orszagok
kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan befolyasolhatjak
az Alap miikodése soran ezen orszagokban megszerzett befektetéseinek
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értékét, és az ezen befektetések nyilvantartasara szolgalé devizak forinttal
szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi kormanyok, valamint az
egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja és intézkedései jelentds
hatassal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az tizleti életre
altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott
értékpapirok jellemzéen az Alap portfolidjdban szerepelhetnek. A
célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi pozicidja,
arfolyampolitikaja, koltségvetési hianyanak mértéke és kamatszintje az
Alap Nettd eszkozértékét befolyasolja, €s igy kedvezétleniil is érintheti. Az
Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni
mindennemt negativ hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap
Nett6 eszkozértékét.

Inflacid, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesits és egyéb
kamatjellegti jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak, igy az
altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja az Alap altal elért
hozamot. Az adott orszdgban az inflaciés nyomas erésddése kapcsan,
politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén, altalanos
tokekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesité és egyéb
kamatjellegii jovedelmet biztositd értékpapirok hozama révid idén beliil
jelentésen emelkedhet, €s ezzel egyidejlileg — 1évén ezen instrumentumok
hozama mindig a piaci kamatlabaktol fligg — az Alap Nettd eszkozértékére
negativ hatassal lehet. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1év6 értékpapirok kibocsatéi — kedvezdtlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
BefektetOket a hozamok elmaraddasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony
piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel§ legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi? negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Adoézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemadd szabalyok és a
befektetési alapok addzasara vonatkozd eldirasok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekovetkezd addpolitikai valtozasoknak
(pl.: adoemelés, 11j adonem bevezetése, biinteté add bevezetése).

Arazasi kockazat
A befektetd a Befektetési jegyekre iranyulé megbizas leadasakor nem ismeri
annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek
Az Alapkezel6 az Alap nevében szarmaztatott {igyletet kizardlag a Kezelési
Szabalyzatban megfogalmazott befektetési célok elérése érdekében kothet.
Az Alap szarmaztatott alap, igy a derivativ eszkozok kezelése és jelenléte
kiemelt fontossaggal bir.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szdrmaztatott
iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak
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magukban, mint a tékedttétellel nem rendelkezd befektetési formdk. Ezen
kockézatok ugyan befektetési technikakkal csokkenthet6k, azonban teljesen
meg nem sziintethetéek.

Partner kockazat

Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhat6 értékpapirokba — ide nem értve a
kollektiv befektetési formakat - vagy pénzpiaci eszkdzokbe torténd
befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja az Alap eszkdzeinek 20
szazalékat, ezért felhivjuk a BefektetSk figyelmét arra, hogy fennall annak a
veszélye, hogy a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az {igylet
soran a kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvdnos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel§ koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje harom hénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a htiszmillié forintot.

Arfolyamkockéazatok

- devizdk drfolyamkockdzata: Az egyes devizak egymashoz viszonyitott
arfolyama a gazdasagi-, illetve a mindenkori kereslet-kindlati
viszonyok, valamint a jegybanki intervencio, illetve spekulativ
befektet6i dontések kovetkeztében valtozik. Ennek eredményeképpen
az Alap eszkozeinek az egyes devizdkban kifejezett értéke az Alap
adott sorozatanak pénznemére konvertalva az adott deviza és az Alap
adott sorozatanak pénzneme kozotti arfolyam ingadozasatdl fiiggben
valtozhat. Ezdltal a Befektetési jegyeket megvasarlé BefektetSknek
bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkoté egyedi értékpapirok
devizanemeinek az Alap adott sorozatdnak pénznemével (vagyis az
A" sorozat esetében forinttal, mig az EUR sorozat esetében euréval)
szemben meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniiik, mely adott esetben negativan érintheti a Nettd
eszkozértéket. Az Alapkezel6 legjobb tudasa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatasnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

- kétvények, illetve hitelviszonyt megtestesito eszkozdk kockdzata: az
Alap portfolidjaban — a befektetési politikaban meghatarozott keretek
kozott — tarthato kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacid novekedésére, a
kibocsatd allam koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsatd
allam teljes allamadodssaganak novekedésére. Ezen tényezdk akar
kiilon, akar egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott eszkoz
kockazatat, igy csokkentve annak arfolyamat.

- hatdrid6s iigyletek kockdzata: az Alap portfolidjaban — a befektetési
politikaban meghatarozott keretek kozott — tarthatd hataridés iigyletek
arfolyama érzékeny lehet a mogottes termék mindenkori aktualis
arfolyamanak, illetve a kamattartalménak valtozasara.

- részvény iigyletek kockdzata: a részvények arfolyamvaltozdsa igen
kedvezoétleniil érintheti egy adott Alap értékét és hozamat.

- Felhivjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a Befekteto gyenge forint
arfolyam mellett forintért vasdrol EUR sorozatii befektetési jegyet, és
a forint drfolyama erdsodik az eurdval szemben, tovdbbd a
Befektetonek ezen erdsebb forint drfolyam mellett keriil visszavdltdsra
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az EUR sorozati befektetési jegye, akkor jelentés wveszteséget
szenvedhet el.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kornyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mds modon hatranyos médon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kovetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa nem biztositott. Szintén
felmeriil6 kockazat lehet a kezelési szabalyzat megvaltoztatasabol eredd
kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadd kockazat

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet annak
a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
Europai Unié tagorszagaiban, illetve mas orszagokban, eurdban vagy mas
devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsaté orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatdanak (CDS felar)
novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kdtvényekben, hitelt megtestesité eszkdzokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak novekedése — mely egyben a
kamat- és toketOrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -, az
adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentls értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzaloglevelekben tarthatja. Jelzaloglevelek esetében a nyilvanvald
kockazatok -  hitelkockazat, kibocsatéi  kockazat, kamat- és
arfolyamkockdzat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét wugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakadd kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
adosa kotelezettségének nem tud eleget tenni, igy fennallhat a kamat- és
téketorlesztés elmaraddsa, ami negativan hathat a jelzdloglevelek értékére.

26.1. Az ABA likviditasi
kockazatanak kezelése,
visszavaltdsi  jogok és a
befektetdkkel kotott
visszavaltasi  megallapodasok

leirasa, utalva arra, hogy ABA
esetében az éves és féléves
jelentés  tartalmazza a 6.
melléklet X. pontjanak
megfelel6 informacidkat

Likviditasi kockazat

Bar befektetési
eredményeképpen alapvetéen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése iranyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem
éri el a fejlett t6kepiacok szintjét, s dltaldnossagban ugyanez mondhato el
valamennyi régids értékpapirpiacrol is. Eszkozcsoportokra kivetitve
likviditasi kockazat léphet fel a részvénypiacokon tilmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditdsi kockdzat az Alap szabad
pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényezd lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erdsen ingadozd piaci kereslet és kinalat fokozottan

a nemzetkozi kornyezet az altalanos globalizacio

képes befolyasolni, ami az Alap Nettd eszkozértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvezétlen
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hatéast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tOkepiaci helyzet
fiiggvénye. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve
elébe menni mindennem@ negativ hatasnak,
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.
A Befektetési jegyek tulajdonosai a befektetési jegyek folyamatos

forgalmazasa keretében jogosultak a Befektetési jegyeik napi Nettd

amely negativan

eszkozértéken vald visszavaltasara a forgalmazasi helyen az Alap Kezelési
Szabalyzatdban meghatarozott feltételek Az Alap kiilonos
visszavaltasi jogot nem biztosit egyetlen befektetének sem.

szerint.

Az Alap éves és féléves jelentés tartalmazza az Alap nem likvid

aranyat, adott
kotott  megallapodasok,

kockazatkezelési rendszerek bemutatasat.

eszkozeinek az id8szakban a likviditaskezeléssel

kapcsolatban illetve  az  alkalmazott

V. Az eszkozok értékelése

27. A
megallapitésa,
helye és ideje, a hibas nettd
eszkozérték esetén
kovetendd eljaras

nettd  eszkozérték

kozzétételének

szamitas

A Kbftv. 38.§ 4. bekezdésének b) pontjdnak felhatalmazasa alapjan a netto
eszkozérték megallapitasat az Alapkezel6 maga végzi el, felel tovabba
ennek kozzétételéért. A Letétkezel$ -az Alapkezel6vel kotott letétkezelési
szerz&dés alapjan- az eszkozérték kiszamitasanak ellendrzését végzi el.

Az Alap Netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Kfbtv. 124. - 126.
§-ai alapjan torténik. A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi
napra megallapitasra, és a megallapitas napjat koveté6 munkanapon (T+2-ik
napon) a Feliigyelet altal {izemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu),

illetve az Alapkezel6 (www.dialoginvestment.hu) honlapjan kozzétételre
kertil.

Az Alap netté eszkozértéke szamitdsdban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Kfbtv. 136. §-a alapjan az aldbbiak szerint jar el.

A Dbefektetési alap nettdo eszkozértéke szamitasaban bekovetkezett hiba
esetén a hibas nett6 eszkodzértéket a hiba feltardsat kovetd legkdzelebbi
netté eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idSpontjara
visszamenOleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap nett6 eszkozértékének egy ezrelékét. A javitas
soran a megallapitott hiba bekovetkezésének id6pontjaban érvényes
mértékének megfeleléen kell mddositani a nettd eszkozértéket minden
olyan napra vonatkozoéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek soran érintett.
A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely
nem a befektetési alapkezelé vagy a letétkezel6 érdekkdrében meriilt fel,
feltéve, hogy a befektetési alapkezel6 és a letétkezel a tble elvarhatd
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitdsa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nettd eszkozértéken keriilt sor, a
hibas és a helyes nett6 eszkozérték szerint szamitott forgalmazasi ar kozotti
kiilonbséget a befektetdvel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve, ha

a) a hibas nettd eszkozérték-szamitds miatti, egy befektetési jegyre jutd
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd
eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar
kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi kotelezettség Osszegszerlien nem
haladja meg befektetonként az egyezer forintot, illetve annak megfelel
EUR 0Osszeget, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket
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hatéroz meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott 0sszeget, vagy

) a befektetési alapkezel$ a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba
esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy forgalmazasi
araban keletkez6 kiilonbségbdl adodé elszamolasi kotelezettség kapcesan
a befektetot terheld visszatéritési kotelezettségtdl eltekint azzal, hogy ez
esetben a befektetési alapot ért vagyoncsokkenést a befektetési
alapkezeld vagy a letétkezeld pdtolja a befektetési alap szamara.

28. A portféli6 elemeinek
értékelése, az értékelési
eljarasnak és az eszkozok
értékelése soran hasznalt

arképzési modszernek a leirasa,
beleértve a nehezen értékelhetd
eszk0zOk értékelése soran a 38.
§-nak megfeleléen alkalmazott
modszereket

Az Alap eszkozeinek értékelését az Alapkezeld végzi.

Az Alapkezel$ az Alap Nettd eszkozértékét —ami megegyezik a Befektetési
Jegyek eladasi és visszavaltasi araval — az Alap tulajdonaban 1évd
befektetések piaci értéke alapjan az Alap , A” sorozatu befektetési jegyei
Nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évo befektetések piaci értéke alapjan
forintban, mig az ,EUR” sorozati befektetési jegyei Nettd eszkozértékét
eurdban hatarozza meg, az Alapot terheld koltségek levonasa utan, minden
Forgalmazasi munkanapon.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Nettd
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T
napi Nettd eszkozértéket az Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja meg a
kovetkez6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15 éraig tudomasara jutott T
kotésnapi tranzakcidk alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra
szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi,
letétkezeldi, konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 oraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A portfolio elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6szamla

A folyészamlan 1évé eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T napi
zaréallomany keriil elszamolasra, majd a tényleges havi zarlat alapjan keriil
sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton 1évé pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T napi varhatd
értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért,
késedelmi kamatot, illetve peres tton érvényesithetd koveteléseket nem
lehet a Nett6 eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént
forgalmazasabdl fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell
adni/le kell vonni az Alap eszkozeinek értékébdl.

Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt
kamatokkal egyiitt kell figyelembe venni a Netté eszkozérték szamitdsa
soran.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok (kotvények, kincstarjegyek,
jelzaloglevelek):

a) Az Alap tulajdonaban 1évé, a t6zsdén jegyzett fix és valtozé kamatozasu
kotvények és jelzaloglevelek esetén (kivéve a b) pontba tartozo
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kotvényeket)— az els6dleges forgalmazdi rendszerbe bevezetett, valamint a
3 hoénapnal rovidebb hatralévd futamidejt allamkotvényeket kivéve —
egységesen a T-napig tartd idészakban az utolso t6zsdei zard nettd
arfolyam felhasznalasaval kell értékelni oly mdédon, hogy a netté arhoz a
piaci érték meghatarozasakor hozza kell adni a T-napig felhalmozott

kamatokat.

b) Az olyan devizaban denomindlt kotvények esetén, amelyekre a
Bloomberg a legutolsd fél évben, de legalabb a kotvény induldsa ota
minimum heti rendszerességgel kozol zardarat, ott az utolsé Bloomberg
zar6 nettd arfolyam (Mid Price) felhasznalasaval kell értékelni a kotvényt
oly médon, hogy a netté arhoz a piaci érték meghatdrozasakor hozza kell
adni a T-napig felhalmozott kamatokat.

c) Az elsédleges forgalmazoi rendszerbe bevezetett (3 honapnal hosszabb
hatralévé futamidejii fix és valtozo kamatozasu allampapirok, illetve
diszkontkincstarjegyek esetén az Allamadéssdg Kezel6 Kozpont (a
tovabbiakban: AKK) 4ltal a T-napon, illetve annak hianyaban az azt
megel6zd legutolsé munkanapon kozzétett legjobb vételi és eladasi nettd
arfolyamok szamtani atlaga és a T-napig felhalmozott kamatok 0sszegeként
kell a piaci értéket meghatarozni.

d) A 3 hoénapnal rovidebb hatralévé futamidej allamkétvények,
diszkontkincstarjegyek és MNB kotvények — ideértve az allami készfizetd
kezességgel rendelkez6 értékpapirokat is — esetén az AKK altal a T-napon,
illetve annak hianyaban az azt megel8z6 legutols6 munkanapon kozzétett

3 hénapos referenciahozam felhasznalasaval a T-napra diszkontalt (linedris
kamatszamitassal, 360 napos éves bazison) bruttd arfolyamként kell a piaci
értéket meghatarozni.

e) A tézsdére bevezetett vallalati, kupon nélkiili diszkontpapirok esetében a
T napi ar meghatdrozasa a legutolso t6zsdei zardéarnak megfelelé hozam
segitségével torténik, ugy, hogy a zaroéarhoz tartozé hozammal kell a
diszkontpapir névértékét T napra diszkontalni. Ugyanezen mddszert kell
alkalmazni a t6ézsdére be nem vezetett vallalati kupon nélkiili
diszkontpapirokra, azzal a kiilonbséggel, hogy a diszkontalashoz
felhasznalandé hozamot a papir legutolsé a tézsdén kiviili kereskedelem
szerinti regisztralt ara, annak hidnyaban a beszerzési dra alapjankell
kalkulalni. E pont aldl kivételt képeznek a b) pontba tartozd devizas
kotvények.

f) Ha a fenti értékelési mddszerek nem hasznalhatéak, akkor a nettd
beszerzési arat kell felhaszndlni oly moédon, hogy a piaci érték
meghatarozasakor hozza kell adni az utolsé kamatfizetés ota az T-napig
felhalmozott kamatokat.

g) Zartkori hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 3 arjegyz6 éltal jegyzett
legjobb vételi és eladasi hozam kozépértékeinek atlaga alapjan T napra
szamitott brutt6 arfolyamon, ennek hianyaban a beszerzéskori hozammal T
napra szamitott bruttd arfolyamon keriilnek értékelésre.

Befektetési jegyek
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A befektetési jegyek T napi piaci értékét a T napra publikalt egy jegyre jutd
nettd eszkozértéken kell meghatarozni.

Ha az adott napon nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az
alap kezelGje altal kozzétett legutolsd egy jegyre jutd nettd eszkodzérték
felhasznalasaval kell meghatarozni.

Részvények
Toézsdére bevezetett részvények

A t6zsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra
kozolt tézsdén kialakult, T tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell

meghatarozni. Ha az adott napon nem volt iizletkotés, vagy a T napra
vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzaférhetbek, a fenti szamitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kozzétett legutolso zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tbézsdén nem jegyzett részvények

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott
értékpapirra kozolt T napi OTC zardarfolyam alapjan kell meghatarozni.
Amennyiben a 1 napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs

regisztralt OTC arfolyam, akkor a fenti szamitasokat az utolsé napi
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a
beszerzési arfolyam alapjan kell elvégezni.

Ertékpapir kolcsoniigylet

A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a
kolesonbe ado értékelési killonbozetként mutatja ki kovetelését. Kolcsonbe
adott értékpapir: A kolcsonzési dijat esedékességkor egy Osszegben vagy a
futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsonbe adott értékpapirra
vonatkozo kovetelést a papir aktualis piaci aran szamitott kovetelésként
kell szamitasba venni. Kolcsonbe vett értékpapir: A kolcsonbe vett
értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci aron szamitott
kotelezettségként kell figyelembe venni.

Deviza

A kilfoldi befektetések révén keletkezett poziciok devizaban kifejezett
értékét a T-napon kozzétett, ennek hidnyaban a legutolsé nyilvanossagra
hozott MNB kozéparfolyam felhasznalasaval kell forintban kifejezni. Abban
az esetben, ha egy adott devizanal a Reuters, Bloomberg altal T-napra
kozzétett deviza (fixing) arfolyama legaldbb 1%-kal eltér az MNB 4&ltal T-
napra kozzétett deviza kozépértéktdl, a valodisag elvének, valamint a
legfrissebb piaci arfolyamok hasznalatanak érdekében az értékeléshez a
Reuters altal kozzétett deviza (fixing) arfolyamat kell hasznalni.

ETF-ek és Letéti igazolasok

A t6zsdére bevezetett ETF-ek (Exchange Traded Fund - magyar forditasban
T6zsdén Kereskedett Alap) és Letéti igazolasok (GDR,ADR) T napi piaci
értékét az adott értékpapirra kozolt, tézsdén kialakult T tézsdenapi
zaroarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha az adott
napon nem volt lizletkotés, vagy a T napra vonatkozoan az arfolyamadatok
nem hozzaférhetéek, a fenti szamitasokat az értékpapir-piaci hir- és
adatszolgaltatd cégek (példaul Reuters, Bloomberg) altal kozzétett legutolsd
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zaroarfolyam alapjan kell elvégezni.
Az Alap portfélidjaban nehezen értékelhetd eszkdzok nem szerepelnek, igy
a nehezen értékelhetd eszkozok értékelésére vonatkozéan a Kezelési

Szabalyzat nem fogalmaz meg iranymutatast.

A szarmaztatott iigyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott tgyletek
értékelése

Tdézsdei szarmaztatott iigyletek

a) Toézsdei hataridés {tigyletek (futures): A nyitott t6zsdei hataridds
igyleteket az adott instrumentumra kialakult T napi hivatalos
elszamoldaron kell figyelembe venni. Ennek megfeleléen a hataridés
pozicié értéke T napon megegyezik a T napi hivatalos elszamoléar és az
azt megel6z6 utolsé elszamoldar kiilonbozetének, valamint a
kontraktusok méretének és mennyiségnek a szorzataval.

b) Tézsdei opcids tigyletek: a nyitott t6zsdei opcids ligyletek az E napi
tézsdei opcids zardaron (elszamoldaron) keriilnek értékelésre.
Amennyiben E napon t6zsdei ar nem all rendelkezésre, a t6zsdei opciok
értékelését a nem tézsdei opcidk szabalyai szerint kell elvégezni.

c) A CFD (Contract for Diefference) tigyleteket a nyitéar és az alaptermék T
napi zaré-aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletek

1. Hataridds (forward) megallapodasok
A forward vételi megallapodas E-napi piaci értéke a mogottes
instrumentum (alaptermék) T-napi — a hataridés {igylet teljesitéséig
varhat6 pénzdramlasok jelenértékével csokkentett — piaci értékének és a
forward megallapodasban szereplé vételi arfolyam T-napra vonatkozd
jelenértékének a kiilonbségével egyezik meg.

A forward eladdsi megéllapodas T-napi piaci értéke a forward
megallapodasban szereplé eladdsi arfolyam T-napra vonatkozo
jelenértékének és a mogottes instrumentum (alaptermék) T-napi - a
hataridés {igylet teljesitéséig varhaté pénzaramlasok jelenértékével
csokkentett — piaci értékének a kiilonbségével egyezik meg.

A jelenérték-szamitas soran hasznalt kamatok forrasa forint esetében a
Magyar Nemzeti Bank T-napi BUBOR-kamatfixingjei, egyéb devizak
esetében a Reuters oldalan talalhaté pénzpiaci kamatok kozepe (bid/ask
jegyzés egyszer(i szamtani atlaga)

2. Opci6s tigyletek:
A vasarolt opci6 értéke a nettd eszkozértéket noveli, az eladott (kiirt)
opcid értéke pedig azt csokkenti.

Az opcid értékét az alaptermék jellegét is figyelembe vevé — az adott
alaptermékre sz0ldé opcids piacon legelterjedtebb —értékelési modell
segitségével kell meghatarozni. (Ennek megfelelen a részvényre szdlo
vételi és eladasi opcidk értékének meghatadrozasa a Black-Scholes képlet
segitéségével torténik.) Az értékeléshez a legutolsd bekeriiléshez tartozo
beszerzési arbdl visszaszamolhato implikalt volatilitast kell felhasznalni.

Az Alapkezel6 az Ovatossag és a valddisag elvének egyidejli
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figyelembevételével indokolt esetben donthet tigy, hogy vasarolt opcid
esetén a fenti arazasi modszerrel kapott értéknél alacsonyabb, eladott
(kiirt) opcid esetén pedig (abszolut értékben) a fenti arazasi mddszerrel
kapott értéknél magasabb aron értékeli az opcidt.

3. CFD tigyletek:
A CFD (Contract for Diefference) tigyleteket a nyitoar és az alaptermék T
napi zard-aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Swap iigyletek

A swap flgylet a kétoldali ellentétes iranyu kotelezettségek T napra
szamolt  jelenértékének  kiilonbozeteként  keriil  értékelésre. A
kotelezettségek jelenértékének kiszamitasahoz a kotelezettség hatralévd
futamidejéhez legkozelebb esé két bankkozi kamat vagy 1 évnél hosszabb
instrumentum esetén nyilvanosan hozzaférhet6 zéré kupon gorbe pontjai
napokkal sulyozott atlaganak megfeleld diszkontratat kell alkalmazni.

Rep¢ iigyletek (forditott repo)

a) Repd fligylet (visszavasarlasi megallapodas) soran az iigylet targyat
képezd befektetési eszkdoz T napi értékét az adott eszkdzre érvényes
értékelési elvek alapjan T mnapra szamolt piaci értékeként Kkell
meghatarozni, és ehhez a repdiigyletek soran az eladasi és visszavasarlasi
ar kozotti arfolyamkiilonbozet T napig szamolt idGaranyos részét hozza
kell adni.

b) Forditott repé tigylet (forditott visszavasarlasi megallapodas) soran nem
kell a rep¢ targyat képezd eszkoz értékét a portfolié értékébe beszamitani.
A vételi és az eladasi ar kozotti arfolyamkiilonbozet T napig szamolt

idGaranyos részét kell a forditott repo {igylet T napi piaci értékének
tekinteni.

30. Az adott targykorre
vonatkozé egyéb informacidk

A nettd eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkdzértéke nem allapithatd
meg, igy kiillondsen, ha a befektetési alap sajat tékéje tobb mint 10
szazalékara vonatkozoan az adott eszkozok forgalmat felfiiggesztik.
Amennyiben a nett6 eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, errdl
a tényrdl, valamint az utolso elérhetd nettd eszkozértékrdl az Alapkezeld az
Alap hirdetményi helyein kozleményt tesz kozzé. A felfiiggesztés
megszinésének tényét az Alapkezel6 ugyancsak kozli, feltiintetve a
megsziintetés utan megallapitott j nettd eszkozértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét az Alapkezeld az
Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak

hanyadosaként hatdrozza meg az ,A” sorozat esetében 4 tizedesjegy, mig
az ,EUR” sorozat esetében 6 tizedesjegy pontossagra.

Illkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezel$ a befekteték kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkozoknek a befektetési alap portfélidjan, illetve az azokat
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megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomadnyan beliil
torténd elkiilonitésérol.

llikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények kozott
nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest jelentGs
visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne értékesitheto,
figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.

Az Alapkezeld az elkiilonitésrdl szold dontést kovetden az illikvidnek
mindsitett eszkdzoket a nettd eszkdzérték-szamitas soran a befektetési alap
egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a befektetési
alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket befekteténként olyan
aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid eszkozok az alap nettd
eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast kovetben az illikvid
eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL” sorozatjellel kell ellatni.
Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkdzok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben lehet elszdmolni. Amennyiben
a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkozportfolioval szemben nem
teljesithetk, tigy e koltségeket atmenetileg a befektetési alapkezeld viseli.
Az illikvid eszkozportfolio terhére sem alapkezeldi, sem letétkezeldi, sem
forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid eszkozportfélioban
nyilvantartott eszkozok és kotelezettségek figyelembevételével kell
megallapitani és kozzétenni a nettd eszkozérték-szamitasra vonatkozo
altalanos szabalyok szerint.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehetdségét és a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezel
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot ado koriilmények megsziinését kovetden az
elkiilonités részben vagy egészben torténé megsziintetésérdl a befektetési
alapkezel$ dont, amelynek sorédn az “IL” sorozatjel(i befektetési jegyeket az
alap befektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis arfolyamainak
megfelel atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarol a befektetési
alapkezel6 a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint tajékoztatja a
befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves, féléves jelentésében
részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett eszk6zok Osszetételérol.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszkozok
elkiilonitésérdl szolé dontés kozzétételével egy idében, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fiiggeszteni.

VI. A hozammal kapcsolatos
informaciok

31. A hozam megallapitasanak
és kifizetésének feltételei és
eljarasa

Az Alap a tékendvekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes
tékenovekmény tujra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen. A Befektetok a tékendovekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi aranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Dbelfoldi illetéségli magadnszemélyek esetén a Befektetési jegyek
visszavaltdsakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre irdnyadd
rendelkezések szerint megallapitott részt a kamatjovedelemre vonatkozo
szabalyok szerinti (2014-ben 16%) személyi jovedelemadd terheli, melyet
visszavaltaskor a Forgalmazd von le. Kiilfoldi illetdségii magénszemélyek,
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tovabbad a jogi személyek és jogi személyiséggel nem rendelkezd
szervezetek ad6zasara vonatkozd tajékoztatast a 35. pontj tartalmazza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazando

33. Az adott targykodrre | Nem alkalmazandd
vonatkozd egyéb informaciok
VII. A Dbefektetési alap

tokéjének megdvasara, illetve a
hozamra vonatkoz6 igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A téke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozé igéret

34.1. A téke megovasara, illetve
a hozamra vonatkozo igéret
teljesiilését biztositd hitelintézet
altal vallalt garancia vagy kezesi
(t6ke-,
hozamgarancia)

biztositas illetve

Nem alkalmazando

34.2. A téke megovasara, illetve
a hozamra vonatkozd igéretet
alatamasztd befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando

35. Az  adott
vonatkozd egyéb informaciok

targykorre

Nem alkalmazando

VIIL Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terheld
dijak, koltségek mértéke és az
alapra terhelésiik médja

36.1. A befektetési alap altal az
alapkezel6 tarsasag  részére
fizetend6  dijak,  koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa,
alapra  terhelésiik
kiegyenlitésiik modja

az és

Az Alapkezel$ szolgaltatasaiért sorozatonként alapkezelési dijat terhel az
Alapra, melynek mértéke napi szinten az Alap adott sorozatanak értékelés
napi Netto eszkozértéke maximum évi 1,95%-a. Az igy megallapitott
alapkezel6i dij az Alap adott sorozatanak Nettd eszkozértékében naponta
keriil elhatarolasra, és minden hénapban, a targyhoénapot kovets 5.
munkanapig kertil kifizetésre. Az alapkezeldi dij tartalmazza a befektetési
jegyek folyamatos forgalmazasanak dijat, melynek nagysaga az Alapkezeld
és a kozott egyedi
meghatdrozasra. A forgalmazasi dijat igy az Alapkezel6 az egyedi
szerzOdésben rogzitettek szerint az alapkezeldi dijbdl fizeti. Az alapkezel 6i
dij nem tartalmazza a Vezet6 Forgalmazo dijat.

Amennyiben az adott évben Alap a referencia hozamanadl
(benchmarknal) magasabb hozamot ér el ugy az Alapkezel6
teljesitménydijra jogosult. A teljesitménydij mértéke a referencia hozam
feletti hozam 25%-a. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az
Alapkezel$ folyamatosan, azaz minden nap elhatdrolja az Alap adott
sorozatabol fizetendd teljesitménydijat, mig a benchmarktol elmarado
elhatarolt
allomanybol felold az Alap javara. Az elhatarolt teljesitménydijak

Forgalmazd sziiletett szerz6désben keriil

az

teljesitmény esetén az esetlegesen mar teljesitménydij

elszamolasdra naptari éven beliil keriil sor, teljesitménydij az Alap adott
sorozatdban naponta keriil elhataroldsra, és minden 1j targyévben, az 4j
targyévet koveté 5. munkanapig keriil kifizetésre. A teljesitménydij

szamitasanak modszere a kovetkezd:
Az Alapkezel6t illet6 teljesitménydij az év végén sorozatonként:

Bm Bimyy L ] B
———} =¥V v, ha — =

B(n)
¥ =
B0 Bo]) N B0}
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A'T. forgalmazasi napon az elhatarolt teljesitménydij alloméanya pedig

Pl B0 (11 4 .
r(t)=0, ha 7 = = 77 egyébként pedig
Bty BHY L Bty EBiO)
—n2 () B(f] Lo e (£ [t
r(t)= 0.25x {F_[c-j 3_.;.:.:.}x - ¥t wl(i), ha o~ 300

A képletekben szerepld jelolések a kdvetkezok:

P(o): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa utan szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték az el6zd naptari év végén, illetve a 2010-es
évben az Alap indulaskori bazis egy jegyre juto nettd eszkozértéke, ami a
Feliigyelet jovahagyasatol fligg

B(0): a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2010-es évben
az Alap indulaskori értéke, ami a Feliigyelet jovahagyasatol fiigg

N: Az adott naptari év forgalmazdsi napjainak szama, 2010-ben
teljesitménydij szamitdsanak induldsakor szamitott forgalmazasi napok
szama,

P(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatdrolasa elStt szamitott egy
jegyre juto nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

v(t):
Osszesitett nettd eszkozértek a t. forgalmazasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes teljesitménydij allomany
(Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon teljesitménydij képzodik,

a teljesitménydij levonasa, illetve elhataroldsa el6tt szamitott

arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), Ggy teljesitménydijat
kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a
szamitast végzik

A benchmark hozam (referencia hozam) = ZMAX Index

36.2. Amennyiben azt a
befektetési alap kozvetlendiil

fizeti, a befektetési alap altal a

Az Alap a Letétkezel6 szolgaltatasaiért az adott sorozat Nett6 eszkozértéke
maximum éves 0,085%-dnak megfelel$ osszeget, de minimum 75.000 Ft/hé
dijat fizet napi szinten. Az Alapkezel6 a megallapitott targyhavi

letétkezeld részére fizetendd | letétkezeldi dijat minden honapban, a targyhonapot koveté honap utolsé
dijak, koltségek Osszege, | munkanapjan a Letétkezel6nek megfizeti.

kiszamitasanak  leirasa, az

alapra terhelésiik és

kiegyenlitésiik modja

36.3. Amennyiben azt a|e A Vezet6 Forgalmazd szolgaltatasaiért vezetd forgalmazo dij keriil az
befektetési alap kozvetleniil Alapra terhelésre, melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi
fizeti, a befektetési alap altal Nett6 eszkozértéke maximum évi 0,15%-a. Az igy megallapitott vezetd
egyéb felek, harmadik forgalmazé dij az Alapban naponta keriil elhatdroldsra, és minden
személyek részére fizetendo naptari negyedévben, a negyedévet kovetd 15. munkanapig keriil
dijak, koltségek Osszege, kifizetésre.

kiszamitasanak  leirasa, az | e Az MNB a hatalyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szamol
alapra terhelésiik és fel, amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly

kiegyenlitésiik modja

szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nettd eszkozértékének
0,25 ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra keriil, kifizetése az
adott negyedévet kdvetd honap utolsé munkanapjaig esedékes.
e Befektetési alap kiilonadoja

A Kiilonad¢ tv. vonatkozo rendelkezéseinek értelmében meghatarozott
kiilénado, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelenleg éves
mértéke 0,05%), az add alapja az Alap befektetési jegyeinek a negyedév
naptari napjain nyilvantartott nettd eszkozértékén szamitott
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negyedévben Osszesitett érték és a negyedév naptari napjai
hanyadosaként szamitott értéke, ide nem értve a kollektiv befektetési
forma tulajdonaban levd, ezen szamldkon nyilvantartott értékpapirok
forintban kifejezett fentiek szerinti értékét). Kifizetése az adott
negyedévet kovetd honap utolsé6 munkanapjaig esedékes.

e A konyvvizsgdl6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfelel6en
meghatarozva). Evente maximum 1.500.000 Ft + afa. A kényvvizsgald
adott éves varhaté dija naponta egyenletesen keriil elhatarolasra,
kifizetése az adott évre vonatkozé dij (akar tobb részletben torténd)
kiszamlazasat kdvetden esedékes.

e A konyvel6 dija (minden évben a piaci viszonyoknak megfeleléen
meghatarozva.) Evente maximum 1.500.000 Ft + 4fa. A konyvel$ adott
éves varhat6 dija naponta egyenletesen kertil elhatarolasra, kifizetése az
adott honapra vonatkozo dij kiszamlazasat kovet6en havonta esedékes.

e Legal Entity Identifier (tovdbbiakban: LEI kod) éves karbantartasi dija:
A t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerzédd
felekrél és a kereskedési adattarakrél szolo 648/2012/EU rendelet
(European Markets Infrastructure Regulation) (tovabbiakban: EMIR)
1247/2012/EU  technikai ~ standardok  meghatarozasarol  szdlo
rendeletének 3. cikke alapjan minden piaci szereplének rendelkeznie
kell egyedi azonositéval (Legal Entity Identifier (tovabbiakban: LEI
kéd). A LEI kéd egy olyan referenciaazonositd, amely egyedileg
azonositja a pénziigyi tranzakcidkban résztvev$ partnereket. Az
Alapkezel6 a Global Markets Entity Identifier (GMEI) utility portalon
keresztiil regisztralta az Alapot. A Portal altal felszamitott éves
karbantartasi dij 100 USD, melyet el6szor 2015-ben kell fizetni.

Az Alapkezel$ az Alapra haritja tovabba az Alap tigyletei soran felmeriilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilondsen a befektetési szolgaltatdi dijakat
(bizomanyosi dij, hataridés koltség), az Alaphoz kapcsolédd banki
koltségeket, a kozzététellel és a BefektetOk tajékoztatasaval kapcsolatos
koltségeket, illetve az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmeriilésiik iddpontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap Nettd
eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet.

37. A Defektetési alapot és a
befektetOket  terhel6  egyéb
lehetséges koltségek vagy dijak,
(ez  utobbiak  legmagasabb
Osszege), kivéve a 36. pontban
emlitett koltségeket

Az értékpapirszamla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolédo dijakat a
Forgalmazo Uzletszabalyzata mértékben szamitja fel.
Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazoénal vezetett értékpapirszamlan

az szerinti
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazonal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferalja,
akkor a kapcsolédé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabdlyzata szerinti
mértékben szamitja fel.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes {izletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij,
illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a BefektetSk a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazo székhelyén kaphatjdk meg.

38. Ha a
eszkozeinek

befektetési alap
legalabb 20
szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési  célként szerepld
egyéb  kollektiv  befektetési
formakat terhel§ alapkezelési

Az Alap kollektiv befektetési formakba az eszkozeinek legfeljebb 80%-at
fektetheti azzal, hogy egy adott kollektiv befektetési forma részaranya sem
haladhatja meg az Alap eszkozeinek 20%-at.

Az Alap 4ltal befektetési céllal megvasarolhatd befektetési alapokat és
egyéb kollektiv befektetési formakat terheld alapkezelési dijak legmagasabb
mértéke nem haladhatja meg az ezen befektetések nettd eszkozértékének
5%-at.
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dijak legmagasabb mértéke

39. A részalapok kozotti valtas
feltételei és koltségei

Az Alapon belill egymastdl elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt
részalapok nem keriiltek létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas
feltételeire, koltségeire vonatkozd informacidk szerepeltetése nem
értelmezendd.

40. Az  adott
vonatkozd egyéb informaciok

targykorre

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra keriilnek.
Az Alapkezeld a Nettd eszkozérték megallapitasanal minden hosszabb
idGszakra vonatkozo, eldre kalkulalhaté koltséget, a lehetGség szerint
idobeli elhatarolassal, fokozatosan terheli az Alap érintett sorozatara. Ha az
Alap Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal szoros
kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is, amikor
az Alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az Alapot -, a befektetéssel, illetve
annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és visszavaltasi
jutalék nem terhelheto.

IX. A befektetési
folyamatos forgalmazasa

jegyek

41. A befektetési jegyek vétele

411. A vételi megbizasok | A vételi megbizasok leaddsa T napon a Forgalmazo altal nyilvanosan

felvétele, elszamoldsa, | meghirdetett pénztari orak alatt torténik. A forgalmazasi helyek

teljesitése, felvételének napon | ligyfélfogadasi idejitknek megfeleléen 15.30-nal korabbi idSpontot is

beliili hatarideje meghatarozhatnak a megbizdsok leadasanak hatdridejeként.

41.2. A vételi megbizasokra | A Befektetdk altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat a

vonatkozo forgalmazas- | Forgalmazé a megbizas napjara (T napra, a vételi forgalmazas-elszamolasi

elszamolasi nap napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték alapjan
teljesiti.

413. A vételi megbizasokra | A Befektetési jegyek jovairasa legkésobb a megbizas napjat kovetd elsé

vonatkozo forgalmazas- | banki munkanapon (T+1, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a

teljesitési nap Befektetd értékpapirszamlajan.

42. A Defektetési  jegyek

visszavaltdsa

42.1. Visszavaltasi megbizasok

A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazé altal

felvétele, elszamolasa, | nyilvanosan meghirdetett pénztari orak alatt torténik. A forgalmazasi
teljesitése, felvételének napon | helyek tigyfélfogadasi idejiknek megfelel6en 15.30-ndl korabbi idépontot is
beliili hatarideje meghatdrozhatnak a megbizasok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi | A Befektetd altal visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi
megbizasokra vonatkozé | megbizasokat a Forgalmazé a megbizas napjara (T napra, a visszavaltasi

forgalmazas-elszamolasi nap

forgalmazas-elszamolasi napra) érvényes egy Befektetési jegyre juté Nettd
eszkozérték alapjan teljesiti.

42.3. A
megbizasokra
forgalmazas-teljesitési nap

visszavaltasi
vonatkozd

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok Befektet6t
megillet ellenértéket a Forgalmazd a megbizas befogadasat kovetd hatodik
banki munkanapon (T+6, visszavaltasi forgalmazas-teljesitési nap) irja jova
a Befektetd Ugyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési jegyek
folyamatos forgalmazasanak
részletszabalyai

A befektetési jegyek visszavaltasanak felfiiggesztésére az alabbi szabalyok
iranyadoak:

(1) A befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa legfeljebb 3 munkanapra
sziineteltethet§, amennyiben a befektetési jegyek értékesitése, illetve
visszavaltdsa a befektetési alapkezeld, a letétkezeld, illetve a forgalmazd
miikodési korében felmeriild okokbdl nem végezhets. A sziinetelésrol
rendkiviili kozzététel ttjan kell tajékoztatni a befektetOket és haladéktalanul
a Feliigyeletet.
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(2) A befektetési alapkezel6 a folyamatos forgalmazast - a vételt és a
visszavaltast egyarant - kizardlag a befektet6k érdekében, akkor
fliggesztheti fel, ha

a) a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem
allapithat6é meg, igy kiilondsen, ha a befektetési alap sajat tokéje tobb
mint 10 szadzalékdra vonatkozoan az adott eszkozok forgalmat
felfiiggesztik, vagy egyéb ok miatt nem all rendelkezésre értékelésre
alkalmas piaci arfolyam-informacio;

b) a befektetési alapkezel6, a letétkezeld vagy a forgalmazd - a (1)
bekezdésben meghatarozott eset kivételével - nem képes a
tevékenységét ellatni;

c) a befektetési alap nettd eszkozértéke negativva valt.

(3) A befektetési alapkezel6 a befektetési jegyek visszavaltasat a befektetok
érdekében kizarolag akkor fiiggesztheti fel, ha a leadott visszavaltasi
megbizasok alapjan a befektetési jegyeknek olyan mennyiségét kivanjak
visszavaltani, amely miatt a befektetési alap likviditasa - figyelembe véve a
befektetési alap eszkdzeinek értékesitésére rendelkezésre allé idét -
veszélybe kertil.

(4) A befektetési alapkezeld az (2) és (3) bekezdésekben meghatarozott
felfiiggesztésrdl rendkiviili kozzététel utjan haladéktalanul tajékoztatja a
befektetOket, a Feliigyeletet, tovabba valamennyi olyan EGT-allam
hataskorrel rendelkezd feliigyeleti hatosagat, ahol a befektetési jegyet
forgalmazzak.

(5) A Feliigyelet a befektetOk érdekében felfiiggesztheti a befektetési jegyek
folyamatos forgalmazasat,
amennyiben:
a) a befektetési alapkezel6 nem tesz eleget tajékoztatasi
kotelezettségének, vagy
b) a befektetési alap miikddésének torvényben eldirt feltételei nem
biztositottak.

(6) A Feligyelet a befektetési alapkezel6 intézkedésének hianyaban
felfiiggesztheti a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat a (2)
bekezdésben meghatarozott esetekben, valamint a befektetési jegyek
visszavaltasat a (3) bekezdésben meghatarozott esetben.

(7) A felfiiggesztés idStartama ingatlanalap esetében legfeljebb 1 év, minden
egyéb befektetési alap esetében legfeljebb 30 nap, azzal, hogy az eszkozeit
legaldbb 20 szazalékban mds befektetési alapba fektetd befektetési alap
esetében a felfliggesztés idGtartama a moOgottes befektetési alap
felfiiggesztési szabdlyaihoz igazodik. A Feliigyelet indokolt esetben a
befektetési alapkezel§ kérelmére a felfiiggesztést tovabbi 1 évvel
meghosszabbithatja.

(8) A Dbefektetési jegyek forgalmazasat a forgalmazast kivalté ok
megsziinését kovetSen, vagy amennyiben azt a Feliigyelet hatarozatban
elrendeli, haladéktalanul folytatni kell.

(9) A befektetési alap nett6 eszkozértékét a felfliggesztés ideje alatt is meg
kell allapitani és kozzé kell tenni.

43.1. A forgalmazasi maximum
mértéke

Nem alkalmazando.
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43.2. A forgalmazasi maximum

elérését kovetd eljards, az
értékesités Ujrainditasanak

pontos feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi,

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy Befektetési

illetve  visszavaltasi  aranak | jegyre juté Netté eszkozérték, amely az ,A” sorozat esetében 4

meghatédrozasa tizedesjegyre, az ,,EUR” sorozat esetében 6 tizedesjegyre kerekitve keriil
kiszamitasra.

44.1. A fenti arak | Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi mddja

kiszamitasanak modszere és

gyakorisaga

az un. utdlagos (historic pricing) drszdmitdsos eljirds. Ennek értelmében az
eladasi vagy visszavaltasi megbizas id6épontjaban az Alap egy jegyre jutd
nett6 eszkdzértéke nem ismert.

Az Alapkezeld minden T+1. forgalmazas-elszamolasi napon 16.00-ig koteles
a Alap T. forgalmazas-elszamolasi napra érvényes egy Befektetési jegyre
jutd Nettd eszkozértékét (forgalmazasi arfolyamat) kiszamitani. Az
arfolyamot a Letétkezel6 ellendrzi.

Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Netto
eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T
napi Netté eszkozértéket az Alapkezel6 T+l munkanapon allapitja meg a
kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi zaréarfolyamokkal kalkulalt, T+1 nap 15.00 éraig tudomasara
jutott T kotésnapi tranzakciok alapjan Osszeallitott eszkozallomany T
napra szamolt piaci értéke

- T napig elhatarolt folyamatos
konyvvizsgaloi, feliigyeleti dijak)

- Tnap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- Tnap 16 6raig ismertté valt kovetelések

dijak (alapkezeldi, letétkezeldi,

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben
nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

Az Alapkezeld T értékelési napra vonatkozoan az Alap adott sorozatanak
egy Befektetési jegyére jutd nettd eszkozértékét tigy allapitja meg az ,,A”
sorozat esetében legalabb 4 tizedesjegy, az ,EUR” sorozat esetében 6
tizedesjegy pontossagig, hogy az Alap mindenkori nettdé eszkozértékét
elosztja a sorozat forgalomban 1év befektetési jegyeinek darabszamaval.
A Befektetési alap adott sorozatanak Netto eszkozértéke és a sorozat egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozértéke minden forgalmazas-elszamolasi
napra megallapitasra, és a megallapitas napjat koveté munkanapon (T+2-ik
napon) a Kozzétételi helyeken kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi
Helyeken a BefektetOk szdmara hozzaférhetévé valik.
Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltas esetén a visszavaltasi jutalékkal
csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken vasarolhatok
meg, illetve valthatok vissza.

442. A befektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval
kapcsolatban felszamitott
forgalmazasi jutalékok

maximdlis mértéke és annak
megjeldlése, hogy ez - részben
vagy egészben - a befektetési

A Forgalmazé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa soran
legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A Forgalmazo
altal a Befektet6k felé felszdmitott forgalmazasi jutalék megfizetése a
megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén — az ,A”
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alapot vagy a forgalmazot vagy
a befektetési alapkezel6t illeti
meg

sorozatu befektetési jegyek esetében minimum fix 3.000 Ft, azaz haromezer
forint, maximum a befektetett 6sszeg 5 %-a, az ,,EUR” sorozatu befektetési
jegyek esetében minimum fix 10 Eurd, azaz tiz eurd, maximum a befektetett
Osszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavéltasa esetén — az , A”
sorozatd befektetési jegyek esetében minimum fix 3.000 Ft, azaz haromezer
forint, maximum a befektetett 0sszeg 5 %-a, az ,,EUR” sorozatu befektetési
jegyek esetében minimum fix 10 Eurd, azaz tiz eurd, maximum a befektetett
Osszeg 5 %-a.

45. Azoknak a
piacoknak a feltiintetése, ahol a
befektetési jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak

szabalyozott

Nem alkalmazando

46. Azoknak az éallamoknak

A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek

(forgalmazasi teriileteknek) a | forgalmazasra.

feltiintetése, ahol a befektetési

jegyeket forgalmazzak

47. Az  adott targykorre | A Forgalmazod a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési jegyek

vonatkozé egyéb informacidk

vételére adandd bizoméanyi megbizas felvételének és tovabbitasanak
kozvetitésére Ugynokot vehet igénybe. A Forgalmazd az Ugynok
tevékenységéért a BefektetOk felé tigy felel, mintha sajat maga jart volna el.
Az Ugynok az Ugyfél pénzét és egyéb eszkdzét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyei kizarolag az
Alap jelen Kezelési szabalyzatanak II. szamu mellékletében meghatarozott
forgalmazasi helyein keriilnek forgalmazasra. Az ,EUR” sorozata
befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél,
Concorde Ertékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési
Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank Zrt.-nél torténik. A Forgalmazd minden Banki
és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre Megbizast
felvenni. Megbizast a forgalmazok az ligyfélszolgalati irodaban, illetve mas
ugyfél-kommunikacios rendszerein keresztiil vesznek fel.

A BefektetSk a tulajdonukban allo Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek
visszavaltasara vonatkoz6é megbizds megadasaval valthatjdk vissza.
Befektetési jegyekre vonatkozd visszavaltasi megbizas kizardlag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befektetd a Befektetési jegyeket, legkésébb a
megbizas megadasakor (T nap) a Forgalmazoénak rendelkezésére bocsatja
(transzferaljak a Befektet értékpapirszamlajara).

Visszavaltas  esetén, Alap adott sorozata
denominaltsaganak pénznemében - ,A” sorozat esetében forintban, mig
,EUR” sorozat esetében eurdoban — kertil kifizetésre.

Mivel a Kfbtv. 108. § (3) bekezdésének megfeleléen a visszavaltasi

az ellenérték az

forgalmazas-teljesitési nap nem lehet 10 naptari napnal késébbi a
visszavaltasi forgalmazds-elszamolasi naphoz képest, igy amennyiben az
innep- és pihenénapok, illetve a Forgalmazd egyéb munkasziineti
napjanak eredményeként a fenti T+6 napos elszamolasi szabaly ezen 10
napnal hosszabb iddtartamot eredményezne, ugy a visszavaltasok
teljesitésére a visszavaltasi megbizds napjat kovetd 10. napot megel6z6
utolsé forgalmazasi napon kertil sor.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo
érvényes {izletszabdalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, atvaltasi dij,
illetve atutalasi dij a Befektet6t terheli.
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Szintén a Befektet6t terhelik az értékpapirszamla megnyitasahoz,
vezetéséhez kapcsolédd dijak, melyet a Forgalmazé az Uzletszabélyzata
szerinti mértékben szadmit fel. Amennyiben a Befektet6 a Forgalmazonal
vezetett  értékpapirszamlan nyilvantartott  Befektetési jegyeit a
Forgalmazonal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett
értékpapirszamldra transzferalja, akkor a Forgalmazo a kapcsolodd dijakat
az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A Forgalmazd
Uzletszabalyzatat a Befekteték a forgalmazési helyeken és a Forgalmazé
székhelyén kaphatjak meg.

Az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak
felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait a Kbftv. 113. — 116. §-ai
tartalmazzak részletesen.

X. A Dbefektetési alapra
vonatkozo tovabbi informacio

48. DBefektetési alap multbeli| Az Alap A sorozatanak netté eszkozértéke 2016. junius-30-éan:
teljesitménye - az ilyen informacio | 1.228.438.845 HUF, az egy jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,9625 HUF.

szerepelhet a kezelési | Az Alap EUR sorozatanak nettd eszkozértéke 2016. junius 30-an: 104 562,54
szabalyzatban vagy ahhoz | EUR, az egy jegyre jut6 nett eszkozértéke: 0,007882 EUR.
csatolhato Az Alap , A” sorozatanak (HUF sorozat) és EUR sorozatanak multbeli

teljesitményét az alabbi diagrammok szemléltetik:

Dialég OCTOPUS Szdrmaztatott Befektetési Alap hozamai (%)
-HUF sorozat- AZ Alap
20 ) i
15,09 multbeli
15 13.06 o )
teljesitménye,
10
hozama nem
B ielent iat
elent garancia
o m . M M A
5 | 2010 2012 2013 . B a jovobeni
-4,68 teljesitményre,
-10 -
93 hozamra!
43 12,97

Dialég OCTOPUS Szarmaztatott Befektetési Alap hozamai (%)
-EUR sorozat-

0 . : ‘ S—
2012 2013
=5 =
-4 | —
£ 5,58
_8 ==
_10 —

-12

-11,81
-14
49. Amennyiben az adott alap | Nem alkalmazandé
esetében mod van a befektetési
jegyek bevonasara, ennek
feltételei
50. A befektetési alap | Az Alap megszinik:
megszinését kivalté | - ha az Alapkezeld6 a pozitiv sajat toékével rendelkezd Alap
koriilmények, a megszlinés hatasa megsziintetésérdl dont,
a befektetdk jogaira — ha a befektet6k az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyulo
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visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nettd eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem
éri el a hiiszmilli6 forintot,

— ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogositd engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Felligyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap

azonban az Alap kezelését egyetlen
befektetési alapkezel$ sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetéen a

kezelésének atadasara,

folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
fel kell fliggeszteni, és az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl
szarmazo ellenérték a megszilinési jelentés elkészitéséig kizardlag likvid
eszkozokbe fektethetd be.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levondsat kovetéen rendelkezésre allo
(pozitiv Osszegli) t6ke a BefektetOket Befektetési jegyei névértékének az
Osszes forgalomban 1év6 Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

51. Minden
informacio,

olyan  tovabbi
alapjan a
befektet6k kell$ tajékozottsaggal
felkinalt

amely

tudnak hatarozni a
befektetési lehetdségrol

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabalyozott kérdésekben az
Alapkezel6, a Forgalmazd és a Letétkezeld iizletszabalyzatai, illetve a
Kbftv, a Bszt, a Tékepiaci torvény, tovabba a Polgari Torvénykonyvrdl
52016 2013. évi V. torvény rendelkezései az iranyadodak.

XI. Kozremiikodé szervezetekre
vonatkozd alapinformaciok

52. A befektetési alapkezelSre | cégnév: Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt.

vonatkozod alapinformaciok | cégforma: zartkortien miikodo gazdasagi tarsasag

(cégnév, cégforma, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

cégjegyzékszam)

53. A letétkezel6re vonatkozé | cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.

alapinformaciok (cégnév, | cégforma: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag

cégforma, cégjegyzékszam, | Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

feladatai) A Letétkezel6 a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 64. § (7)-(9), 75. § (5), 79. § (3),

124. § (3). 136. § (1)-(2) bekezdésben meghatarozott feladatokat latja el.

A Letétkezel? feladatai az alabbiak:

a) gondoskodik Alap pénzmozgasainak megfeleld nyomon
kovetésérdl, és arrdl, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa soran a
befektetdk altal vagy neviikben tortént befizetések beérkezzenek;

az

b) gondoskodik az Alap tulajdonaban 1évé és a Bank altal letétkezelt
pénziigyi eszkdzok illetve a pénziigyi eszkozokbdl szarmazd jog
fennallasat igazold dokumentumok letéti 6rzésérdl, és letétkezelésérdl;

c) Osszevont értékpapirszamladt, valamint fizetési szamlat vezet az
Alapnak;

d) a rendelkezésre bocsatott tajékoztatas vagy dokumentumok, illetve a
rendelkezésre all6 kiilsé bizonyitékok alapjan nyilvantartast vezet az Alap
tulajdonat képezé minden egyéb, letétbe nem helyezheté eszkozrdl,
valamint meggy6zddik arrdl, hogy az adott eszkdz az Alap tulajdonat
képezi-e;

e) ellendrzi, hogy a befektetési jegyek forgalmazasa vagy érvénytelenitése
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a jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelelen torténik-e;

f) biztositja, hogy az Alap Osszesitett és egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét a jogszabalyoknak és az Alap Kezelési Szabalyzatanak
megfelel6en szamitsak ki;

g) teljesiti az Alapkezel6 pénziigyi eszkdzokre vonatkozo utasitasait a
jogszabalyokkal, az Alap kezelési szabalyzataval 6sszhangban;

h) ellatjia az altala kezelt értékpapirok hozamainak elszamolasaval
kapcsolatos tevékenységet;

i) ellata altala kezelt értékpapirokkal
eseményekkel kapcsolatos teenddket;

j) ellendrzi, hogy a befektetési alap megfelel-e a jogszabalyokban és a
Kezelési Szabalyzatban foglalt befektetési szabalyoknak kiilonds
tekintettel a befektetési korlatokra, a Bank a befektetési korlatok
ellenérzését a nettd eszkozérték szamitassal/ellenérzéssel egy idében

az Osszefliggl tarsasagi

végzi;

k) biztositja, hogy az Alap eszkozeit érinté iigyletekbdl szarmazd
valamennyi ellenszolgéltatas a szokdasos hataridén beliil az Alaphoz
keriiljon;

1) ellatja az Alap megsziinésével kapcsolatos, a jogszabalyokban eldirt
technikai teenddket;

m) ellenérzi, hogy az Alap a bevételét a jogszabalyokkal és az Alap
Kezelési Szabalyzataval 6sszhangban hasznalja-e fel;

n) ingatlanalapok esetében az ingatlanok atruhazasara, valamint az
ingatlanok megterhelésére vonatkozd szerzddések hatalyossagahoz
megadja a Ptk. 6:118. § (1) bekezdése szerinti beleegyezést, ha az adott
tgylet megfelel a vonatkozo jogszabalyoknak;

0) elvégez minden olyan egyéb feladatot, melyet a Kbftv., a Bizottsagnak a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvnek a mentességek, az
altalanos miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tékeattétel, az atlathatdsag
és a felligyelet tekintetében torténd kiegészitésérdl szold 231/2013/EU
felhatalmazason alapulé rendelete és a kollektiv befektetési formak
befektetési és hitelfelvételi szabalyair6l szold 78/2014. (III. 14.) Korm.
rendelet a letétkezel$ szamara eldir.

54. A konyvvizsgaldra vonatkozé

cégnév: Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tanacsado Kft.

alapinformacidk (cégnév, | cégforma: korlatolt felel6sségti tarsasag
cégforma, cégjegyzékszam, | Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805
feladatai) A Konyvvizsgalo a Kbftv-ben, igy kiilonosen a 135.§ (1) bekezdésben
meghatarozott feladatokat latja el.
A Konyvvizsgald feladatai:
- az Alap éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok
feliilvizsgalata;
- annak figyelemmel kisérése és ellendrzése, hogy az Alapkezel$ az
Alapot a torvényeknekmegfelelGen kezeli;
a Kbftv.-ben meghatarozott esetekben a Feliigyelet tajékoztatasa a fenti
ellendrzés eredményeirdl.
55. Az olyan tandcsadora | Nem alkalmazando
vonatkozo alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek
dijazdsa a  befektetési  alap

eszkozeibdl torténik

56. A forgalmazéra vonatkozd
alapinformacidk (cégnév,

Vezet6 Forgalmazo cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 Forgalmazo cégformdja: zartkoriien miikodd gazdasagi tarsasag
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cégforma, cégjegyzékszam, | Vezetd Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

feladatai)
Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521
Forgalmazd cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkoriien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373
Forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042
Forgalmazd cégneve: SPB Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkortien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044420
A Forgalmazodk a Kbftv-ben meghatarozott feladatokat latjak el, azaz a
106-108.§-ban foglaltakat.
A Forgalmazodk feladatai:
- Kozremiikodnek a nyiltvégli befektetési jegyek folyamatos

forgalmazasaban, illetve adott esetben
- a befektetési jegyek els6dleges forgalomba hozataldban (jegyzési
eljaras lebonyolitasa).

Honlapjukon - folyamatosan elérhet6vé teszik az Alap Kbftv. altal
meghatarozott  hatalyos dokumentumait, az Alap rendszeres
tajékoztatasai és rendkiviili kozzétételei egy példanyat kérésre
dijmentesen atadjak a Befektetonek.

57. Az ingatlanértékel6re | Nem alkalmazando

vonatkozé alapinformaciok

(cégnév, cégforma,

cégjegyzékszam, feladatai)

58. A prime brokerre vonatkozé

informaciok

58.1. A prime bréker neve Nem alkalmazandé

58.2. Az ABA prime brokerrel | Nem alkalmazandé

kotott  megallapodasa  lényegi

elemeinek, a felmertilo

Osszeférhetetlenségek kezelésének

leirdsa

58.3. A letétkezel6vel kotott | Nem alkalmazando

esetleges  megallapodas azon

elemének leirdsa, amely az ABA

eszkozei atruhazasanak és

tjrafelhasznalasnak lehetdségére

vonatkozik, tovabba a prime

brokerre esetlegesen atruhazott

felel6sségre vonatkozo informacio6

leirdsa

59. Harmadik személyre | Az  Alapkezeld Dbels6 ellen6rzési tevékenységét, compliance

kiszervezett tevékenységek | tevékenységét, konyvelési tevékenységét, informatikai tevékenységét,

leirésa, az esetleges | nyilvantartd  rendszer fejlesztésének tevékenységét kiszervezett
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Osszeférhetetlenségek bemutatasa

tevékenységként harmadik személy latja el, mely harmadik személy
Alapkezeldvel vald dsszeférhetetlensége nem meriil fel.

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezeld Igazgatdsaga elfogadta, melyet cégszerti alairassal igazol.

Budapest, 2016. jalius 28.

DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt.
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I.szamu melléklet

Fogalmak

Alap (Befektetési alap) DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest,
Montevideo utca 3/B.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és
a kockdzatmegosztas elvén miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezé vagyontdmeg, amelyet
az Alapkezel6 a Befektet6k érdekében kezel.

Alapkezel§ (befektetési alapkezelS): DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

AKK Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kilfoldi allam, az MNB, az Eurdpai Kozponti Bank vagy az Eurdpai Unié mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a LetétkezelS, sem a Forgalmazd szempontjabdl nem
sziinnap

Befektetési jegy meghatarozott médon és alakszerliséggel a Befektetési alap mint kibocsat6é altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzatdban
meghatdrozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhaté értékpapir
Az Alap ,A”, illetve ,,EUR” sorozatt befektetési jegyeket bocsatott ki.

Befektetd A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mads
befektetével kotott szerzédés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a t6zsde hatasaitdl teszi fiiggdvé, kockaztatja), aki a Befektetési
jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrdl, valamint az Aaltaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl szol6 2007. évi CXXXVIII térvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Certifikat Pénzintézet altal kibocsatott, értékpapirra sz6l6 igazolas

ETF Exchange Traded Fund, vagyis tézsdén kereskedett nyilt végii, nyilvanos, indexkovetd
befektetési Alap

Feliigyelet (MNB) Magyar Nemzeti Bank

Forgalmazo6 A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban és folyamatos forgalmazasdban kozremiikodo

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatéban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezet
Forgalmazd, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), az ERSTE
Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26.), , a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest,
Akadémia u. 6.), illetve az SPB Befektetési Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint
Forgalmazdé. Amennyiben a szovegoOsszefiiggésbdl kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen
Tajékoztaté alkalmazasaban ,Forgalmazdé” alatt az esettdl fiiggden valamennyi vagy barmely
Forgalmazé értendd.
Az ,EUR” sorozatii befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary Zrt.-nél,
Concorde Ertékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen
Bank Zrt.-nél torténik.

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket

Forgalmazas-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszdmolt vételi és visszavaltdsi megbizasok ellenértékét a
befektetdk felé teljesitik, jovairjak

KELER Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

kereskedelmi kommunikacio: a tajékoztato, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektetdk
tajékoztatasat szolgalo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval osszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb modon kozolt informacio
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Kezelési Szabalyzat A Kbfttv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait
tartalmazd szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektet6k kozotti altalanos szerzdédési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetSi informacié: az AEKBV-rdl és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprdl készitett, a
befektetéknek adandé legfontosabb informacidkat tartalmazo rovid dokumentum

Konyvvizsgaldo Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tandcsado Kft. (székhelye: 1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.)

Kozzétételi helyek A Felligyelet altal iizemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu) honlapja

Letétkezel6 Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatdsra vonatkozdé engedéllyel rendelkezd -

magyarorszagi székhely(i befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicié Long, vagyis vételi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Nettd eszkozérték A befektetési alap vagyonaban szerepld eszkdzok értéke — ideértve az aktiv iddbeli
elhatdrolasokat és a kolcsonbe adasbol szarmazoé koveteléseket is — csokkentve az azt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idébeli elhatarolasokat is

PDS (PrimaryDealer System): Az AKK 4ltal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazéi Rendszer

RMAX Index Az AKK 4ltal kibocsatott, egy évnél rovidebb futamideji, hitelviszonyt megtestesité értékpapir

Sajat toke A befektetési alap Sajat t6kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat tOke a befektetési alap Osszesitett Nettd
Eszkozértékével azonos

Short pozici6 ~ Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott {igylet A szarmaztatott {igylet olyan befektetési {igylet, amelynek értékét, arfolyamat mas
pénziigyi instrumentum, tin. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatdrozza
meg

Tajékoztato A Kbftv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozdan a

Kbftv. el6irasainak megfelel$ informaciokat tartalmazza, melynek része a Kezelési Szabalyzat;

T-nap Az tigyletkotésre vonatkozé megbizas leaddsanak napja

Tokepiaci térvény A tékepiacrol szol6 2001. évi CXX. torvény

Ugyfélszamla Az {igyfél pénzeszkozeinek nyilvantartisara szolgald, befektetési vallalkozas, hitelintézet,
arut6zsdei szolgaltatd, befektetési alapkezeld altal vezetett szamla. Az {igyfélnek vezetett olyan
szamla, amely kizardlag a befektetési szolgdltatds, arutézsdei szolgaltatas €s az értékpapirban
foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok
lebonyolitasara szolgal; vagy értékpapir tranzakcidk pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt
pénzszamla

Ugynok: Jelen Tajékoztatd alkalmazasaban a Bszt. 111. §-aban meghatarozott kozvetitd, aki/amely a
Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazod, mint befektetési vallalkozas megbizas felvétele és
tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében kdzvetitdi tevékenységet
végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére sz416, az Ugyfél altal a Forgalmazonak
adott bizomanyi megbizast tartalmazd szerzodés kotését kozvetiti a Befektetési jegyek
tekintetében.

Vezet§ Forgalmazé A Forgalmazasi konzorcium vezetd tagja.

ZMAX Index Rovid futamidejii Zérékupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezelé Kozpont altal kibocsatott, hat honapnal rovidebb futamidejd, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok talalhatok
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II. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi ut 3-5.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fi6khalézatdba tartozé fidkok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd mindenkori tigynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiirdd u. 24-26.)
Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfolié6 Online Tézsde), kivéve,

amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem
rendelkezik eltéréen

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.)

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az ,EUR” sorozati befektetési jegyek forgalmazasa a UniCredit Bank Hungary
Zrt.-nél, Concorde ]::rtékpapir Zrt-nél ,SPB Befektetési Zrt-nél, ERSTE Befektetési Zrt.-nél és a Raiffeisen Bank
Zrt.-nél torténik.
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