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AJĆNLĆS 

Tisztelt BefektetŖ! 

Kºszºnj¿k, hogy megtisztel minket bizalm§val, hogy megtakar²t§sainak gyara-

pod§sa ®rdek®ben idŖt ®s f§radts§got nem k²m®lve elolvassa a DIALčG Befek-

tet®si AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§g Alapjainak t§j®kozta-

t·j§t, s rem®nyeink szerint az al§bb r®szletesen bemutatott term®kek elnyerik 

az ¥n tetsz®s®t. B²zunk benne, hogy eredm®nyess®g¿nk folyt§n hossz¼t§von 

befektetŖink kºzºtt ¿dvºzºlhetj¿k ¥nt. 

Jelen dokumentum egys®ges szerkezetben, a TŖkepiaci tºrv®ny §ltal elŖ²rt m·-

don ®s alakis§ggal tartalmazza a DIALčG Alapok jellemzŖit, illetve ezen Alapok 

befektet®si jegyeinek megv§s§rl§s§nak, visszav§lt§s§nak szab§lyait. 

Rem®nyeink szerint jelen T§j®koztat· figyelmes §ttanulm§nyoz§sa folyt§n ¥n 

megfelelŖ k®pet kaphat a Dial·g Befektet®si Alapokr·l, annak fŖbb jellemzŖirŖl, 

²gy az Alapok befektet®si politik§j§r·l, a lehets®ges befektetett eszkºzºkrŖl, az 

elv§rt futamidŖrŖl, az Alapok kock§zatair·l. Szeretn®nk felh²vni a figyelm®t, 

hogy befektet®si dºnt®st a t§j®koztat· eg®sz®nek ismeret®ben lehet meghozni. 

Amennyiben k®rd®se mer¿l fel a befektet®ssel, a T§j®koztat·val kapcsolatban, 

a Forgalmaz· ¿gyint®zŖi a forgalmaz§si helyeken, ezen t¼lmenŖen pedig az 

AlapkezelŖ munkat§rsai k®szs®ggel adnak ¥nnek felvil§gos²t§st. 

Ez¼ton is sikeres befektet®st k²v§nunk ¥nnek! 

 

Dial·g Befektet®si AlapkezelŖ Zrt.   
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I. ĆLTALĆNOS INFORMĆCIčK  

A T§j®koztat·ban szereplŖ adatok val·dis§g§®rt a DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt., mint kibocs§t· 

®s az UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Forgalmaz· egyetemlegesen felelŖss®get v§llal, amit a T§j®-

koztat· v®g®n szereplŖ §ltaluk megtett felelŖss®gv§llal· nyilatkozattal ®s c®gszerŤ al§²r§sukkal iga-

zolnak.  

A tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX tºrv®ny (a tov§bbiakban TŖkepiaci tºrv®ny) a kºvetkezŖk®ppen 

rendelkezik a Kibocs§t· ®s a Forgalmaz· felelŖss®g®rŖl: 

26.Ä (1) A t§j®koztat·nak tartalmaznia kell minden, a kibocs§t·, illetŖleg az ®rt®kpap²rban foglalt kºte-

lezetts®g teljes²t®s®re kezess®get (garanci§t) v§llal· piaci, gazdas§gi, p®nz¿gyi, jogi helyzet®nek ®s 

annak v§rhat· alakul§s§nak, valamint az ®rt®kpap²rhoz kapcsol·d· jogoknak a befektetŖ r®sz®rŖl 

tºrt®nŖ megalapozott meg²t®l®s®hez sz¿ks®ges adatot. 

(2) A t§j®koztat·ban, illetŖleg az arr·l ®s az ®rt®kpap²rr·l kºzz®tett hirdetm®nyben kºzºlt adatnak, 

adatcsoportos²t§snak, §ll²t§snak, elemz®snek a val·s§gnak megfelelŖnek, helyt§ll·nak, az (1) bekez-

d®sben meghat§rozott c®l el®r®s®re alkalmasnak kell lennie. 

(3) A t§j®koztat· ®s a hirdetm®ny f®lrevezetŖ adatot, t®ves kºvetkeztet®s levon§s§ra alkalmas csopor-

tos²t§st, elemz®st nem tartalmazhat, ®s nem hallgathat el olyan t®nyt, amely az (1) bekezd®sben 

meghat§rozott c®l el®r®s®t vesz®lyezteti. 

29.Ä (1) Az ®rt®kpap²r tulajdonos§nak a t§j®koztat· f®lrevezetŖ tartalm§val ®s az inform§ci·elhallgat§-

s§val okozott k§r megt®r²t®s®®rt a kibocs§t·, a forgalmaz· (forgalmaz§si konzorcium eset®ben a ve-

zetŖ forgalmaz·), az ®rt®kpap²rban foglalt jogok®rt kezess®get (garanci§t) v§llal· szem®ly, az aj§nlat-

t®vŖ vagy az ®rt®kpap²r szab§lyozott piacra tºrt®nŖ bevezet®s®t kezdem®nyezŖ szem®ly felel. A t§j®-

koztat·ban pontosan, egy®rtelmŤen azonos²that· m·don meg kell jelºlni annak a szem®lynek a ne-

v®t/megnevez®s®t, a forgalomba hozatalban betºltºtt szerep®t, valamint lakc²m®t/sz®khely®t, 

aki/amely a t§j®koztat· vagy annak valamely r®sz®nek tartalm§®rt felel. A t§j®koztat·ban foglalt min-

den inform§ci·ra, illetŖleg az inform§ci· hi§ny§ra is ki kell terjednie valamely szem®ly felelŖss®gv§lla-

l§s§nak. 

(2) A t§j®koztat·t az (1) bekezd®s szerint felelŖs valamennyi szem®ly kºteles k¿lºn al§²rt felelŖss®g-

v§llal· nyilatkozattal ell§tni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a t§j®koztat· a val·s§gnak 

megfelelŖ adatokat ®s §ll²t§sokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan t®nyeket ®s inform§ci·kat, 

amelyek az ®rt®kpap²r, valamint a kibocs§t· ®s az ®rt®kpap²rban foglalt kºtelezetts®g®rt kezess®get 

(garanci§t) v§llal· szem®ly helyzet®nek meg²t®l®se szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak. 

 

A jelen t§j®koztat· ºnmag§ban nem tekinthetŖ a DIALčG Likvidit§si, DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®sz-

v®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok megv§s§rl§s§ra felh²v· aj§nlatnak.  

A leendŖ BefektetŖk a jelen T§j®koztat· tartalm§t nem tekinthetik sem jogi, sem ad·z§si, sem pedig 

sz§mviteli tan§csnak.  

Mivel a Befektet®si jegyek v§s§rl§sa kock§zatot rejt mag§ban, rendk²v¿l fontos, hogy a BefektetŖk, 

mint a befektet®si jegyek leendŖ tulajdonosai dºnt®s¿k meghozatala elŖtt alaposan tekints®k §t jelen 

T§j®koztat·t, k¿lºnºs tekintettel a ĂKock§zati T®nyezŖkò fejezetben foglaltakra.  

A jelen magyar nyelvŤ T§j®kozat· a magyar jog ®s k¿lºnºsen a TŖkepiaci tºrv®ny rendelkez®sei alap-

j§n ny¼jt az Alapokr·l inform§ci·kat a BefektetŖknek. 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

5 

 

A T§j®koztat·ban szereplŖ AlapkezelŖn, Let®tkezelŖn ®s Forgalmaz·n k²v¿l senki sem rendelkezik 

felhatalmaz§ssal arra, hogy b§rmif®le t§j®koztat§st vagy aj§nlatot adjon a Befektet®si jegyek nyilv§nos 

kibocs§t§s§val kapcsolatban. Az elad§si aj§nlat sor§n senki sem jogosult m§s inform§ci·kat tov§b-

badni, mint amelyeket jelen T§j®koztat· tartalmaz. Minden olyan inform§ci·, amelyet az AlapkezelŖ, 

illetve a Forgalmaz· nem erŖs²tettek meg, nem tekinthetŖk hitelesnek. Az Alapok Befektet®si jegyei-

nek elad§sa, megv§s§rl§sa bizonyos esetekben jogszab§ly §ltal korl§tozva lehet, ezen korl§toz§sok 

megismer®se a befektet®s ir§nt ®rdeklŖdŖ feladata. 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. tev®kenys®g®t a TŖkepiaci tºrv®ny elŖ²r§sai szerint a P®nz¿gyi 

Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete E-III/42/2008 sz§m¼ hat§rozat§ban foglalt enged®lye alapj§n v®gzi. 

Hat§rozat kelte 2008. janu§r 15. 

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. rendelkezik a let®tkezelŖi feladatok ell§t§s§hoz sz¿ks®ges szem®lyi 

®s t§rgyi felt®telekkel, hat·s§gi enged®llyel. A tev®kenys®g v®gz®si enged®ly sz§ma: I.-1523/2003. 

Az Alapok kºnyvvizsg§l·ja:  

Dial·g IngatlanfejlesztŖ, Konvergencia R®szv®ny Alap ®s a Dial·g Likvidit§si Alap tekintet®ben: 

Szovics Zsolt -MKVK tags§gi igazolv§ny: 005784- Trusted Adviser Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft. 

2096 ¦rºm, Pillang· u. 12, , amely T§rsas§g megfelel a TŖkepiaci tºrv®ny 358.Ä(3)-(7) bekezd®s®ben 

elŖ²rt felt®teleknek ®s megfelelŖ felŖss®gbiztos²t§ssal rendelkezik.  

 

II. FOGALMAK 

Alap DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap, , DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny 

Befektet®si Alap, DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alap 

AlapkezelŖ  DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. 

ĆKK   Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpont Zrt.  

Ćllampap²r a magyar vagy k¿lfºldi §llam, az MNB, az Eur·pai Kºzponti Bank vagy az 

Eur·pai Uni· m§s tag§llam§nak jegybankja §ltal kibocs§tott hitelviszonyt meg-

testes²tŖ ®rt®kpap²r 

Banki munkanap minden olyan munkanap, amely sem az adott Alap Let®tkezelŖje, sem a

   Forgalmaz· szempontj§b·l nem sz¿nnap   

Befektet®si jegy befektet®si alap nev®ben (jav§ra ®s terh®re) - a tºrv®nyben meghat§rozott 

m·don ®s alakszerŤs®ggel - sorozatban kibocs§tott, vagyoni ®s egy®b jogokat 

biztos²t·, §truh§zhat· ®rt®kpap²r 

BefektetŖ a TŖkepiaci tºrv®ny 5 Ä (1) 20. pontja szerinti szem®ly (az a szem®ly, aki a 

befektet®si alapkezelŖvel vagy m§s befektetŖvel kºtºtt szerzŖd®s alapj§n sa-

j§t vagy m§s p®nz®t, egy®b vagyont§rgy§t r®szben vagy eg®szben a tŖkepiac, 

illetve a tŖzsde hat§sait·l teszi f¿ggŖv®, kock§ztatja), aki a Befektet®si jegye-

ket megv§s§rolja, illetve eladja 

B£T Budapesti £rt®ktŖzsde Zrt. 

C®lorsz§g olyan orsz§g, amelynek tŖkepiac§n az Alap befektet, vagy strat®giailag befek-

tetni sz§nd®kozik 

Certifik§t P®nzint®zet §ltal kibocs§tott, ®rt®kpap²rra sz·l· igazol§s 

CETOP20 Index A kºz®p-eur·pai r®gi· h¼sz legnagyobb, kºzk®zh§nyaddal korrig§lt 

kapitaliz§ci·j¼ v§llalat§t ºsszes²tŖ §rindex (l§sd bŖvebben: www.bet.hu) 

ETF Exchange Traded Fund, vagyis tŖzsd®n kereskedett ny²lt v®gŤ, nyilv§nos, 

http://www.bet.hu/


$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

6 

 

indexkºvetŖ befektet®si Alap (TŖkepiaci tºrv®ny 279/A) 

 

Fel¿gyelet vagy PSZĆF a P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete   

Forgalmaz· a Befektet®si jegyek forgalomba hozatal§ban ®s folyamatos forgalmaz§s§ban 

kºzremŤkºdŖ befektet®si v§llalkoz§s vagy hitelint®zet 

JSE Index A d®l-afrikai tŖzsde legnagyobb v§llalatait mag§ban foglal· Index (l§sd bŖ-

vebben: www.jse.co.za) 

KELER Kºzponti Elsz§mol·h§z ®s £rt®kt§r Zrt. 

Kezel®si Szab§lyzat a jelen T§j®koztat· elv§laszthatatlan r®sz®t k®pezŖ, a TŖkepiaci tºrv®ny 16. 

sz§m¼ mell®klete szerint elk®sz²tett, az Alap kezel®s®nek k¿lºnºs szab§lyait 

tartalmaz· szab§lyzat, amely az AlapkezelŖ ®s a BefektetŖk kºzºtti §ltal§nos 

szerzŖd®si felt®teleket tartalmazza 

Kºnyvvizsg§l· Trusted Adviser Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft (2096 ¦rºm, Pillang· u. 12, 

MKVK sz§m: 002588) 

Kºzz®t®teli helyek A Fel¿gyelet §ltal ¿zemeltetett honlapon  (www.kozzetetelek.hu), illetve az 

AlapkezelŖ (www.dialoginvestment.hu) honlapj§n 

Let®tkezelŖ az AlapkezelŖ §ltal az Alap let®tkezel®s®vel megb²zott - a Bszt. 5. Ä-a (2) be-

kezd®s®nek b) pontj§ban meghat§rozott let®tkezel®si szolg§ltat§sra vonatko-

z· enged®llyel rendelkezŖ - magyarorsz§gi sz®khelyŤ befektet®si v§llalkoz§s 

vagy hitelint®zetet  

Megb²z§s Befektet®si jegyekre vonatkoz· v®teli, visszav§lt§si, ill. §tv§lt§si megb²z§s 

MSCI World Index A vil§g 100 legnagyobb v§llalat§t mag§ban foglal· Index (l§sd bŖvebben: 

www.msci.com)   

Nett· eszkºz®rt®k a befektet®si alap portfoli·j§ban szereplŖ eszkºzºk - ide®rtve a kºlcsºnbe 

ad§sb·l sz§rmaz· kºvetel®seket is - ®rt®ke, csºkkentve a portfoli·t terhelŖ 

ºsszes kºtelezetts®ggel, bele®rtve a passz²v idŖbeli elhat§rol§sokat is 

PDS (Primary 

Dealer System) az ĆKK §ltal szervezett ElsŖdleges Ćllampap²r-forgalmaz·i Rendszer   

PSZĆF (Fel¿gyelet) a P®nz¿gyi Szervezetek Ćllami Fel¿gyelete 

EPRA EMEA  Index Az EPRA EMEA (European Public Real Estate Emerging Europe, Middle East 

and Africa) Index a fejlŖdŖ piacokon akt²v ingatlanfejlesztŖ v§llalatokat mag§-

ba tºmºr²tŖ Index 

RMAX Index az ĆKK §ltal kibocs§tott, egy ®vn®l rºvidebb futamidejŤ, hitelviszonyt megtes-

tes²tŖ ®rt®kpap²r 

RTSI Index Az orosz tŖzsde legnagyobb piaci kapitaliz§ci·j¼ v§llalatait mag§ban foglal· 

Index (l§sd bŖvebben: www.rts.ru)  

Saj§t tŖke a befektet®si alap Saj§t tŖk®je indul§skor a befektet®si jegyek n®v®rt®k®nek 

®s darabsz§m§nak szorzat§val egyezik meg, mŤkºd®se sor§n a Saj§t tŖke a 

befektet®si alap ºsszes²tett Nett· Eszkºz®rt®k®vel azonos  

 

T§j®koztat· jelen - a TŖkepiaci tºrv®ny 17. sz§m¼ mell®klete szerint elk®sz²tett - dokumen-

tum   

T-nap   az ¿gyletkºt®sre vonatkoz· megb²z§s lead§s§nak napja   

TŖkepiaci tºrv®ny a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. Tºrv®ny   

¦gyf®lsz§mla az ¿gyf®lnek vezetett olyan sz§mla, amely kiz§r·lag a befektet®si szolg§lta-

t§s, §rutŖzsdei szolg§ltat§s ®s az ®rt®kpap²rban foglalt kºtelezetts®gen alapu-

l· fizet®s §ltal keletkezett egyenleg®nek terh®re adott megb²z§sok lebonyol²-

t§s§ra szolg§l; vagy ®rt®kpap²r tranzakci·k p®nzmozg§sainak elsz§mol§s§-

http://www.dialoginvestment.hu/
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hoz haszn§lt p®nzsz§mla 

¦gynºk: Jelen T§j®koztat· alkalmaz§s§ban a befektet®si v§llalkoz§sr·l ®s §rutŖzsdei 

szolg§ltat·kr·l, valamint az §ltaluk v®gezhetŖ tev®kenys®gek szab§lyair·l 

sz·l· 2007. ®vi CXXXVIII tºrv®ny (ĂBszt.ò) 111. Ä-§ban meghat§rozott kºzvet²-

tŖ, aki/amely a Forgalmaz· megb²z§sa alapj§n a Forgalmaz·, mint befektet®si 

v§llalkoz§s megb²z§s felv®tele ®s tov§bb²t§sa, valamint befektet®si tan§cs-

ad§si tev®nyes®ge tekintet®ben kºzvet²tŖi tev®kenys®get v®gez, s ebb®li mi-

nŖs®g®ben Befektet®si jegyek v®tel®re sz·l·, az ¦gyf®l §ltal a Forgalmaz·nak 

adott bizom§nyi megb²z§st tartalmaz· szerzŖd®s kºt®s®t kºzvet²ti a Befekte-

t®si jegyek tekintet®ben. 

XU100 Index A tºrºk tŖzsde 100 legnagyobb piaci kapitaliz§ci·j¼ v§llalat§t mag§ban foglal· 

Index (l§sd bŖvebben: www.ise.org) 

ZMAX Index Rºvid futamidejŤ Z®r·kupon Magyar Ćllampap²r Index, melyben a Magyar 

Ćllamkincst§r Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpont §ltal kibocs§tott, hat h·napn§l 

rºvidebb futamidejŤ, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok tal§lhat·k 

 

 
III. A NYILVĆNOS AJĆNLATT£TEL ADATAI 

Alapok neve 

a) DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap 

 

Az Alapok rºvid neve 

a) DIALčG Likvidit§si Alap 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alap 

 

Az ®rt®kpap²rok megnevez®se 

a) DIALčG Likvidit§si Alap Befektet®si jegye 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap Befektet®si jegye 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alap Befektet®si jegye 

 

 

Az Alapok kialak²t§s§ra vonatkoz· alap²t·i dºnt®s 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. Igazgat·s§ga 2/2008 hat§rozati sz§mmal 2008. janu§r 16-§n 

elfogadta, hogy DIALčG Likvidit§si, , DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s DIALčG Konvergencia 

R®szv®ny Befektet®si alapokat hoz l®tre. 

 

Az Alapok fajt§ja, t²pusa 

Nyilv§nos, ny²ltv®gŤ, ®rt®kpap²r alapok 

 

 

Forgalmaz§s helye 

Az Alapok §ltal kibocs§tott befektet®si jegyek forgalmaz§si helyeinek list§ja a T§j®koztat· ĂIIò sz. mel-

l®klet®ben tal§lhat·.  

 

http://www.ise.org/
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Forgalmaz· nyitvatart§sa 

 
A Forgalmaz· a Befektet®si Jegyek folyamatos forgalmaz§s§t nyilv§nosan meghirdetett p®nzt§ri ·r§i 
alatt v®gzi.  

 

A befektetŖk kºre 

A Befektet®si jegyeket egyar§nt megv§s§rolhatj§k devizabelfºldi ®s devizak¿lfºldi term®szetes sze-

m®lyek, jogi szem®lyek ®s jogi szem®lyis®g n®lk¿li gazdas§gi t§rsas§gok. 

 

 

A Befektet®si jegyek §tv®tele 

A TŖkepiaci tºrv®ny 6. Ä (3) bekezd®se alapj§n a Befektet®si jegyek kiz§r·lag n®vre sz·l·, 

dematerializ§lt form§ban ker¿lnek elŖ§ll²t§sra, ²gy csak dematerializ§lt ®rt®kpap²rok nyilv§ntart§s§ra 

szolg§l· ®rt®kpap²rsz§ml§n tarthat·k nyilv§n, azaz fizikai kik®r®sre nem ker¿lhet sor.  

 

Az Alapok nyilv§ntart§sba v®tele 

. A Fel¿gyelet az Alapokat 2008.03.19-®n az al§bbi hat§rozatsz§mokkal nyilv§ntart§sba vette: 

Dial·g Likvidit§si Befektet®si Alap:  E-III/110.628-1/2008 (Lajstromsz§m: 1111-267) 

Dial·g IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap:E-III/110.630-1/2008 (Lajstromsz§m: 1111-268) 

Dial·g Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap:E-III/110.631-1/2008 (Lajstromsz§m: 1111-269) 

 

Az Alapok m¼ltb®li (NETTč) hozama 

 2008* 2009 2010 

Dial·g Likvidit§si Befektet®si Alap 6,22% 8,06% 4,48% 

Dial·g IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap -73,01% 139,05% 19,95% 

Dial·g Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap -53,32% 89,82% 28,56% 

*tºrt ®v; az Alapok elsŖ hivatalos nett· eszkºz®rt®ke 2008.03.19-a 

 

Az Alapok m¼ltb®li teljes²tm®nye, hozama nem jelent garanci§t a jºvŖbeli teljes²tm®ny-

re, hozamra. 

 

Az Alapok futamideje 

Az Alapok hat§rozatlan idŖre jºnnek l®tre. 
 

Az Alapok ¿zleti ®ve 

Az Alapok elsŖ ¿zleti ®ve a nyilv§ntart§sba v®tel napj§t·l 2008. december 31-ig tart. A tov§bbi ¿zleti 

®vek megegyeznek a napt§ri ®vekkel. 

 

Az Alapok Saj§t tŖk®je 

Az Alapok indul§skori saj§t tŖk®je a kºvetkezŖl®ppen alakult: 

Dial·g Likvidit§si Alap:     220.173.700 Ft 

Dial·g IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap:  224.250.000 Ft 

Dial·g Konvergencia R®szv®ny Alap:  220.173.700 Ft. 

MŤkºd®se folyam§n a saj§t tŖke az egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k ®s a forgalomban l®vŖ darab-

sz§m szorzat§val egyezik meg. 
 

Hozamfizet®s 

Az Alapok a tŖkenºvekm®ny terh®re hozamot nem fizetnek, a teljes tŖkenºvekm®ny ¼jra befektet®sre 

ker¿l az Alapok befektet®si politik§j§nak megfelelŖen. A BefektetŖk a tŖkenºvekm®nyt a tulajdonuk-
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ban §ll· Befektet®si jegyek v®teli ®s visszav§lt§si §r§nak k¿lºnbºzetek®nt, mint §rfolyamnyeres®get 

realiz§lhatj§k. 
 

 

A forgalomba hozatalra ker¿lŖ Befektet®si jegyek sorozata ®s t²pusa 

A TŖkepiaci tºrv®ny 5. Ä (1) bekezd®s 29. pontja szerint dematerializ§lt form§ban elŖ§ll²tott, ñAò soro-

zat¼, n®vre sz·l· Befektet®si jegyek. A Befektet®si jegyek n®v®rt®ke 1 forint. A befektet®s jegyekhez 

fŤzŖdŖ jogokat a Kezel®si Szab§lyzat tartalmazza.  

 

A T§j®koztat·, amely a Befektet®si jegyre ®s a befektet®si alapokra vonatkoz· l®nyeges inform§ci·kat 

tartalmazza, hozz§f®rhetŖ a forgalmaz§si helye(ke)n, az AlapkezelŖ sz®khely®n (1034 Budapest, 

Kecske utca 23.) illetve a www.dialoginvestment.hu honlapon ®s a Fel¿gyelet §ltal ¿zemeltetett honla-

pon (www.kozzetetelek.hu). 

 

IV. BEFEKTET£SEK LEHETS£GES PIACA 

a) DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap befektet®seinek lehets®ges piacai   

 

A DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap c®lja, hogy stabil, nagyon alacsony kock§zat¼ befektet®sek 

eszkºzl®s®vel a banki kamatokkal versenyk®pes hozamot ny¼jtson a befektet®si jegyek v§s§rl·inak.  

 

A likvidit§s, illetve az alacsony kock§zat biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap eszkºzeit elsŖsorban alacsony 

hitel- ®s kamatkock§zat¼ ®rt®kpap²rokba, jellemzŖen hazai §llamkºtv®nyekbe ®s diszkontkincst§rjegy-

be fekteti. Az Alap befektetett eszkºzei lehetnek m®g a Magyar Nemzeti Bank §ltal kibocs§tott kºtv®-

nyek, hitelint®zetekn®l elhelyezett bet®tek ®s jelz§loglevelek. Az Alap portf·li·j§ban tal§lhat· eszkº-

zºk h§tral®vŖ §tlagos futamideje nem haladhatja meg a h§rom h·napot. 

  

A DIALčG Likvidit§si Alap c®lja, hogy a legnagyobb ·vatoss§g, biztons§g elve mellett a banki kama-

tokkal versenyk®pes hozamot k²n§ljon BefektetŖinek. Az AlapkezelŖ a BefektetŖk biztons§g§nak ®r-

dek®ben az Alap eszkºzeit kiz§r·lag hazai §llamkºtv®nyekbe ®s diszkontkincst§rjegyekbe, §llamilag 

garant§lt, illetve jegybankk®pes ®rt®kpap²rokba, v§llalati kºtv®nyekbe, jelz§loglevelekbe, ezen t¼lme-

nŖen pedig rºvid lekºt®sŤ bet®tekbe fekteti. 

 

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index. 

 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny R®szv®nyt¼ls¼lyos Befektet®si Alap lehets®ges pi-

acai 

 

Az Alap c®lja, hogy a befektetŖk r®szes¿lhessenek a r®gi·, illetve a t§gabban ®rtelmezett fejlŖdŖ pia-

cok legdinamikusabban fejlŖdŖ szektor§nak, az Ingatlan szektor nºveked®si lehetŖs®geibŖl. Az Alap 

c®lja, hogy a Ăhagyom§nyosò Ingatlanalapok hozam§t hossz¼ t§von jelentŖsen meghalad· hozamot 

®rhessenek el a BefektetŖk, ®sszerŤ kock§zatv§llal§s, de ugyanakkor rºvid t§von v§rhat·an magas 

volatilit§s mellett.  

Ennek ®rdek®ben az Alap portfoli·j§ban olyan, jellemzŖen tŖzsd®n jegyzett, Ingatlanfejleszt®ssel, 

Ingatlanhasznos²t§ssal ®s Ingatlankivitelez®ssel foglalkoz· v§llalatok r®szv®nyei tal§lhat·k, melyek 

szerves r®szei a szektor fejlŖd®s®nek, s amelyek a legnagyobb m®rt®kben r®szes¿lhetnek az ingatlan 

szektor val·s nºveked®se adta lehetŖsegekbŖl.  

Az Alap egyik legmark§nsabb jellemzŖje, hogy nagy, jellemzŖen a nett· eszkºz®rt®k 70-80 sz§zal®k§t 

kitevŖ r®szv®nykitetts®ggel rendelkezik, ®s kºzvetlen¿l nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-
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nokat). Az Alap portf·li·j§nak tov§bbi r®sz®t k®pezik azon c®gek is, melyek a r®gi· infrastrukt¼r§lis 

beruh§z§saiban ®rdekeltek. 

Az Alap befektet®sei kºzºtt elsŖsorban hazai ®s k¿lfºldi r®szv®nyek tal§lhat·k. Ezen t¼lmenŖen a 

port·li· eszkºzei lehetnek m®g hazai ®s k¿lfºldi kºtv®nyek, p®nzpiaci ®s likvidit§si term®kek, deviz§k, 

valamint a tºrv®nyi keretek kºzºtt sz§rmaztatott eszkºzºk is. Az Alap befektetett eszkºzeinek v§rha-

t·an a tºbbs®ge k¿lfºldi deviz§ban denomin§lt ®rt®kpap²r lesz. 

Az Alap befektet®si c®lter¿letei kºzºtt megtal§ljuk Kºz®p-Eur·p§t, a Balk§n orsz§gait, a FĆK orsz§go-

kat, Oroszorsz§got, Tºrºkorsz§got, illetve egy®b fejlŖdŖ piacokat is ¼gy mint, India, K²na, Braz²lia. Az 

Alap b§rmely olyan orsz§gban befektet ï legyen az ak§r feljŖdŖ vagy fejlett - , ahol magas hozz§adott 

®rt®ket teremtŖ ingatlanfejlesztŖ, ingatlanhasznos²t· vagy ingatlankivitelezŖ v§llalat szerepel a tŖzsdei 

k²n§latban. A r®szv®nybefektet®sek magukban foglalj§k a let®ti igazol§sokba (depository receipts) 

(American Deposiroty Receipt ï ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifik§tba val· 

befektet®st is. 

 

Az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanizmus§ban elsŖsorban a saj§t maga §ltal, illetve k¿lsŖs 

elemzŖh§zak §ltal k®sz²tett fundament§lis elemz®sekre t§maszkodik mind egyedi ®rt®kpap²r, mind 

szektor§lis, mind pedig glob§lis gazdas§gi szinten. A dºnt®selŖk®sz²t®si mechanizmus kiterjed az 

egyedi ®rt®kpap²r kiv§laszt§son (¼n. bottom-up) t¼lmenŖen az §ltal§nos gazdas§gi-politikai-t§rsadalmi 

(¼n. top-down) megkºzel²t®sre is. Ezen t¼lmenŖen az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanik§j§ban 

szerepet kap a technikai elemz®s ®s az ¼n. pszichol·giai (¼n. ny§j-hat§s, §ltal§nos viselked®s) meg-

kºzel²t®s is. 

Az AlapkezelŖ a tŖle elv§rhat· maxim§lis gondoss§ggal, saj§t bel§t§sa ®s dºnt®se alapj§n, a vonat-

koz· jogszab§lyok ®s a jelen Kezel®si Szab§lyzatban foglalt korl§toz§sok betart§sa mellett alak²tja ki 

az Alap eszkºzeinek felhaszn§l§si m·dj§t, a befektet®si ar§nyokat annak ®rdek®ben, hogy az Alap - 

az AlapkezelŖ v§rakoz§sainak megfelelŖ jºvŖbeni kock§zatok ®s hozamok f¿ggv®ny®ben - hosszabb 

t§von megval·s²tsa c®lj§t. 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v.  

 

Az Alap benchmarkja 80 % EPRA EMEA Index + 20% RMAX Index 

 

 

c) A DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap lehets®ges piacai 

 

Az Alap c®lja, hogy ®sszerŤ m®rt®kben, a k®sŖbbiekben meghat§rozott keretek kºzºtt, r®szv®nybefek-

tet®sek eszkºzl®s®vel a bet®ti hozamokat jelentŖsen meghalad· hozamhoz juttassa a befektetŖket. 

Az Alap portf·li·j§nak kialak²t§sakor az elsŖdleges szempont a portf·li·ba ker¿lŖ ®rt®kpap²rok kock§-

zat§nak optimaliz§l§sa.  

 

Az Alap befektet®sei kºzºtt a p®nzpiaci, likvidit§si term®keken t¼lmenŖen v§rhat·an hazai ®s k¿lfºldi 

r®szv®ny, hazai ®s k¿lfºldi kºtv®ny, deviza, valamint a tºrv®nyi keretek kºzºtt sz§rmaz®kos term®kek 

szerepelhetnek.  

 

Az Alap befektet®seinek c®lpontjai azon orsz§gok, amelyek 2004-ben m§r csatlakoztak az Eur·pai 

Uni·hoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakoz§sb·l, de potenci§lisan az elkºvetkezendŖ 15-

20 ®v sor§n az Eur·pai Đni· tagjaiv§ v§lhatnak. Az Alap ennek a politik§nak megfelelŖen a kelet-

kºz®p-eur·pai r®gi· (Magyarorsz§g, Csehorsz§g, Lengyelorsz§g, £sztorsz§g, Lettorsz§g, Litv§nia) a 

d®l-kelet eur·pai r®gi· (Horv§torsz§g, Szlov®nia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-

d·nia, Alb§nia, Rom§nia, Bulg§ria), a FĆK tag§llamok (elsŖsorban Ukrajna, Kazahszt§n, Gr¼zia), 
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valamint Tºrºkorsz§g ®s Oroszorsz§g v§llalatai §ltal kibocs§tott r®szv®nyeket v§s§rol. Az Alap mŤkº-

d®se sor§n Saj§t tŖk®j®nek egy r®sz®t ¼n. ETF-ekbe is fektetheti A r®szv®nybefektet®sek magukban 

foglalj§k a let®ti igazol§sokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt ï ADR, Global 

Depository Receipt - GDR), valamint a certifik§tba val· befektet®st is. 

 

Az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanizmus§ban elsŖsorban a saj§t maga §ltal, illetve k¿lsŖs 

elemzŖh§zak §ltal k®sz²tett fundament§lis elemz®sekre t§maszkodik mind egyedi ®rt®kpap²r, mind 

szektor§lis, mind pedig glob§lis gazdas§gi szinten. A dºnt®selŖk®sz²t®si mechanizmus kiterjed az 

egyedi ®rt®kpap²r kiv§laszt§son (¼n. bottom-up) t¼lmenŖen az §ltal§nos gazdas§gi-politikai-t§rsadalmi 

(¼n. top-down) megkºzel²t®sre is. Ezen t¼lmenŖen az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanik§j§ban 

szerepet kap a technikai elemz®s ®s az ¼n. pszichol·giai (¼n. ny§j-hat§s, §ltal§nos viselked®s) meg-

kºzel²t®s is.  

 

 

Az AlapkezelŖ a tŖle elv§rhat· maxim§lis gondoss§ggal, saj§t bel§t§sa ®s dºnt®se alapj§n, a vonat-

koz· jogszab§lyok ®s a jelen Kezel®si Szab§lyzatban foglalt korl§toz§sok betart§sa mellett alak²tja ki 

az Alap eszkºzeinek felhaszn§l§si m·dj§t, a befektet®si ar§nyokat annak ®rdek®ben, hogy az Alap - 

az AlapkezelŖ v§rakoz§sainak megfelelŖ jºvŖbeni kock§zatok ®s hozamok f¿ggv®ny®ben - hosszabb 

t§von megval·s²tsa c®lj§t.   

 

A likvidit§s biztos²t§s§nak ®rdek®ben az Alap az §llampap²rok kºz¿l a Magyar Ćllamkincst§r Ćllam-

ad·ss§g KezelŖ Kºzpontja §ltal a Magyar Ćllam nev®ben kibocs§tott, az ElsŖdleges Ćllampap²r-

forgalmaz· Rendszer keretei kºzºtt forgalmazott §llampap²rokat, illetve diszkontkincst§rjegyeket k²-

v§nja portfoli·j§ban tartani.  

 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v.  

 

 

Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index. 

 

 

V. KOCKĆZATI T£NYEZŕK 

Az Alap Befektet®si jegyeinek folyamatos forgalmaz§s§nak felf¿ggeszt®se 

 

Amennyiben az Alap befektet®si jegyeinek forgalmaz§sa felf¿ggeszt®sre ker¿l akkor az Alap befekte-

tŖi nem tudnak v§s§rolni ®s visszav§ltani befektet®si jegyeiket. A felf¿ggeszt®s szab§lyait a Kezel®si 

Szab§lyzat  7. pontja (A BEFEKTET£SI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZĆSĆNAK FELF¦G-

GESZT£SE) tartalmazza r®szletesen. 

 

Politikai, gazdas§gi kºrnyezet 

A c®lorsz§gok, - amelyekbe az Alap befektet®sei ir§nyulnak - mindenkori politikai stabilit§sa, helyzete 

idŖrŖl-idŖre megv§ltozhat. Az egyes orsz§gok korm§nyai hozhatnak olyan dºnt®seket, melyek negat²-

van befoly§solhatj§k az Alap mŤkºd®se sor§n ezen orsz§gokban megszerzett befektet®seinek ®rt®-

k®t, ®s az ezen befektet®sek nyilv§ntart§s§ra szolg§l· deviz§k forinttal szembeni §rfolyam§t. A ma-

gyar, illetve a k¿lfºldi korm§nyok, valamint az egyes c®lorsz§gok nemzeti bankjainak politik§ja ®s 

int®zked®sei jelentŖs hat§ssal lehetnek az Alap eszkºzeinek hozam§ra ®s az ¿zleti ®letre §ltal§ban, 

²gy azon t§rsas§gok teljes²tm®ny®re is, amelyek §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²rok jellemzŖen az Alap 

portfoli·j§ban szerepelhetnek. A c®lorsz§gok gazdas§gi nºveked®se, k¿lgazdas§gi poz²ci·ja, 

§rfolyampolitik§ja, kºlts®gvet®si hi§ny§nak m®rt®ke ®s kamatszintje az Alap Nett· eszkºz®rt®k®t befo-

ly§solja, ®s ²gy kedvezŖtlen¿l is ®rintheti. Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa szerint igyekszik elker¿lni, 

illetve el®be menni mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befoly§solhatja az Alapok Nett· 

eszkºz®rt®k®t. 
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Infl§ci·, kamatl§bak 

Mivel az Alap ®rt®kpap²r-portfoli·j§ban hitelviszonyt megtestes²tŖ ®s egy®b kamatjellegŤ jºvedelmet 

ny¼jt· ®rt®kpap²rok is helyt kaphatnak, ²gy az §ltaluk ny¼jtott hozam-§rfolyam jelentŖsen befoly§solja 

az Alap §ltal el®rt hozamot. Az adott orsz§gban az infl§ci·s nyom§s erŖsºd®se kapcs§n, politikai vagy 

§ltal§nos gazdas§gi bizalmatlans§g eset®n, §ltal§nos tŖkekivon§s fell®p®sekor az adott hitelviszonyt 

megtestes²tŖ ®s egy®b kamatjellegŤ jºvedelmet biztos²t· ®rt®kpap²rok hozama rºvid idŖn bel¿l jelen-

tŖsen emelkedhet, ®s ezzel egyidejŤleg ï l®v®n ezen instrumentumok hozama mindig a piaci kamatl§-

bakt·l f¿gg ï az Alap Nett· eszkºz®rt®k®re negat²v hat§ssal lehet. Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa sze-

rint igyekszik elker¿lni, illetve el®be menni mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befoly§-

solhatja az Alapok Nett· eszkºz®rt®k®t. 

 

£rt®kpap²r kibocs§t·k 

Az Alap portfoli·j§ban l®vŖ ®rt®kpap²rok kibocs§t·i ï kedvezŖtlen esetekben - rossz gazdas§gi ered-

m®nyeket produk§lhatnak, csŖd, vagy felsz§mol§si elj§r§s al§ ker¿lhetnek, amely az Alap portfoli·j§t 

®s a BefektetŖket a hozamok elmarad§sa, §rfolyamvesztes®g, vagy alacsony piaci ®rt®k form§j§ban 

h§tr§nyosan ®rintheti.  Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa szerint igyekszik elker¿lni, illetve el®be menni 

mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befoly§solhatja az Alapok Nett· eszkºz®rt®k®t.  

 

Likvidit§si kock§zat 

B§r a nemzetkºzi befektet®si kºrnyezet az §ltal§nos globaliz§ci· eredm®nyek®ppen alapvetŖen az 

®rt®kpap²r piacok likvidit§si helyzet®nek nºveked®se ir§ny§ba hatott, a magyar ®rt®kpap²rpiac likvidi-

t§sa m®g nem ®ri el a fejlett tŖkepiacok szintj®t, s §ltal§noss§gban ugyanez mondhat· el valamennyi 

r®gi·s ®rt®kpap²rpiacr·l is. Eszkºzcsoportokra kivet²tve likvidit§si kock§zat l®phet fel a r®szv®nypiaco-

kon t¼lmenŖen a kºtv®ny-, valamint a devizapiacokon is. A likvidit§si kock§zat az Alap szabad p®nz-

eszkºzeinek befektet®se eset®n is korl§toz· t®nyezŖ lehet. Emellett az ®rt®kpap²rok §r§t az erŖsen 

ingadoz· piaci kereslet ®s k²n§lat fokozottan k®pes befoly§solni, ami az Alap Nett· eszkºz®rt®k®n 

kereszt¿l hat a Befektet®si jegyek §rfolyam§ra. A likvidit§s hi§nya az Alapra kedvezŖtlen hat§st gyako-

rolhat, melynek m®rt®ke mindig az aktu§lis tŖkepiaci helyzet f¿ggv®nye. Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa 

szerint igyekszik elker¿lni, illetve el®be menni mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befo-

ly§solhatja az Alapok Nett· eszkºz®rt®k®t. 

 

Ad·z§si kock§zat 

A Befektet®si jegyekre vonatkoz· szem®lyi jºvedelemad· szab§lyok ®s a befektet®si alapok ad·z§s§-

ra vonatkoz· elŖ²r§sok a jºvŖben v§ltozhatnak. Az Alapok ki van t®ve az esetlegesen bekºvetkezŖ 

ad·politikai v§ltoz§soknak (pl.: ad·emel®s, ¼j ad·nem bevezet®se, b¿ntetŖ ad· bevezet®se).  

 

 

Ćraz§si kock§zat 

A befektetŖ a Befektet®si jegyekre ir§nyul· megb²z§s lead§sakor nem ismeri annak teljes²t®skori §rfo-

lyam§t. 

 

Sz§rmaztatott ¿gyletek (kiv®ve DIALčG Likvidit§si Alap) 

Az AlapkezelŖ az Alap nev®ben sz§rmaztatott ¿gyletet kiz§r·lag a Kezel®si Szab§lyzatban megfogal-

mazott befektet®si c®lok el®r®se ®rdek®ben kºthet. A Sz§rmaztatott ¿gyletek kock§zata nem befoly§-

solja a Dial·g Likvidit§si Alap hozam§t. 

 

Deviza§rfolyam kock§zat (kiv®ve DIALčG Likvidit§si Alap) 

Az egyes deviz§k egym§shoz viszony²tott §rfolyama a gazdas§gi-, illetve a mindenkori kereslet-

k²n§lati viszonyok kºvetkezt®ben v§ltozik. Ennek eredm®nyek®ppen az ®rintett Alap eszkºzeinek az 

egyes deviz§kban kifejezett ®rt®ke magyar forintra konvert§lva az adott deviza ®s a forint kºzºtti §rfo-

lyam ingadoz§s§t·l f¿ggŖen v§ltozhat. Ez§ltal a Befektet®si jegyeket megv§s§rl· BefektetŖknek bizo-
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nyos esetekben az Alap portfoli·j§t alkot· egyedi ®rt®kpap²rok devizanemeinek magyar forinttal 

szemben meghat§rozott §rfolyam-ingadoz§s§nak kock§zat§val kell szemben®zni¿k, mely adott eset-

ben negat²van ®rintheti a Nett· eszkºz®rt®ket. Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa szerint igyekszik elker¿l-

ni, illetve el®be menni mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befoly§solhatja az Alap Nett· 

eszkºz®rt®k®t. Felh²vjuk a figyelmet arra, hogy amennyiben a befektetŖ gyenge forint §rfolyam 

mellett v§s§rol befektet®si jegyet, ®s a forint §rfolyama erŖsºdik a befektet®s denomin§ci·j§t 

jelentŖ deviz§val szemben tov§bb§ a befektetŖnek erŖs forint §rfolyam mellett ker¿l visszav§l-

t§sra a befektet®si jegye, akkor jelentŖs vesztes®get szenvedhet el. A deviza§rfolyam kock§zat 

nem befoly§solja a Dial·g Likvidit§si Alap hozam§t. 

 

R®szv®ny§rfolyamok alakul§sa (kiv®ve DIALčG Likvidit§si Alap) 

Mind a nemzetkºzi, mind a hazai ®rt®kpap²rpiacokat nagym®rt®kŤ §rfolyam-ingadoz§sok jellemzik, 

amelyek az Alapok Nett· eszkºz®rt®k®t kedvezŖtlen¿l is befoly§solhatj§k. A r®szv®nyeken el®rhetŖ 

§rfolyamnyeres®ggel az Alapok §ltal el®rt hozam rendk²v¿li m·don megnºvekedhet, de sz§molni kell - 

a legkºr¿ltekintŖbb elemz®sek ellen®re is az esetleges r®szv®ny§rfolyam ingadoz§s miatti vesztes®g-

gel is, amely negat²van befoly§solhatja az Alapok jºvedelmezŖs®g®nek alakul§s§t. Az AlapkezelŖ 

fedezeti ¿gyletek alkalmaz§s§val a kedvezŖtlen hat§sokat m®rs®kelheti. Az AlapkezelŖ legjobb tud§sa 

szerint igyekszik elker¿lni, illetve el®be menni mindennemŤ negat²v hat§snak, amely negat²van befo-

ly§solhatja az Alapok Nett· eszkºz®rt®k®t. A r®szv®ny§rfolyamok kock§zata nem befoly§solja a Dia-

l·g Likvidit§si Alap hozam§t. 

 

Partner kock§zat 

Fenn§ll annak a vesz®lye, hogy a megkºtºtt sz§rmaz®kos ®s egy®b ¿gyletek eset®n, a partner nem 

teljes²ti, vagy nem tudja teljes²teni az ¿gylet sor§n v§llalt kºtelezetts®geit. 

 

Az Alap megszŤn®s®nek kock§zata 

A nyilv§nos ny²lt v®gŤ befektet®si alapot az alapkezelŖ kºteles megsz¿ntetni, amennyiben az Alap 

Saj§t tŖk®je h§rom h·napon kereszt¿l §tlagosan nem ®ri el a h¼szmilli· forintot.   

 

 
VI. AZ ALAPKEZELŕ 

Az AlapkezelŖ neve: DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt.   

Sz®khelye: 1037 Budapest, Montevide· u. 3/B.   

Alap²t§s idŖpontja: 2007. 09. 17.   

C®gbejegyz®s sz§ma: Cg. 01-10-045744   

C®gbejegyz®s helye: FŖv§rosi B²r·s§g mint C®gb²r·s§g   

C®gbejegyz®s ideje: 2007. november 12.   

PSZĆF tev®kenys®gi enged®ly sz§ma: E-III/42/2008  

PSZĆF tev®kenys®gi enged®ly hat§rozat kelte:2008. 01. 15.  

MŤkºd®si idŖtartama: Hat§rozatlan idejŤ 

¦zleti ®v: A napt§ri ®vvel megegyezŖ 

Jegyzett tŖke (2010.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egysz§zmilli· forint 

M®rlegfŖºsszeg (2010.12.31): 117.678.000, -Ft 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny (2010.12.31): 23.046.000 -Ft 

Alkalmazotti l®tsz§m (2010.12.31): 5 fŖ 

Tev®kenys®gi kºr 

TEĆOR   

66.30 ô08 Alapkezel®s  

Tulajdonosi kºr 
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A T§rsas§g tulajdonosai a kºvetkezŖk: SzºllŖsi Ferenc (50,001%), Elek P®ter (19,099%), Palcsek 

Attila (8,6%), Horv§th Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Ćd§m (2%), Kov§cs Zolt§n (2%), Zs¿zs¿ 

Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%). 

 

Az AlapkezelŖ §ltal§nos bemutat§sa 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®szv®nyt§rsas§got tºbb, a magyar tŖkepia-

con j·l ismert, j· szakmai h²rn®vnek ºrvendŖ, tºbb mint egy ®vtizedes szakmai tapasztalattal rendel-

kezŖ mag§nszem®ly (szakmai befektetŖk), illetve p®nz¿gyi befektetŖk alap²tott§k 2007. ®v Ŗsz®n. A 

DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. szakmai befektetŖi ï vezetŖ tiszts®gviselŖi ï az elm¼lt tºbb mint 

egy ®vtizedben m®lyrehat· szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a region§lis, ezen 

t¼lmenŖen pedig az ¼n. EMEA orsz§gokban (Emerging Middle East, Europe and Africa ï FejlŖdŖ Kº-

zel-Kelet, Eur·pa ®s Afrika) kibocs§tott ®rt®kpap²rokra vonatkoz·lag. A szakmai tapasztalat az egyedi 

®rt®kpap²rokon t¼lmenŖen kiterjed az adott r®gi· m®lyrehat· gazdas§gi, politikai ®s t§rsadalmi ismere-

teire is. 

 

A T§rsas§g alap²t·inak sz§nd®ka szerint a DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®sz-

v®nyt§rsas§g a magyar megtakar²t§si piac megbecs¿lt tagja, kezelt vagyon§t tekintve kºzepes m®retŤ 

szereplŖje lesz, amely ®len j§r a piaci innov§ci·ban, ezzel elŖseg²tve a hazai ®rt®kpap²rpiac fejlŖd®-

s®t. 

 

VezetŖ tiszts®gviselŖk bemutat§sa 

 

SzºllŖsi Ferenc vez®rigazgat·, igazgat·s§gi tag: 1993-ban v®gzett a K¿lkereskedelmi FŖiskola 
Ćruforgalmi Szak§n. A fŖiskola ut§n az ABN Amro §ltal megv§s§rolt Argenta Br·ker Rt-n®l, majd 
1996-t·l a Postabank £rt®kpap²r Rt-n®l dolgozott elemzŖk®nt ®s kibocs§t§sok szervezŖjek®nt. 1997-
tŖl a Budapest AlapkezelŖ Rt-n®l a kºz®p-eur·pai r®szv®nyek®rt felelŖs portfoli· menedzser. 2002-tŖl 
elŖbb a CAIB, majd 2006-t·l a Pioneer AlapkezelŖ Rt. igazgat·ja, kºz®p-eur·pai r®szv®nyek®rt felelŖs 
portfoli· menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektet®si ElemzŖ diplom§t szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap 
®s Portfoli·kezel®s (VAP) vizsg§t tesz le. A Nemzetkºzi Bank§rk®pzŖben VAP tanfolyam elŖad·. 
2002-2006 kºzºtt az Eur·pa Ingatlan AlapkezelŖ Rt. igazgat·s§gi tagja. Magyarul, angolul ®s n®met¿l 
besz®l.  
 
Elek P®ter front-office vezetŖ, igazgat·s§gi tag: a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetem 
Kºzgazdas§gi Kar§n Komparat²v Gazdas§gpolitika szak§n szerzett diplom§t 1998-ban. Az egyetem 
elv®gz®se ut§n az Ćltal§nos £rt®kforgalmi Bank Treasury FŖoszt§ly§n helyezkedett el. 2000-ben az 
Erste Befektet®si Rt. saj§tsz§ml§s portfoli·kezelŖje. 2001-tŖl az Europool Befektet®si AlapkezelŖ Rt. 
r®szv®nyes portfoli· menedzsere, ahol a r®szv®nyalapok kezel®s®n t¼lmenŖen kiemelt tan§csad·ja a 
San Paolo IMI AlapkezelŖ §ltal forgalmazott ¼n. dedik§lt EMEA alapnak. 2004-tŖl a Budapest Alapke-
zelŖ Zrt. munkat§rsa, r®szv®nyes portfoli· menedzsere, a kºz®p-eur·pai ®rt®kpap²rpiacok®rt felelŖs 
munkat§rsa. 1998-ban ®rt®kpap²rvizsg§t, 2000-ben opci·s szakvizsg§t tesz le, 2004-ben megszerzi a 
VAP vizsg§t. Magyarul, angolul ®s oroszul besz®l.  
 
Palcsek Attila back-office vezetŖ, igazgat·s§gi tag: 1994-ben szerzett diplom§t a P®nz¿gyi ®s 
Sz§mviteli FŖiskol§n. A fŖiskola elv®gz®se ut§n a Providencia Osztr§k-Magyar Biztos²t· Rt. ®s a Ge-
nerali Budapest Biztos²t· kºzºs Befektet®si Oszt§ly§n likvidit§s-kezel®ssel, kºtv®ny- ®s r®szv®ny port-
foli·kezel®ssel foglalkozott. 1999-2006 kºzºtt a Generali-Providencia Biztos²t· Rt. Befektet®si Oszt§-
ly§n treasury feladatokat, likvidit§s-kezel®st, portfoli·kezel®st v®gez. R®szt vesz egy z§rtkºrŤ befekte-
t®si alap (Generali Gold) ind²t§s§ban. 2001-tŖl a Generali AlapkezelŖ Rt-n®l az Igazgat·s§g Back 
Office-®rt felelŖs tagja. 2006-t·l a Kir§ly utca 16. Ingatlanhasznos²t· Kft. ®s a Pioneer Production 
GmbH ¿gyvezetŖ igazgat·ja, p®nz¿gyi menedzsere. 1995-ben leteszi a P®nz¿gyi Fel¿gyelet (Ć£PF) 
jogi szakvizsg§j§t, 2001-ben r®szt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezel®si szemin§-
rium§n. Magyarul, n®met¿l ®s angolul besz®l.  
 
Stalmayer R·bert igazgat·s§gi tag: 1989-ben v®gzett a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi Egye-
tem V§llalati Menedzsment ®s Szervezet szakon. ElŖbb az OTP Bankn§l, majd az ĆB-Aegon Biztos²-
t·n§l ¿zletkºtŖ ®s elemzŖ. 1991 ®s 2000 kºzºtt az AEGON Magyarorsz§g £rt®kpap²r Rt.-n®l portfoli· 
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menedzser, majd a Keresked®si oszt§ly vezetŖje, legv®g¿l pedig vez®rigazgat·-helyettese. 2001-
2003 kºzºtt a Mal®v Strat®giai TervezŖ oszt§ly§n dolgozik. 2003-ban alap²t· tagja a kºz®p-eur·pai 
r®gi· kiemelkedŖ kºlts®ghat®konys§g¼ l®git§rsas§g§nak, a WIZZAIR-nek, annak rep¿lŖt®ri fejleszt®si 
vezetŖje. Ezzel p§rhuzamosan 2006-t·l a Stalmayer Tan§csad· Kft. ¿gyvezetŖje. 1992-ben ®rt®kpa-
p²rvizsg§t tett le. Magyarul ®s angolul besz®l. 

 
Horv§th Imre, Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagja, a Fel¿gyelŖ Bizotts§g elnºke:: 1991-ben a Leumi Bank 
Treasury Oszt§ly§n helyezkedik el, mint ¿zletkºtŖ, k®sŖbb back-office vezetŖ. 1994-2006-ig a Buda-
pest AlapkezelŖ Rt. likvidit§s menedzsere, portfoli· kezelŖje. 2006-t·l a Wallis Rt.-n®l vagyonkezelŖ, 
Wallis Ingatlan Rt.-n®l P®nz¿gyi VezetŖ. 1999-ben a P®nz¿gyi ®s Sz§mviteli FŖiskol§n kºzgazd§sz 
k®pes²t®st szerez. 2002-ben VAP vizsg§t szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen r®szt vesz az Eu-
r·pai Uni· Munkacsoport ĂEU Forr§sok ®s programmenedzsmentò kurzuson. Magyarul ®s angolul 
besz®l. 
 
Kov§cs Zolt§n, Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagja, 1998-ban v®gzett a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi 
Egyetem V§llalat®rt®kel®si szak§n. 1997-2001-ig a Concorde £rt®kpap²r Rt.-n®l v§llalat®rt®kel®ssel, 
akviz²ci·k elŖk®sz²t®s®vel, p®nz¿gyi tan§csad§ssal foglalkozott. 2001-2002 kºzºtt a Concorde £rt®k-
pap²r Rt. partnere ®s igazgat· helyettese. 2002-2006 a CAIB TŖkepiaci Tan§csad· Rt., k®sŖbb a HVB 
Bank Corporate Finance r®szleg ¿gyvezetŖ igazgat·ja. 2006-t·l a D²jbeszedŖ Rt. vez®rigazgat·ja, 
igazgat·s§gi tagja. Tiszts®gek: Fel¿gyelŖbizotts§gi tag a Sapientia Hungariae ®s a Szabolcsgabona 
v§llalatokn§l, valamint a Magyar Kock§zati TŖke Szºvets®gben. 1998 ·ta folyamatosan ·raad· tan§r 
Corvinus Egyetemen, a Nemzetkºzi Bank§rk®pzŖben ®s a Rajk L§szl· Koll®giumban. Magyarul, an-
golul ®s alapfokon rom§nul besz®l. 
 
Farkas Lajos, Fel¿gyelŖ Bizotts§g tagja: 1989-ben v®gzett a Budapesti Kºzgazdas§gtudom§nyi 
Egyetem V§llalati Menedzsment ®s Szervezet szakon. 1990 ®s 2000 kºzºtt az AEGON Magyarorsz§g 
£rt®kpap²r Rt.-n®l dolgozik, elŖbb portfoli·menedzser, majd 1996-2000 kºzºtt ĆB-Mon®ta Befektet®si 
AlapkezelŖ Kft. ¿gyvezetŖ igazgat·ja, 1999-2000 kºzºtt a az AEGON Magyarorsz§g £rt®kpap²r Rt. 
vez®rigazgat·ja. 2001-2003 kºzºtt a Mal®v Rt. strat®giai ¿zletfejleszt®si igazgat·ja. 2003-ban alap²t· 
tagja a kºz®p-eur·pai r®gi· kiemelkedŖ kºlts®ghat®konys§g¼ l®git§rsas§g§nak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerz®si ®s finansz²roz§si vezetŖje. 1992-ben ®rt®kpap²rvizsg§t tett le. Magyarul ®s ango-
lul besz®l. 
 

 

Az AlapkezelŖ feladatai 

Å kidolgozza az Alap befektet®si politik§j§t ®s meghat§rozza c®lkitŤz®seit;   

Å megval·s²tja az Alap befektet®si politik§j§t;   

Å legjobb tud§sa szerint az adott piaci helyzetnek megfelelŖen a legmagasabb hozam el®r®s®re tºrek-

szik;   

Å m®rlegeli, hogy gyakorolja-e ï ®s milyen m·don, illetve m®rt®kben - az adott befektet®sekhez kap-

csol·d· jogokat;   

Å elk®sz²ti a Befektet®si jegyek nyilv§nos forgalomba hozatal§hoz sz¿ks®ges T§j®koztat·t, Kezel®si 

Szab§lyzatot ®s rºvid²tett t§j®koztat·t;   

Å kialak²tja az Alap sz§mviteli rendj®t;   

Å szerzŖd®st kºt ®s biztos²tja a folyamatos egy¿ttmŤkºd®st a Let®tkezelŖvel, Forgalmaz·val ®s a 

Kºnyvvizsg§l·val;   

Å gondoskodik az Alap Befektet®si jegyeinek folyamatos forgalmaz§s§r·l;   

Å kezeli az Alapot, biztos²tja annak folyamatos mŤkºd®s®t, rendelkez®seket ®s utas²t§sokat ad az Alap 

p®nzeszkºzeivel ®s befektet®seivel kapcsolatban;   

Å tartja a kapcsolatot a Fel¿gyelettel ®s elk®sz²ti a jogszab§lyok §ltal elŖ²rt jelent®seket;   

Å elk®sz²ti ®s nyilv§noss§gra hozza az Alap ®ves, f®l®ves ®s havi jelent®s®t ®s az Alappal kapcsolatos 

ºsszes t§j®koztat·t;   

Å ell§tja az Alap adminisztr§ci·j§t ®s gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmer¿lt d²jak ®s kºlts®gek 

elsz§mol§s§r·l ®s kifizet®s®rŖl;   

Å a Nett· eszkºz®rt®k kalkul§ci·hoz sz¿ks®ges dokumentumokat naponta megk¿ldi a Let®tkezelŖhºz 
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Å mindenkor a vonatkoz· tºrv®nyeknek megfelelŖen j§r el 

 

Az AlapkezelŖvel szemben csŖdelj§r§s az elm¼lt 3 ®vben nem volt ®s jelenleg sincs folyamatban. 

 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. csatlakozott a BefektetŖv®delmi Alaphoz. 

 A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. 2008.04.01-tŖl tagja a Befektet®si AlapkezelŖk ®s Vagyonke-

zelŖk Magyarorsz§gi Szºvets®g®nek. 
 

Az Alapok §tad§sa 

Az AlapkezelŖ b§rmely Alap §tad§s§ra kiz§r·lag m§s befektet®si alapkezelŖ r®sz®re jogosult. A nyil-
v§nos befektet®si alap §tad§s§ra a Fel¿gyelet enged®ly®vel ®s az §tad§sr·l sz·l· nyilv§nos t§j®kozta-
t§s alapj§n ker¿lhet sor. 

 

 

£rdek¿tkºz®s, ºsszef®rhetetlens®g 

Az AlapkezelŖ tiszts®gviselŖi, magasabb vezetŖ §ll§s¼ dolgoz·i ®s a tulajdonosok §ltal v®gzett szerte-
§gaz· tev®kenys®g folyt§n elŖfordulhat az ®rdekek ºssze¿tkºz®se. A fenti szem®lyeknek joguk van 
t§mogat§ssal, ir§ny²t§ssal, tan§csad§ssal, vagy egy®b m·don kºzremŤkºdni m§s befektet®si alapok 
kezel®s®ben, illetve joguk van befektetni olyan ®rt®kpap²rokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az 
AlapkezelŖ feladatait oly m·don kºteles teljes²teni, hogy minden ¿gyfele egyenlŖ elb²r§l§sban r®sze-
s¿ljºn. Az AlapkezelŖ az alapkezel®si tev®kenys®g®n k²v¿l nem §llhat ¿zleti kapcsolatban az Alappal. 
Sem az AlapkezelŖ, sem b§rmely m§s az AlapkezelŖ ®rdekelts®gi kºr®be tartoz· t§rsas§g, vagy b§r-
milyen olyan befektet®si alap, amelyet az AlapkezelŖ kezel, nem fog m§s befektet®si alappal, az Alap 
portfoli·j§ban l®vŖ ®rt®kpap²rokkal kapcsolatos ¿gyleteket kºtni az Alap szok§sos ¿zletvitele alapj§n 
kºtºtt ¿gylet felt®telein®l elŖnytelenebb felt®telekkel. Az AlapkezelŖ vezetŖ tiszts®gviselŖje, illetve a 
befektet®si dºnt®shozatalban, v®grehajt§sban r®szt vevŖ alkalmazottja, munkav®gz®sre ir§nyul· 
egy®b jogviszonyban §ll· szem®lye nem lehet kºzvetlen¿l a befektet®si alapkezel®shez kapcsol·d· 
ter¿leten tev®kenykedŖ alkalmazottja, munkav®gz®sre ir§nyul· egy®b jogviszonyban §ll· szem®lye 

a)  a Let®tkezelŖnek;   

b) a befektet®si dºnt®sek v®grehajt§s§ban kºzremŤkºdŖnek, ²gy k¿lºnºsen a befektet®si v§l-

lalkoz§snak, hitelint®zetnek, az ingatlan®rt®kelŖnek, ingatlanforgalmaz·nak, m§sik befektet®-

si alapkezelŖnek, valamint 

c) az AlapkezelŖ ¿gyfel®nek 

   

Az a szem®ly, aki eset®ben az elŖzŖekben meghat§rozott ºsszef®rhetetlens®g mer¿l fel, kºteles azt 

halad®ktalanul a Fel¿gyeletnek bejelenteni ®s az ºsszef®rhetetlens®get halad®ktalanul megsz¿ntetni. 

 

Az AlapkezelŖ piaci r®szesed®se, §ltala kezelt m§s alapok 

 

A Dial·g Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. §ltal a befektet®si alapokban kezelt vagyon 2010 ®v v®g®n 9.733 

milli· forint volt. 2010 december 31-vel a hazai befektet®si alapkezelŖi piacon a kezelt vagyon 3.765 

milli§rd forint volt, ²gy a Dial·g Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. piaci r®szesed®se 2010 ®v v®g®n m®g nem 

®rte el az egy sz§zal®kot (0,26%). 

 

Dial·g Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap: 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat sz§ma: E-III/110.757-1/2009 (Lajstromsz§m: 1111-319) 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat kelte:    2009.03.10 

Az Alap nyilv§ntart§sba v®tel®nek kelte:   2009.03.23  

Az Alap indul§skori saj§t tŖk®je:    219.816.700 -Ft. 

Az Alap nett· eszkºz®rt®ke (2010.12.31):           4.563.644.758 ïFt. 

Az Alap let®tkezelŖje:     UniCredit Bank Hungary Zrt.  

Az Alap forgalmaz·ja:     UniCredit Bank Hungary Zrt. 
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Dial·g Eur· Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap: 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat sz§ma: EN-III/TTE-142/2010 (Lajstromsz§m: 1111-380) 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat kelte:    2010.04.09 

Az Alap nyilv§ntart§sba v®tel®nek kelte:   2010.05.03  

Az Alap indul§skori saj§t tŖk®je:    1.079.075 -EUR. 

Az Alap nett· eszkºz®rt®ke (2010.12.31):             4.758.896,97ïEUR. 

Az Alap let®tkezelŖje:     UniCredit Bank Hungary Zrt.  

Az Alap forgalmaz·ja:     UniCredit Bank Hungary Zrt. 

 

Dial·g Octopus Sz§rmaztatott Befektet®si Alap: 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat sz§ma: EN-III/TTE-339/2010 (Lajstromsz§m: 1111-395) 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat kelte:    2010.09.07 

Az Alap nyilv§ntart§sba v®tel®nek kelte:   2010.09.16  

Az Alap indul§skori saj§t tŖk®je:    269.075.000ïFt. 

Az Alap nett· eszkºz®rt®ke (2010.12.31):              650.994.539 ïFt. 

Az Alap let®tkezelŖje:     UniCredit Bank Hungary Zrt.  

Az Alap forgalmaz·ja:     UniCredit Bank Hungary Zrt. 

 

Az Alapok m¼ltb®li (NETTč) hozama 

 2009 2010  

Dial·g Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si 

Alap 

8,05% 4,53% 

Dial·g EURč Sz§rmaztatott Deviza Befek-

tet®si Alap 

- 0,93%* 

Dial·g OCTOPUS Sz§rmaztatott Befektet®si 

Alap 

- 2,81%** 

*tºrt ®v (nem ®ves²tett hozam); az Alap elsŖ hivatalos nett· eszkºz®rt®ke 2010.05.05-e; ** tºrt ®v 

(nem ®ves²tett hozam);az Alap elsŖ hivatalos nett· eszkºz®rt®ke 2010.09.17 

 

Az AlapkezelŖ 2011.01.05-®n kezdte el a Dial·g MARACANA TŖkev®dett Sz§rmaztatott Z§rtv®gŤ 

nyilv§ntart§s§t ®s 2011.02.03-§n elindult az Alpa jegyeinek  tŖzsdei forgalmaz§sa. 

 

Dial·g MARACANA TŖkev®dett Sz§rmaztatott Z§rtv®gŤ Befektet®si Alap: 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat sz§ma: KE-III/413/2010 (Lajstromsz§m: 1112-234) 

PSZĆF enged®lyez®si hat§rozat kelte:    2010.10.13 

Az Alap nyilv§ntart§sba v®tel®nek kelte:   2011.01.05  

Az Alap indul§skori saj§t tŖk®je:    373.250.000ïFt. 

Az Alap let®tkezelŖje:     UniCredit Bank Hungary Zrt.  

Az Alap forgalmaz·ja:     Az Alap jegyei a B£T-re ker¿ltek bevezet®sre. 

 

Az Alapok m¼ltb®li teljes²tm®nye, hozama nem jelent garanci§t a jºvŖbeli teljes²tm®ny-
re, hozamra. 
 

A T§rsas§g alap²t·inak sz§nd®ka szerint a DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®sz-

v®nyt§rsas§g a magyar megtakar²t§si piac megbecs¿lt tagja, kezelt vagyon§t tekintve kºzepes m®retŤ 

szereplŖje lesz, amely ®len j§r a piaci innov§ci·ban, ezzel elŖseg²tve a hazai ®rt®kpap²rpiac fejlŖd®-

s®t.   
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VII. AZ ALAPKEZELŕ ĆLTAL KEZELT EGY£B ALAPOK BEFEKTET£SI POLITIKĆJA 

A DIALčG Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap befektet®si politik§ja 

 

A DIALčG Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap c®lja, hogy a vil§ggazdas§g vezetŖ deviz§inak 

mozg§s§t, §rfolyamalakul§s§t kihaszn§lva a befektetŖk a bet®ti ®s p®nzpiaci hozamokn§l magasabb 

hozamban r®szes¿lhessenek. 

 

Az Alap portfoli·j§ban a fejlett, fejlŖdŖ ®s egy®b gazdas§gok devizap§rjai, valamint hazai, magyar 

forintban kibocs§tott diszkontkincst§rjegyek, illetve §llampap²rok tal§lhat·k. 

 

Az Alap spekulat²v jelleggel nyithat bankkºzi ®s tŖzsdei devizapoz²ci·kat. Az Alap minden, a Tpt. §ltal 

megengedett azonnali ®s sz§rmaztatott poz²ci·t felvehet, long ®s short ir§nyba is. 

  

Az Alap befektet®si filoz·fi§ja szerint a nyitott devizapoz²ci·k eset®ben igen szŤk ¼n. stop-loss s§vok-

kal dolgozik, ezzel csºkkentve a portfoli· esetleges vesztes®geit. Ezen t¼lmenŖen ugyanakkor az Alap 

volatilit§sa magas lesz, amely az §tlagosn§l jelentŖsen magasabb kock§zatot hordoz mag§ban. 

 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v.  

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index  

A DIALčG Eur· Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap befektet®si politik§ja 

 

A DIALčG Eur· Sz§rmaztatott Deviza Befektet®si Alap c®lja, hogy a vil§ggazdas§g vezetŖ deviz§inak 

mozg§s§t, §rfolyamalakul§s§t kihaszn§lva a befektetŖk az eur· bet®ti ®s az eur· p®nzpiaci hozamok-

n§l magasabb hozamban r®szes¿lhessenek. 

 

Az Alap portfoli·j§ban a fejlett, fejlŖdŖ ®s egy®b gazdas§gok devizap§rjai, valamint az Eur·pai Uni· 

tagorsz§gaiban eur·ban kibocs§tott diszkontkincst§rjegyek, illetve §llampap²rok tal§lhat·k. Az Alap 

befektetett eszkºzei lehetnek m®g az Eur·pai Uni· tagorsz§gaiban m¿kºdŖ hitelint®zetekn®l elhelye-

zett eur· bet®tek ®s ezekben az orsz§gokban eur·ban kibocs§tott jelz§loglevelek, v§llalati kºtv®nyek. 

Az Alap portf·li·j§ban tal§lhat· eszkºzºk h§tral®vŖ §tlagos futamideje nem haladhatja meg az egy 

®vet. 

 

Az Alap spekulat²v jelleggel nyithat bankkºzi ®s tŖzsdei devizapoz²ci·kat. Az Alap minden, a Tpt. §ltal 

megengedett azonnali ®s sz§rmaztatott poz²ci·t felvehet, long ®s short ir§nyba is. 

  

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v. 

Az alap benchmarkja 100% EURIBOR 6 h·nap Index. 

 

A DIALčG Octopus Sz§rmaztatott Befektet®si Alap befektet®si politik§ja 

 

A DIALčG Octopus Sz§rmaztatott Befektet®si Alap c®lja, hogy a p®nz- ®s tŖkepiacok adta lehetŖs®-

geket kihaszn§lva ï magasabb kock§zatv§llal§s mellett ï a bankbet®tek hozam§t meghalad· hoza-

mot ®rjen el. 

Ennek ®rdek®ben az Alap minden befektet®si eszkºzre ï kºtv®ny, r®szv®ny, nyersanyag, deviza, 

sz§rmaztatott term®kek ï felvehet ak§r v®teli, ak§r elad§si poz²ci·t. A hagyom§nyos befektet®si ala-

pokkal ellent®tben a Dial·g Octopus Sz§rmaztatott Alapnak nem csak emelkedŖ, hanem adott eset-

ben csºkkenŖ piacokon is lehetŖs®ge van hozamot el®rnie. 

 

Az Alap saj§t tŖk®j®t hazai ®s k¿lfºldi r®szv®nyekbe, kºtv®nyekbe, illetve a Tpt. §ltal enged®lyezett 

hat§ridŖs ¿gyletekbe fekteti.  

 

Az Alap spekulat²v jelleggel nyithat bankkºzi ®s tŖzsdei devizapoz²ci·kat. Az Alap minden, a Tpt. §ltal 
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megengedett azonnali ®s sz§rmaztatott poz²ci·t felvehet, long ®s short ir§nyba is. 

  

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v. 

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index. 

 

A DIALčG MARACANA TŖkev®dett Sz§rmaztatott Z§rtv®gŤ Befektet®si Alap befektet®si politi-

k§ja 

 

Az AlapkezelŖ az Alap befektet®si politik§j§t ¼gy ®p²ti fel, hogy az biztos²tsa a lej§ratkori tŖkev®delem 

teljes²t®s®t. 

 

A TŖkev®delemre vonatkoz· ²g®ret biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap vagyon§nak t¼lnyom· tºbbs®g®t 

bankbet®tbe fekteti. 

A TŖkev®delemre vonatkoz· ²g®ret ®s/vagy a befektet®si c®lban meghat§rozott piacok teljes²tm®ny®-

bŖl (§rfolyamv§ltoz§s§b·l) tºrt®nŖ r®szesed®s biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap sz§rmaztatott ¿gy-

let(ek)et kºt. A sz§rmaztatott ¿gylet(ek)et az AlapkezelŖ kifejezetten olyan m·don alak²tja ki, hogy 

azok lehetŖv® tegy®k a tŖkev®delem megval·s²t§s§t. 

Az Opci· elemei: 40% iShares MSCI Brasil IndexkºvetŖ ETF (brazil r®szv®nyindex), 40% Russian 

Depositary Index (orosz r®szv®nyindex), 20% iShares DJ Real Estate IndexkºvetŖ ETF (amerikai 

ingatlanpiac r®szv®nyindexe) 

 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v. 

 

 

A T§rsas§g alap²t·inak sz§nd®ka szerint a DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ R®sz-

v®nyt§rsas§g a magyar megtakar²t§si piac megbecs¿lt tagja, kezelt vagyon§t tekintve kºzepes m®retŤ 

szereplŖje lesz, amely ®len j§r a piaci innov§ci·ban, ezzel elŖseg²tve a hazai ®rt®kpap²rpiac fejlŖd®-

s®t.   

 

VIII. A VEZETŕ FORGALMAZĆST £S LET£TKEZEL£ST ELLĆTč UNICREDIT BANK 

HUNGARY ZRT. £S A FORGALMAZčK BEMUTATĆSA 

 
A VezetŖ Forgalmaz·/Let®tkezelŖ  bemutat§sa 
 
Neve   

 

UniCredit Bank Hungary Zrt. 

 

Sz®khelye 

1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6. 

 

Alap²t§s idŖpontja 

Alapszab§ly l®trehozatala: 1990. janu§r 23. 

A t§rsas§g l®trejºtte (c®gb²r·s§gi bejegyz®s): 1990. m§rcius 26. 

 

C®gjegyz®ksz§m 

01-10-041348 

 

C®gbejegyz®s helye 

FŖv§rosi B²r·s§g mint C®gb²r·s§g 
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Tev®kenys®gi kºr 

64.19.ô08. Egy®b monet§ris kºzvet²t®s  

64.91.ô08. P®nz¿gyi l²zing  

64.99.ô08. M§shova nem sorolt egy®b p®nz¿gyi kºzvet²t®s  

66.12.ô08. £rt®kpap²r-, §rutŖzsdei ¿gynºki tev®kenys®g 

66.19.ô08. Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŖ tev®kenys®g 

66.22.ô08. Biztos²t§si ¿gynºki, br·keri tev®kenys®g  

66.29.ô08. Biztos²t§s, nyugd²jalap egy®b kieg®sz²tŖ tev®kenys®ge 

64.92.ô08. Egy®b hitelny¼jt§s  

 

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%) 

Saj§t tŖke (2010.12.31): 180.825., milli·-Ft 

M®rlegfŖºsszeg (2010.12.31): 1.546.836, - milli· Ft 

Ad·z§s ut§ni eredm®ny (2010.12.31): 18.795,-milli· Ft 

Alkalmazottak sz§ma (2010.12.31.): 1935 

 

Igazgat·s§g: Dr. Patai Mih§ly, Mag. Franz Wolfger, , Kaliszky Andr§s, T§trai Bernadett, T·th Bal§zs 

 

 

Dr. Patai Mih§ly, kºzgazd§sz (Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-

t·l a UniCredit Bank Hungary Zrt. vez®rigazgat·ja. Kor§bban a Magyar Nemzeti Bankn§l hitel-elŖad·, 

majd a P®nz¿gykutat· Int®zetn®l tudom§nyos kutat·. 1982 ®s 1988 kºzºtt a P®nz¿gyminiszt®rium 

Nemzetkºzi P®nz¿gyi FŖoszt§ly§nak vezetŖ helyettesi poz²ci·j§t tºltºtte be, majd 1988-ban ker¿lt a 

Vil§gbankhoz, ahol 1993-ig az ¿gyvezetŖ igazgat· asszisztensek®nt dolgozott. Ezt kºvetŖen 1995-ig a 

Kereskedelmi Bank Rt. ¿gyvezetŖ igazgat·ja, majd 1996-t·l 2006-ig az Allianz Hung§ria Biztos²t· Rt. 

elnºk-vez®rigazgat·ja. 

 

Mag. Franz Wolfger, tanulm§nyait a grazi sz®khelyŤ Kºzgazdas§gtudom§nyi Egyetemen v®gezte. 

M§r a gazdas§gi szakkºz®piskola ®vei alatt banki tapasztalatra tett szert. ElŖszºr a Raiffeisenbank 

fi·kvezetŖ-helyettese, majd belsŖ ellenŖre volt. Diplom§ja megszerz®s®t kºvetŖen, 1991-ben ker¿lt az 

UniCredit Bank Hungary Zrt-hez (akkori nev®n: Creditanstalt Rt.). Jelenleg a Bank p®nz¿gyi igazgat·ja 

®s igazgat·s§gi tagja. 

Kaliszky Andr§s 1991-ben a Budapesti MŤszaki Egyetemen ®p²tŖm®rnºki, majd 1993-ban m®rnºk-
tan§ri oklevelet szerzett. Ezt kºvetŖen az Amerikai Egyes¿lt Ćllamokban vett r®szt MBA k®pz®sen. 
Tanulm§nyai befejez®se ut§n elŖszºr a Magyar Tudom§nyos Akad®mi§n dolgozott kutat·k®nt, majd 
1996-t·l az Ernst & Young-n§l ¿zleti tan§csad·k®nt, 1997-tŖl pedig a PricewaterhouseCoopres-n®l 
vezetŖ ¿zleti tan§csad·k®nt. 2002-ben az IBM-hez ker¿lt, majd 2004-tŖl az Unicredit Bank Szervez®si 
FŖoszt§ly§nak vezetŖje. 2008 november 1-tŖl a Bank Operat²v Div²zi·j§nak vezetŖje ®s egyben igaz-
gat·s§gi tag. 

 

T§trai Bernadett, kºzgazd§sz. Diplom§ja megszerz®se ut§n elŖszºr a MARECO Piackutat· Int®zet-

n®l, majd a FUNDAMENTA Lak§s-takar®kp®nzt§r Rt-n®l dolgozott. 1998-ban ker¿lt az ERSTE Bank 

Hungary Zrt-hez, ahol 2004-tŖl a Lakoss§gi ¦zletfejleszt®s ®s £rt®kes²t®s Ir§ny²t§s ter¿let Igazgat·ja, 

majd 2005-tŖl a Lakoss§gi ¦zlet§g vezetŖje, az igazgat·s§g tagja volt. 2007 §prilis§t·l az UniCredit 

Bank Hungary Zrt. vez®rigazgat·-helyettese, igazgat·s§gi tagja, a Lakoss§gi ¦zlet§g vezetŖje. 

 

T·th Bal§zs, kºzgazd§sz. A Magyar K¿lkereskedelmi Bank Zrt.-n®l v§llalati ¿gyf®lmanagerk®nt szer-
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zett n®h§ny ®ves munkatapasztalat ut§n 1995-ben ker¿lt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-

tŖl kezdve az Alkotm§ny utcai fi·k v§llalati oszt§ly§nak vezetŖje. 2000 ïtŖl a b®csi Nemzetkºzi Kock§-

zatkezel®si FŖoszt§lyon a magyarorsz§gi le§nyv§llalatok®rt felelŖs r®szleg vezetŖje, majd 2006-t·l az 

Unicredit Bank Hungary Zrt. kock§zatkezel®si igazgat·ja (CRO), 2008. j¼l. 10 ïtŖl pedig egy¼ttal igaz-

gat·s§gi tagja is. 

 

A Let®tkezelŖ feladata ®s hat§skºre 

 

A Let®tkezelŖ tev®kenys®ge sor§n f¿ggetlen m·don, kiz§r·lag a BefektetŖk ®rdek®ben j§r el. 

Az ®rt®kpap²rsz§mla ®s a befektet®shez kapcsol·d· p®nzmozg§sok lebonyol²t§s§ra szolg§l· sz§mla 

vezet®s®t az  egyes alapok ®s portf·li·k tekintet®ben kiz§r·lag egyazon Let®tkezelŖ v®gezheti. 

Az Alapok r®sz®re v®gzett let®tkezel®s eset®n a Let®tkezelŖ az al§bbi feladatokat v®gzi: 

a) meghat§rozza az Alapok ºsszes²tett ®s az egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k®t; 

b) gondoskodik az Alapok ºsszes²tett ®s egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k®nek kºzz®t®tel®rŖl, 

illetve a BefektetŖk r®sz®re tºrt®nŖ kºzl®s®rŖl;  

c) ellenŖrzi, hogy az AlapkezelŖ megfelel-e a jogszab§lyokban ®s az Alapkezel®si Szab§lyzat-

ban foglalt befektet®si szab§lyoknak; 

d) biztos²tja, hogy az Alapok eszkºzeit ®rintŖ ¿gyletekbŖl, valamint a Befektet®si jegyek forgal-

maz§s§b·l sz§rmaz· valamennyi ellenszolg§ltat§s a szok§sos hat§ridŖn bel¿l az Alapokhoz ker¿ljºn. 

 

Az Alapok tulajdon§ban l®vŖ ®rt®kpap²rok kiz§r·lag a Let®tkezelŖn®l vagy az §ltala nyitott sz§ml§kon 

helyezhetŖk el, kiv®ve az ·vad®kba helyezett ®rt®kpap²rok eset®t. A fel nem haszn§lt ·vad®kot kiz§r·-

lag a Let®tkezelŖhºz vagy az §ltala nyitott sz§ml§ra lehet sz§ll²tani, transzfer§lni. 

Az Alapok kezel®se sor§n az AlapkezelŖ a Let®tkezelŖnek adott megb²z§s felmond§s§t ®s ¼j let®tke-

zelŖ megb²z§s§t a Fel¿gyeletnek kºteles bejelenteni. 

Tev®kenys®ge sor§n a jogszab§lyokban, az Alapkezel®si Szab§lyzatban foglalt b§rmilyen elt®r®srŖl, 

valamint az Alapok saj§t tŖk®j®nek negat²vv§ v§l§s§r·l a Let®tkezelŖ kºteles ²r§sban ®rtes²teni az 

AlapkezelŖt valamint a Fel¿gyeletet. 

A Let®tkezelŖ tev®kenys®ge v®gz®se sor§n kºteles visszautas²tani az AlapkezelŖ §ltal adott minden 

olyan megb²z§st, amely ellent®tes a jogszab§lyokkal, illetve az Alapkezel®si Szab§lyzattal, ®s az 

AlapkezelŖt kºteles a tºrv®nyes §llapot helyre§ll²t§s§ra felsz·l²tani. Amennyiben az AlapkezelŖ nem 

tesz meg mindent a jogszab§lyoknak ®s az Alapkezel®si Szab§lyzatnak megfelelŖ §llapot helyre§ll²t§-

sa ®rdek®ben, ¼gy a Let®tkezelŖ halad®ktalanul ®rtes²ti a Fel¿gyeletet. 

 

A Let®tkezelŖ rºvid bemutat§sa 

 

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. ®s a HypoVereinsbank Hung§ria Rt. 

egyes¿l®se r®v®n 2001. szeptember 30-§n jºtt l®tre HVB Bank Hungary Rt. n®ven, ®s az ausztriai 

UniCredit Bank Austria AG 100%-os magyarorsz§gi le§nybankja. 

 

2005 augusztus§ban Olaszorsz§g legjelentŖsebb bankcsoportja, az UniCredit csoport v®teli aj§nlatot 

tett a HVB csoport r®zv®nyeseinek. A 2005. november®ben lej§r· v®teli aj§nlatot a r®szv®nyesek 

93,93%-a fogadta el. A 2005. j¼nius v®g®n kºzºlt 770 milli§rd eur· m®rlegfŖºsszeggel ®s megkºzel²-

tŖen 54 milli§rd eur·s piaci ®rt®kkel rendelkezŖ UniCredit Bankcsoport a p®nz¿gyi szolg§ltat§sok pia-

c§n Eur·pa egyik vezetŖ szereplŖj®v® v§lt. 

 

2007. janu§rj§ban a HypoVereinsbank AG ®rt®kes²tette 77,53%-os r®szesed®s®t a BA-CA-ban, ²gy 

jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-os tulajdonosa az ausztriai Bank Austri§nak. 

 

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tov§bbra is a b®csi sz®khelyŤ UniCredit Bank Austria AG le§nyv§llalata 
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maradt, amely az ¼jonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az ¼j UniCredit Csoport az eur·pai bank-

szf®ra meghat§roz· szereplŖj®v® v§lt, mely imm§r 9 000 bankfi·kb·l §ll· h§l·zat§n kereszt¿l, 23 or-

sz§gban ºsszesen 40 milli· ¿gyfelet szolg§l ki 170 000 alkalmazott munk§j§val. 2006-ban 960 milli§rd 

eur· m®rlegfŖºsszeget ®rt el a bankcsoport, amely eur·pai viszonylatban is meghat§roz· p®nz¿gyi 

szereplŖv® teszi. 

 

Az UniCredit Bankot a magyar hitelint®zetek rangsor§ban az orsz§g legnagyobb kereskedelmi bankjai 

kºzºtt tartj§k sz§mon. Mint univerz§lis bank, a kºzel 131 egys®gbŖl §ll· orsz§gos fi·kh§l·zat§n ke-

reszt¿l k²n§lja szolg§ltat§sait v§llalati ®s lakoss§gi ¿gyfeleinek. 

 

A bank jegyzett tŖk®je 2001. szeptember®ben 9,077 milli§rd forint volt, amely 2002-re 24,118 milli§rd 

forintra nŖtt, s az·ta v§ltozatlan maradt. Tev®kenys®ge az elm¼lt esztendŖkben l§tv§nyos nºveked®st 

mutatott, amely a m®rleg fŖºsszeg nºveked®s®ben is megnyilv§nul. A magyar bankszektor egyik 

meghat§roz· szereplŖjek®nt az UniCredit Bank  Hungary Zrt. a 2008-as ¿zleti ®vet kiemelkedŖ ered-

m®nnyel z§rta. A Nemzetkºzi P®nz¿gyi Besz§mol§si Standardok (IFRS) szerint elk®sz¿lt konszolid§lt 

m®rleg ®s eredm®nykimutat§s alapj§n a bank m®rlegfŖºsszege 13,3 sz§zal®kkal 1 762 milli§rd forintra 

emelkedett. Ad·zott eredm®nye 2008-ban mintegy 29 milli§rd forint volt, ezzel 31,8 sz§zal®kkal halad-

ta meg az egy ®vvel kor§bbit. A saj§t tŖke nagys§ga 2008. december 31-®n 156 507 milli· HUF volt. 

 

Az UniCredit Bank egyik vezetŖ ¿zlet§ga ï csak¼gy, mint a teljes r®gi· tekintet®ben a Bank Austria 

Creditanstalt Csoport eset®ben ï az ®rt®kpap²r let®tkezel®s.  

 

A Bank let®tkezel®si ¿zlet§g ir§nti elkºtelezetts®g®t bizony²tja, hogy 1999-ben megv§s§rolta a Buda-

pest Bank teljes ®rt®kpap²r let®tkezelŖi ¿zlet§g§t, mely r®v®n a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. 

egyed¿l§ll· vezetŖ szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkºzi ¿gyfelek kiszolg§l§sa te-

r®n. 

 

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 17 ®ves let®tkezelŖi tapasztalat§val ®s 4.000 milli§rd forintot megha-

lad· ®rt®kpap²r ¿gyf®l§llom§ny§val ennek a ter¿letnek a piacvezetŖ befektet®si szolg§ltat·ja. A let®t-

kezel®si ¿zlet§g ma a p®nzint®zet teljes nyeres®g®nek a 12%-§t adja, ami biztos²tja a megfelelŖ fi-

gyelmet ®s t§mogat§st a bank menedzsmentj®nek r®sz®rŖl. 

 

A nemzetkºzi szakma §ltal m®rt®kad·nak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 ®s 2000 

ut§n 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kºz®p- ®s Kelet Eur·pa leg-

jobb let®tkezelŖ bankj§nak sorban harmadszor "top-rated" st§tusszal jutalmazva. Ezt a minŖs²t®st 

t§masztotta al§ a m§sik szakm§t elemzŖ vezetŖ publik§ci·, a GSCS Benchmarks, mely 2001 ·ta im-

m§r harmadszor 2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adom§nyozta a "FeltºrekvŖ piacok 

legjobb let®tkezelŖ bankja" c²met. 

 

A Let®tkezelŖvel szemben mŤkºd®se ·ta sohasem volt csŖdelj§r§s folyamatban. 

 

A Let®tkezelŖre vonatkoz· p®nz¿gyi inform§ci·kat ï az elm¼lt h§rom ®v m®rlegeit jelen t§j®koztat· - 

III. sz§m¼ mell®klete tartalmazza. A p®nz¿gyi inform§ci·k eset®ben az ¿zleti ®v megegyezik a napt§ri 

®vvel. 

A jelen dokumentumban megjelenŖ ®s a Let®tkezelŖre illetve Forgalmaz·ra vonatkoz· adatok az 

UniCredit Bank Hungary Zrt.-tŖl sz§rmaznak, ezek®rt az adatok®rt az UniCredit Bank Hungary Zrt. 

v§llal felelŖss®get. 

 

A Forgalmaz·k bemutat§sa 
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1. 

A Forgalmaz· c®gneve: Concorde £rt®kpap²r Z§rtkºr¿en M¿kºdŖ R®szv®nyt§rsas§g 
A Forgalmaz· sz®khelye:    1123 Budapest, Alkot§s utca 50. 
A Forgalmaz· alap²t§s§nak idŖpontja:  1997. j¼nius 30. (Az 1993-ban alap²tott Concorde £rt®kpap²r 
¦gynºks®g Kft. jogut·dja.) 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek idŖpontja: 1997. december 12. 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek helye: FŖv§rosi B²r·s§g, mint C®gb²r·s§g  
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek sz§ma: 01-10-043521 
ĆPTF enged®lysz§m:    Ć£F 70.076/1993 
 
A Concorde £rt®kpap²r Zrt. tev®kenys®gi kºre: 
Ŀ TEĆOR 65.23 M§shova nem sorolt, egy®b p®nz¿gyi tev®kenys®g 
Ŀ TEĆOR 67.12 £rt®kpap²r-¿gynºki tev®kenys®g 
 
A Forgalmaz· jegyzett alaptŖk®je:  (2010.12.31) 1.000.000.000,- Ft. 
A Forgalamz· saj§t tŖk®je:   (2010.12.31) 2.490.480.000,- Ft. 
A Forgalmaz· ad·zott eredm®nye:  (2010.12.31) 1.273.841.000,- Ft 
A Forgalmaz· alkalmazotti l®tsz§ma:  (2010.12.31) 112 fŖ 
A Forgalmaz· m¿kºd®si idŖtartama:  hat§rozatlan idŖtartamra jºtt l®tre. 
A Forgalmaz· honlapja: www.cd.hu 

 

2. 

A Forgalmaz· c®gneve: Erste Befektet®si Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ  R®szv®nyt§rsas§g. 
Sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŖ utca 24-26. 
C®gjegyz®ksz§ma:  01-10-041373 
AlaptŖk®je: 2.000.000.000,-Ft, azaz kettŖmilli§rd forint. 
¦zleti ®vek: A t§rsas§g hat§rozatlan idŖre alakult, ¿zleti ®vei megegyeznek a napt§ri ®vekkel. 
Az alap²t§s d§tuma, a bejegyz®s helye ®s ideje: 1990.; a FŖv§rosi B²r·s§gn§l, mint C®gb²r·s§gn§l 
(Magyarorsz§g) ker¿lt bejegyz®sre 01-10-041373 sz§m alatt 
MŤkºd®sre ir§nyad· jog:   magyar 
Kºnyvvizsg§l·: Ernst & Young Kºnyvvizsg§l· Kft. 
 1132 Budapest, V§ci ¼t 20. 
A tulajdonosok neve ®s tulajdoni ar§nya: 
 ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99% 
 Erste Ingatlan Kft. : 1% 
Tags§gok: Budapesti £rt®ktŖzsde 
 Deutsche Bºrse AG 
 Befektet®si Szolg§ltat·k Szºvets®ge 
 Magyar Kock§zati ®s Mag§ntŖke Egyes¿let 
 BefektetŖ V®delmi Alap 

 

3. 

A Forgalmaz· c®gneve: SPB Befektet®si Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ  R®szv®nyt§rsas§g 
A Forgalmaz· sz®khelye: 1051 Budapest, Vºrºsmarty t®r 7-8. 3 em. 
A Forgalmaz· alap²t§s§nak idŖpontja: 2000.08.11. 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek idŖpontja: 2000.09.11. 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek helye: FŖv§rosi B²r·s§g, mint C®gb²r·s§g 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek sz§ma: 01-10-044420 
PSZĆF enged®lysz§m: III/73.060-7/2002. 
A Forgalmaz· tev®kenys®gi kºre: ÅTEĆOR 67.12 £rt®kpap²r-, §rutŖzsdei ¿gynºki tev®kenys®g 
A Forgalmaz· jegyzett alaptŖk®je: (2010.12.31) 240.000eFt. 
A Forgalmaz· saj§t tŖk®je: (2010.12.31) 175.839eFt. 
A Forgalmaz· ad·zott eredm®nye: (2010.12.31) 4.162eFt. 
A Forgalmaz· alkalmazotti l®tsz§ma: (2010.12.31) 17 fŖ 
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A Forgalmaz· m¿kºd®si idŖtartama: hat§rozatlan idŖtartamra jºtt l®tre. 
A Forgalmaz· honlapja: www.spbinvest.hu 
 

4. 

A Forgalmaz· c®gneve: HUNGĆRIA £rt®kpap²r Befektet®si Z§rtkºrŤen MŤkºdŖ  R®szv®nyt§r-
sas§g 
A Forgalmaz· sz®khelye: 2700 Cegl®d R§k·czi ¼t 30. 
A Forgalmaz· alap²t§s§nak idŖpontja: 1993 (kor§bbi nev®n: Biztons§g Invest Zrt). 
A Forgalmaz· c®gb²r·s§gi bejegyz®s®nek sz§ma: 13-10-040494/7 
PSZĆF enged®lysz§m: 40056/1995 
A Forgalmaz· tev®kenys®gi kºre: ÅTEĆOR 67.12 £rt®kpap²r-, §rutŖzsdei ¿gynºki tev®kenys®g 
A Forgalmaz· jegyzett alaptŖk®je: (2010.12.31) 200.000eFt. 
A Forgalmaz· saj§t tŖk®je: (2010.12.31) 562.592 eFt. 
A Forgalmaz· ad·zott eredm®nye: (2010.12.31) 1.235 eFt. 
A Forgalmaz· alkalmazotti l®tsz§ma: (2010.12.31) 50 fŖ 
A Forgalmaz· m¿kºd®si idŖtartama: hat§rozatlan idŖtartamra jºtt l®tre. 
A Forgalmaz· honlapja: www.hungariaertekpapir.hu 

 

 

 

IX. A K¥NYVVIZSGĆLč 

Dial·g IngatlanfejlesztŖ, Konvergencia R®szv®ny Alap ®s a Dial·g Likvidit§si Alap tekintet®ben: 

Szovics Zsolt -MKVK tags§gi igazolv§ny: 005784- Trusted Adviser Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft 

(2096 ¦rºm, Pillang· u. 12, MKVK sz§m: 002588) , amely T§rsas§g megfelel a TŖkepiaci tºrv®ny 

358.Ä(3)-(7) bekezd®s®ben elŖ²rt felt®teleknek ®s megfelelŖ felŖss®gbiztos²t§ssal rendelkezik.  

 

 
X. ADčZĆS 

Jelen inform§ci·k a T§j®koztat· k®sz²t®s®nek idŖpontj§ban ®rv®nyes jogszab§lyok figyelembev®tel®-

vel ker¿ltek ºssze§ll²t§sra. Mivel ezek a T§j®koztat· elk®sz²t®s®t kºvetŖen megv§ltozhatnak, ez®rt a 

BefektetŖ felelŖss®ge, hogy a Befektet®si jegyek megv§s§rl§sa elŖtt a vonatkoz·, ®rv®nyben l®vŖ 

elŖ²r§sokat megismerje.   
 

Az Alapok ad·z§sa 

Az Alap eredm®ny®t ad·fizet®si kºtelezetts®g Magyarorsz§gon a T§j®koztat· elk®sz²t®sekor nem 

terheli.   
 

A BefektetŖ ad·z§sa 

a) a T§j®koztat· elk®sz²t®sekor ®rv®nyben l®vŖ jogszab§lyok szerint, figyelemmel arra, hogy az Alap a 

tŖkenºvekm®ny terh®re hozamot nem fizet, ²gy a BefektetŖk a tŖkenºvekm®nyt a tulajdonukban §ll· 

Befektet®si jegyek v®teli ®s visszav§lt§si §r§nak k¿lºnbºzetek®nt realiz§lhatj§k, a belfºldi mag§nsze-

m®lyek a Befektet®si jegyek visszav§lt§sakor el®rt bev®telbŖl az §rfolyamnyeres®gre ir§nyad· rendel-

kez®sek szerint meg§llap²tott r®sz ut§n a kamatjºvedelemre vonatkoz· szab§lyok szerint 20% szem®-

lyi jºvedelemad·t kºtelesek fizetni, melyet az elad§skor a Forgalmaz· von le. 

 

b) Belfºldi jogi szem®lyekn®l ®s jogi szem®lyis®g n®lk¿li gazdas§gi t§rsas§gokn§l - a T§j®koztat· 

elk®sz²t®sekor ®rv®nyben l®vŖ jogszab§lyok szerint - a Befektet®si jegyek hozama ad·kºteles bev®te-

l¿ket nºvelheti/csºkkentheti, ami ut§n az ®rv®nyes ad·jogszab§lyok szerint kell ad·t fizetni¿k. A T§j®-

koztat· elk®sz²t®sekor a t§rsas§gi ad· m®rt®ke 16 %. 
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XI. FELELŕSS£GVĆLLALč NYILATKOZAT 

 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt., (1034 Budapest, Kecske utca 23.) mint AlapkezelŖ, ®s az 

Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6.) mint Forgalmaz· a jelen - a DIA-

LčG Likvidit§si Befektet®si Alap, a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap ®s a DIALčG Konver-

gencia R®szv®ny Befektet®si Alap Befektet®si jegyeinek nyilv§nos forgalomba hozatal§hoz k®sz²tett 

T§j®koztat·t a tŖkepiacr·l sz·l· 2001. CXX tºrv®ny 29. Ä-nak megfelelŖen al§²rj§k.  

 

Kijelentik, hogy a T§j®koztat· a val·s§gnak megfelelŖ adatokat ®s §ll²t§sokat tartalmazza, illetve nem 

hallgat el olyan t®nyeket ®s inform§ci·kat, amelyek az ®rt®kpap²r, valamint a Kibocs§t· helyzet®nek 

meg²t®l®se szempontj§b·l jelentŖs®ggel b²rnak. 

 

Az AlapkezelŖ ®s a Forgalmaz· a Befektet®si jegy tulajdonos§nak a T§j®koztat· f®lrevezetŖ tartalm§-

val ®s az inform§ci· elhallgat§s§val okozott k§r megt®r²t®s®®rt egyetemlegesen felel. 
 
 

 Budapest, 2011. m§jus 11. 

Mell®kletek: 

I. MELL£KLET - KEZEL£SI SZABĆLYZAT 

II. MELL£KLET ï FORGALMAZĆSI HELYEK 

III. MELL£KLET ï LET£TKEZELŕ M£RLEGEI £S EREDM£NYKIMUTATĆSAI 

IV. F¦GGETLEN K¥NYVVIZSGĆLčI JELENT£S 

 

 

  __________________________                                                      ___________________________ 

 DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt.                Unicredit Bank Hungary Zrt. 
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I. Mell®klet 

A DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap, 

A DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Be-
fektet®si Alap, 

A DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befek-
tet®si Alap 

 

KEZEL£SI SZABĆLYZATA 

 

AlapkezelŖ: 

DIALčG BEFEKTET£SI ALAPKEZELŕ Zrt. 

Sz®khely: 1037 Budapest, Montevide· u. 3/B. 

VezetŖ Forgalmaz·: 

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt. 

Sz®khely: 1054 Budapest, Szabads§g T®r 5-6. 

Let®tkezelŖ: 

UNICREDIT BANK HUNGARY Zrt. 

Sz®khely: 1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6. 
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1. ĆLTALĆNOS INFORMĆCIčK AZ ALAPOKRčL 

 

Az Alapok neve 

a) DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap 

 

Az Alapok rºvid²tett neve 

a) DIALčG Likvidit§si Alap 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alap 

 

Az Alapok fajt§ja, t²pusa 

Nyilv§nos, ny²ltv®gŤ, ®rt®kpap²r alapok 

  

Az Alapok futamideje 

Hat§rozatlan 

 

Az Alapok ¿zleti ®ve 

Az ¿zleti ®vek megegyeznek a napt§ri ®vekkel. 

 

Az Alapok kialak²t§s§ra vonatkoz· alap²t·i dºnt®s 

A DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt. Igazgat·s§ga 2/2008 hat§rozati sz§mmal 2008. janu§r 16-§n 

elfogadta, hogy DIALčG Likvidit§si, , DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s DIALčG Konvergencia 

R®szv®ny Befektet®si alapokat hozzon l®tre. 

 

Hozamfizet®s 

Az Alapok a tŖkenºvekm®ny terh®re hozamot nem fizetnek, a teljes tŖkenºvekm®ny ¼jra befektet®sre 

ker¿l az Alapok befektet®si politik§j§nak megfelelŖen. A BefektetŖk a tŖkenºvekm®nyt a tulajdonuk-

ban §ll· Befektet®si jegyek v®teli ®s visszav§s§rl§si §r§nak k¿lºnbºzetek®nt, mint §rfolyamnyeres®get 

realiz§lhatj§k.   

 

A BefektetŖk Kºre 

A Befektet®si jegyeket egyar§nt megv§s§rolhatj§k devizabelfºldi ®s devizak¿lfºldi term®szetes sze-

m®lyek, jogi szem®lyek ®s jogi szem®lyis®g n®lk¿li gazdas§gi t§rsas§gok.   

 

A Befektet®si jegyek sorozata ®s t²pusa 

A TŖkepiaci tºrv®ny 5 Ä (1) 29. pontja szerint dematerializ§lt form§ban elŖ§ll²tott, ñAò sorozat¼, n®vre 

sz·l· Befektet®si jegyek. A Befektet®si jegyek n®v®rt®ke 1 forint.  

 

A Befektet®si jegyek ISIN k·dja:  

a) DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap: HU0000706494 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap: HU0000706510 

c) DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap:HU0000706528 

 

 

Az AlapkezelŖ neve 

DIALčG Befektet®si AlapkezelŖ Zrt.   



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

28 

 

 

Az AlapkezelŖ sz®khelye 

1037 Budapest, Montvideo u. 3/B.   

 

Az AlapkezelŖ tev®kenys®gi kºre  

TEĆOR 66.30 ô08 Alapkezel®s  

A Let®tkezelŖ neve 

UniCredit Bank Hungary Zrt.   

 

A Let®tkezelŖ sz®khelye 

1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6.   

 

A Let®tkezelŖ tev®kenys®gi kºre 

64.19.ô08. Egy®b monet§ris kºzvet²t®s  

64.91.ô08. P®nz¿gyi l²zing  

64.99.ô08. M§shova nem sorolt egy®b p®nz¿gyi kºzvet²t®s  

66.12.ô08. £rt®kpap²r-, §rutŖzsdei ¿gynºki tev®kenys®g 

66.19.ô08. Egy®b p®nz¿gyi kieg®sz²tŖ tev®kenys®g 

66.22.ô08. Biztos²t§si ¿gynºki, br·keri tev®kenys®g  

66.29.ô08. Biztos²t§s, nyugd²jalap egy®b kieg®sz²tŖ tev®kenys®ge 

64.92.ô08. Egy®b hitelny¼jt§s   

 
 

Az AlapkezelŖ alv§llalkoz·t nem vesz ig®nybe.   

 

 

2. AZ ALAPOK BEFEKTET£SI POLITIKĆJA 

 

a) A DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap befektet®si strat®gi§ja 

 

A DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap c®lja, hogy stabil, nagyon alacsony kock§zat¼ befektet®sek 

eszkºzl®s®vel a banki kamatokkal versenyk®pes hozamot ny¼jtson a befektet®si jegyek v§s§rl·inak.  

 

A likvidit§s, illetve az alacsony kock§zat biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap eszkºzeit elsŖsorban alacsony 

hitel- ®s kamatkock§zat¼ ®rt®kpap²rokba, jellemzŖen hazai §llamkºtv®nyekbe ®s diszkontkincst§rjegy-

be fekteti. Az Alap befektetett eszkºzei lehetnek m®g a Magyar Nemzeti Bank §ltal kibocs§tott kºtv®-

nyek, hitelint®zetekn®l elhelyezett bet®tek ®s jelz§loglevelek. Az Alap portf·li·j§ban tal§lhat· eszkº-

zºk h§tral®vŖ §tlagos futamideje nem haladhatja meg a h§rom h·napot.  

 

A DIALčG Likvidit§si Alap c®lja, hogy a legnagyobb ·vatoss§g, biztons§g elve mellett a banki 

kamarokkal versenyk®pes hozamot k²n§ljon BefektetŖinek. Az AlapkezelŖ a BefektetŖk biztons§g§nak 

®rdek®ben az Alap eszkºzeit kiz§r·lag hazai §llamkºtv®nyekbe ®s diszkontkincst§rjegyekbe, §llamilag 

garant§lt, illetve jegybankk®pes ®rt®kpap²rokba, v§llalati kºtv®nyekbe, jelz§loglevelekbe, ezen t¼lme-

nŖen pedig rºvid lekºt®sŤ bet®tekbe fekteti. 

 

Az Alap kock§zata alacsony, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 1 h®t.  

 

Az alap benchmarkja 100% ZMAX Index. 

 

b) DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny R®szv®nyt¼ls¼lyos Befektet®si Alap Befektet®si Po-

litik§ja 
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Az Alap c®lja, hogy a befektetŖk r®szes¿lhessenek a r®gi·, illetve a t§gabban ®rtelmezett fejlŖdŖ pia-

cok legdinamikusabban fejlŖdŖ szektor§nak, az Ingatlan szektor nºveked®si lehetŖs®geibŖl. Az Alap 

c®lja, hogy a Ăhagyom§nyosò Ingatlanalapok hozam§t hossz¼ t§von jelentŖsen meghalad· hozamot 

®rhessenek el a BefektetŖk, ®sszerŤ kock§zatv§llal§s, de ugyanakkor rºvid t§von v§rhat·an magas 

volatilit§s mellett.  

A magas hozam el®r®s®nek ®rdek®ben az Alap portf·li·j§ban olyan, jellemzŖen tŖzsd®n jegyzett, 

Ingatlanfejleszt®ssel, Ingatlanhasznos²t§ssal ®s Ingatlankivitelez®ssel foglalkoz· v§llalatok tal§lhat·k, 

melyek szerves r®szei a szektor fejlŖd®s®nek, s amelyek a legnagyobb m®rt®kben r®szes¿lhetnek az 

ingatlan szektor val·s nºveked®se adta lehetŖsegekbŖl.  

Az Alap egyik legmark§nsabb jellemzŖje, hogy nagy, jellemzŖen a nett· eszkºz®rt®k 70-80 sz§zal®k§t 

kitevŖ r®szv®nykitetts®ggel rendelkezik, ®s kºzvetlen¿l nem fektet ingatlanokba (nem birtokol ingatla-

nokat). Az Alap portf·li·j§nak tov§bbi r®sz®t k®pezik azon c®gek is, melyek a r®gi· infrastrukt¼r§lis 

beruh§z§saiban ®rdekeltek. 

Az Alap befektet®sei kºzºtt elsŖsorban hazai ®s k¿lfºldi r®szv®nyek tal§lhat·k. Ezen t¼lmenŖen a 

port·li· eszkºzei lehetnek m®g hazai ®s k¿lfºldi kºtv®nyek, p®nzpiaci ®s likvidit§si term®kek, deviz§k, 

valamint a tºrv®nyi keretek kºzºtt sz§rmaztatott eszkºzºk is. Az Alap befektetett eszkºzeinek v§rha-

t·an a tºbbs®ge k¿lfºldi deviz§ban denomin§lt ®rt®kpap²r lesz. 

Az Alap befektet®si c®lter¿letei kºzºtt megtal§ljuk Kºz®p-Eur·p§t, a Balk§n orsz§gait, a FĆK orsz§go-

kat, Oroszorsz§got, Tºrºkorsz§got, illetve egy®b fejlŖdŖ piacokat is ¼gy mint, India, K²na, Braz²lia. Az 

Alap b§rmely olyan orsz§gban befektet ï legyen az ak§r feljŖdŖ vagy fejlett - , ahol magas hozz§adott 

®rt®ket teremtŖ ingatlanfejlesztŖ, ingatlanhasznos²t· vagy ingatlankivitelezŖ v§llalat szerepel a tŖzsdei 

k²n§latban. A r®szv®nybefektet®sek magukban foglalj§k a let®ti igazol§sokba (depository receipts) 

(American Deposiroty Receipt ï ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifik§tba val· 

befektet®st is. 

Az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanizmus§ban elsŖsorban a saj§t maga §ltal, illetve k¿lsŖs 

elemzŖh§zak §ltal k®sz²tett fundament§lis elemz®sekre t§maszkodik mind egyedi ®rt®kpap²r, mind 

szektor§lis, mind pedig glob§lis gazdas§gi szinten. A dºnt®selŖk®sz²t®si mechanizmus kiterjed az 

egyedi ®rt®kpap²r kiv§laszt§son (¼n. bottom-up) t¼lmenŖen az §ltal§nos gazdas§gi-politikai-t§rsadalmi 

(¼n. top-down) megkºzel²t®sre is. Ezen t¼lmenŖen az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanik§j§ban 

szerepet kap a technikai elemz®s ®s az ¼n. pszichol·giai (¼n. ny§j-hat§s, §ltal§nos viselked®s) meg-

kºzel²t®s is. 

Az AlapkezelŖ a tŖle elv§rhat· maxim§lis gondoss§ggal, saj§t bel§t§sa ®s dºnt®se alapj§n, a vonat-

koz· jogszab§lyok ®s a jelen Kezel®si Szab§lyzatban foglalt korl§toz§sok betart§sa mellett alak²tja ki 

az Alap eszkºzeinek felhaszn§l§si m·dj§t, a befektet®si ar§nyokat annak ®rdek®ben, hogy az Alap - 

az AlapkezelŖ v§rakoz§sainak megfelelŖ jºvŖbeni kock§zatok ®s hozamok f¿ggv®ny®ben - hosszabb 

t§von megval·s²tsa c®lj§t. 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v.  

 

Az Alap benchmarkja: 80 % EPRA EMEA + 20% RMAX Index 

 

 

c) A DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alap befektet®si politik§ja 

 

Az Alap c®lja, hogy ®sszerŤ m®rt®kben, a k®sŖbbiekben meghat§rozott keretek kºzºtt, r®szv®nybefek-
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tet®sek eszkºzl®s®vel a bet®ti hozamokat jelentŖsen meghalad· hozamhoz juttassa a befektetŖket. 

Az Alap portf·li·j§nak kialak²t§sakor az elsŖdleges szempont a portf·li·ba ker¿lŖ ®rt®kpap²rok kock§-

zat§nak optimaliz§l§sa.  

 

Az Alap befektet®sei kºzºtt a p®nzpiaci, likvidit§si term®keken t¼lmenŖen v§rhat·an hazai ®s k¿lfºldi 

r®szv®ny, hazai ®s k¿lfºldi kºtv®ny, deviza, valamint a tºrv®nyi keretek kºzºtt sz§rmaz®kos term®kek 

szerepelhetnek.  

 

Az Alap befektet®seinek c®lpontjai azon orsz§gok, amelyek 2004-ben m§r csatlakoztak az Eur·pai 

Uni·hoz, illetve amelyek kimaradtak az akkori csatlakoz§sb·l, de potenci§lisan az elkºvetkezendŖ 15-

20 ®v sor§n az Eur·pai Đni· tagjaiv§ v§lhatnak. Az Alap ennek a politik§nak megfelelŖen a kelet-

kºz®p-eur·pai r®gi· (Magyarorsz§g, Csehorsz§g, Lengyelorsz§g, £sztorsz§g, Lettorsz§g, Litv§nia) a 

d®l-kelet eur·pai r®gi· (Horv§torsz§g, Szlov®nia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro, Mace-

d·nia, Alb§nia, Rom§nia, Bulg§ria), a FĆK tag§llamok (elsŖsorban Ukrajna, Kazahszt§n, Gr¼zia), 

valamint Tºrºkorsz§g ®s Oroszorsz§g v§llalatai §ltal kibocs§tott r®szv®nyeket v§s§rol. Az Alap mŤkº-

d®se sor§n Saj§t tŖk®j®nek egy r®sz®t ¼n. ETF-ekbe is fektetheti. A r®szv®nybefektet®sek magukban 

foglalj§k a let®ti igazol§sokba (depository receipts) (American Deposiroty Receipt ï ADR, Global 

Depository Receipt - GDR), valamint a certifik§tba val· befektet®st is. 

 

Az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanizmus§ban elsŖsorban a saj§t maga §ltal, illetve k¿lsŖs 

elemzŖh§zak §ltal k®sz²tett fundament§lis elemz®sekre t§maszkodik mind egyedi ®rt®kpap²r, mind 

szektor§lis, mind pedig glob§lis gazdas§gi szinten. A dºnt®selŖk®sz²t®si mechanizmus kiterjed az 

egyedi ®rt®kpap²r kiv§laszt§son (¼n. bottom-up) t¼lmenŖen az §ltal§nos gazdas§gi-politikai-t§rsadalmi 

(¼n. top-down) megkºzel²t®sre is. Ezen t¼lmenŖen az Alap befektet®si dºnt®shozatali mechanik§j§ban 

szerepet kap a technikai elemz®s ®s az ¼n. pszichol·giai (¼n. ny§j-hat§s, §ltal§nos viselked®s) meg-

kºzel²t®s is.  

 

Az AlapkezelŖ a tŖle elv§rhat· maxim§lis gondoss§ggal, saj§t bel§t§sa ®s dºnt®se alapj§n, a vonat-

koz· jogszab§lyok ®s a jelen Kezel®si Szab§lyzatban foglalt korl§toz§sok betart§sa mellett alak²tja ki 

az Alap eszkºzeinek felhaszn§l§si m·dj§t, a befektet®si ar§nyokat annak ®rdek®ben, hogy az Alap - 

az AlapkezelŖ v§rakoz§sainak megfelelŖ jºvŖbeni kock§zatok ®s hozamok f¿ggv®ny®ben - hosszabb 

t§von megval·s²tsa c®lj§t.   

 

A likvidit§s biztos²t§s§nak ®rdek®ben az Alap az §llampap²rok kºz¿l a Magyar Ćllamkincst§r Ćllam-

ad·ss§g KezelŖ Kºzpontja §ltal a Magyar Ćllam nev®ben kibocs§tott, az ElsŖdleges Ćllampap²r-

forgalmaz· Rendszer keretei kºzºtt forgalmazott §llampap²rokat, illetve diszkontkincst§rjegyeket k²-

v§nja portfoli·j§ban tartani.  

 

Az Alap kock§zata magas, aj§nlott befektet®si idŖhorizont minim§lisan 5 ®v.  

 

Az Alap benchmarkja 40% CETOP20 Index + 40% MSCI Emerging Europe Index + 20% RMAX Index. 

 

3. AZ ALAPOK PORTFOLIčJĆBAN L£Vŕ ESZK¥Z¥K BEMUTATĆSA 

 

A TŖkepiaci tºrv®ny 275. Ä-a alapj§n kiz§r·lag az al§bbi eszkºzºkben tarthatja:   
 

a) tŖzsd®n vagy m§s szab§lyozott piacon jegyzett ®rt®kpap²r;   

b) olyan ®rt®kpap²r, amelynek kibocs§t·ja kºtelezetts®get v§llalt az adott ®rt®kpap²rnak a ki-

bocs§t§st kºvetŖ egy ®ven bel¿li, b§rmely az a) pont szerinti piacok valamelyik®re tºrt®nŖ be-

vezet®s®re, ®s a bevezet®snek nincs tºrv®nyi vagy egy®b akad§lya;   

c) olyan, az a)-b) pontokban meghat§rozott felt®telnek meg nem felelŖ tags§gi jogokat meg-

testes²tŖ ®rt®kpap²r, amelyre a v®telt megelŖzŖ harminc napon bel¿l folyamatosan legal§bb 

k®t befektet®si szolg§ltat· nyilv§nos m·don visszavonhatatlan v®teli kºtelezetts®get jelentŖ 
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§rfolyamot tett kºzz®;   

d) az a)-b) pontokban meghat§rozott felt®telnek meg nem felelŖ, legfeljebb kettŖ ®ves h§tra-

l®vŖ futamidejŤ hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r;   

e) §llampap²r;   

f) kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²r;   

g) bankbet®t;   

h) deviza;   

i) sz§rmaztatott term®k;   

j) p®nzpiaci eszkºz   

 

Az Alap a fentebb felsorolt befektet®si eszkºzºk kºz¿l valamennyit ï a tºrv®nyi limitek figyelembe 

v®tele mellett ï tarthatja portfoli·j§ban. 

A DIALčG Likvidit§si Befektet®si Alap portfoli·j§ban tarthat· eszkºzºk 

 

Diszkont kincst§rjegyek   

A Magyar Ćllamkincst§r Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpontja hetente hoz forgalomba 3 h·napos, illetve 

k®thetente 6 ®s 12 h·napos futamidejŤ diszkont kincst§rjegyeket. £rt®kes²t®s¿k aukci·n tºrt®nik. A 

portfoli·ban val· r®szv®tel¿k likvidit§st biztos²t az Alap sz§m§ra, mivel a m§sodpiacon forgalmuk 

rendk²v¿l nagy. 

Magyar §llamkºtv®nyek 

A Magyar Ćllamkincst§r Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpontja k®thetente hoz forgalomba §llamkºtv®nye-

ket. T¼lnyom· tºbbs®gben fix kamatoz§s¼, kisebb r®szben v§ltoz· kamatoz§s¼ §llamkºtv®nyek ker¿l-

nek kibocs§t§sra 2 ®vtŖl 15 ®v futamidŖig. 
 

MNB kºtv®nyek   

A Magyar Nemzeti Bank havi rendszeress®ggel bocs§t ki 3 h·napos futamidejŤ z®r·kuponos kºtv®-

nyeket. 
 

Bankbet®t (forint/deviza)   

Mind forint, mind egy®b devizabet®t, amelyet egy elismert magyarorsz§gi bankn§l nyitott sz§ml§n 

tarthat az Alap. 
 

P®nzpiaci eszkºzºk   

Olyan - forintban, illetve deviz§ban denomin§lt -, sorozatban kibocs§tott, p®nzkºvetel®sre sz·l· esz-

kºzºk, amellyel a p®nzpiacon kereskednek.  

 

 

Hitelint®zet §ltal forgalomba hozott, forintban denomin§lt, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpa-

p²rok   

Hitelint®zet §ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r minden olyan ®rt®kpap²r, 

amelyben a kibocs§t· (az ad·s) hitelint®zet meghat§rozott p®nzºsszegnek a rendelkez®s®re bocs§t§-

s§t elismerve arra kºtelezi mag§t, hogy a p®nz (kºlcsºn) ºsszeg®t, valamint kamatoz· ®rt®kpap²r 

eset®n annak meghat§rozott m·don sz§m²tott kamat§t vagy egy®b hozam§t (a tov§bbiakban egy¿tt: 

kamat), illetŖleg az §ltala v§llalt egy®b szolg§ltat§sokat az ®rt®kpap²r birtokos§nak (a hitelezŖnek) a 

megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetve teljes²ti; Ezen ®rt®kpap²rok kibocs§t§sa a kibocs§t· hitel-

int®zet forr§ssz¿ks®glet®nek f¿ggv®ny®ben tºrt®nik. Fix ®s v§ltoz· kamatoz§s¼, illetve z®r·kuponos 

®rt®kpap²rok egyar§nt kibocs§t§sra ker¿lhetnek. Az Alap csak alacsony kock§zat¼, kiemelt bon²t§s¼ 

hitelint®zeti ®rt®kpap²rokat k²v§n tartani portfoli·j§ban. 

 

Gazd§lkod· szervezet §ltal forgalomba hozott, forintban denomin§lt, hitelviszonyt megtestes²tŖ 
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®rt®kpap²rok 

Gazd§lkod· szervezet §ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r minden olyan 

®rt®kpap²r, amelyben a kibocs§t· (az ad·s) gazd§lkod· szervezet meghat§rozott p®nzºsszegnek a 

rendelkez®s®re bocs§t§s§t elismerve arra kºtelezi mag§t, hogy a p®nz (kºlcsºn) ºsszeg®t, valamint 

kamatoz· ®rt®kpap²r eset®n annak meghat§rozott m·don sz§m²tott kamat§t vagy egy®b hozam§t (a 

tov§bbiakban egy¿tt: kamat), illetŖleg az §ltala v§llalt egy®b szolg§ltat§sokat az ®rt®kpap²r birtokos§-

nak (a hitelezŖnek) a megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetve teljes²ti. Ezen ®rt®kpap²rok kibocs§-

t§sa a kibocs§t· gazd§lkod· szervezet forr§ssz¿ks®glet®nek f¿ggv®ny®ben tºrt®nik. Fix ®s v§ltoz· 

kamatoz§s¼, illetve z®r·kuponos ®rt®kpap²rok egyar§nt kibocs§t§sra ker¿lhetnek. Az Alap csak ala-

csony kock§zat¼, kiemelt bonit§s¼ gazd§lkod· szervezetek ®rt®kpap²rjait k²v§nja tartani portfoli·j§ban.  

 

Jelz§loglev®l   

A Magyarorsz§gon, illetve k¿lfºldi orsz§gokban kibocs§tott jelz§log-hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®k-

pap²rok.  

K®szp®nz/Sz§mlap®nz   

Forint. 

 

A DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok 

portfoli·j§ban tarthat· eszkºzºk 

 

Diszkont kincst§rjegyek   

A Magyar Ćllamkincst§r Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpontja hetente hoz forgalomba 3 h·napos, illetve 

k®thetente 6 ®s 12 h·napos futamidejŤ diszkont kincst§rjegyeket. £rt®kes²t®s¿k aukci·n tºrt®nik. A 

portfoli·ban val· r®szv®tel¿k likvidit§st biztos²t az Alap sz§m§ra, mivel a m§sodpiacon forgalmuk 

rendk²v¿l nagy.  

Magyar §llamkºtv®nyek 

A Magyar Ćllamkincst§r Ćllamad·ss§g KezelŖ Kºzpontja k®thetente hoz forgalomba §llamkºtv®nye-

ket. T¼lnyom· tºbbs®gben fix kamatoz§s¼, kisebb r®szben v§ltoz· kamatoz§s¼ §llamkºtv®nyek ker¿l-

nek kibocs§t§sra 2 ®vtŖl 15 ®v futamidŖig. 
 

MNB kºtv®nyek   

A Magyar Nemzeti Bank havi rendszeress®ggel bocs§t ki 3 h·napos futamidejŤ z®r·kuponos kºtv®-

nyeket. 
 

Bankbet®t (forint/deviza)   

Mind forint, mind egy®b devizabet®t, amelyet egy elismert magyarorsz§gi bankn§l nyitott sz§ml§n 

tarthat az Alap.  

P®nzpiaci eszkºzºk   

Olyan - forintban, illetve deviz§ban denomin§lt -, sorozatban kibocs§tott, p®nzkºvetel®sre sz·l· esz-

kºzºk, amellyel a p®nzpiacon kereskednek. 

 

Hitelint®zet §ltal forgalomba hozott, forintban denomin§lt, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpa-

p²rok   

Hitelint®zet §ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r minden olyan ®rt®kpap²r, 

amelyben a kibocs§t· (az ad·s) hitelint®zet meghat§rozott p®nzºsszegnek a rendelkez®s®re bocs§t§-

s§t elismerve arra kºtelezi mag§t, hogy a p®nz (kºlcsºn) ºsszeg®t, valamint kamatoz· ®rt®kpap²r 

eset®n annak meghat§rozott m·don sz§m²tott kamat§t vagy egy®b hozam§t (a tov§bbiakban egy¿tt: 

kamat), illetŖleg az §ltala v§llalt egy®b szolg§ltat§sokat az ®rt®kpap²r birtokos§nak (a hitelezŖnek) a 

megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetve teljes²ti; Ezen ®rt®kpap²rok kibocs§t§sa a kibocs§t· hitel-

int®zet forr§ssz¿ks®glet®nek f¿ggv®ny®ben tºrt®nik. Fix ®s v§ltoz· kamatoz§s¼, illetve z®r·kuponos 

®rt®kpap²rok egyar§nt kibocs§t§sra ker¿lhetnek. Az Alap csak alacsony kock§zat¼, kiemelt bon²t§s¼ 
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hitelint®zeti ®rt®kpap²rokat k²v§n tartani portfoli·j§ban. 

 

Gazd§lkod· szervezet §ltal forgalomba hozott, forintban denomin§lt, hitelviszonyt megtestes²tŖ 

®rt®kpap²rok 

Gazd§lkod· szervezet §ltal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²r minden olyan 

®rt®kpap²r, amelyben a kibocs§t· (az ad·s) gazd§lkod· szervezet meghat§rozott p®nzºsszegnek a 

rendelkez®s®re bocs§t§s§t elismerve arra kºtelezi mag§t, hogy a p®nz (kºlcsºn) ºsszeg®t, valamint 

kamatoz· ®rt®kpap²r eset®n annak meghat§rozott m·don sz§m²tott kamat§t vagy egy®b hozam§t (a 

tov§bbiakban egy¿tt: kamat), illetŖleg az §ltala v§llalt egy®b szolg§ltat§sokat az ®rt®kpap²r birtokos§-

nak (a hitelezŖnek) a megjelºlt idŖben ®s m·don megfizeti, illetve teljes²ti. Ezen ®rt®kpap²rok kibocs§-

t§sa a kibocs§t· gazd§lkod· szervezet forr§ssz¿ks®glet®nek f¿ggv®ny®ben tºrt®nik. Fix ®s v§ltoz· 

kamatoz§s¼, illetve z®r·kuponos ®rt®kpap²rok egyar§nt kibocs§t§sra ker¿lhetnek. Az Alap csak ala-

csony kock§zat¼, kiemelt bonit§s¼ gazd§lkod· szervezetek ®rt®kpap²rjait k²v§nja tartani portfoli·j§ban. 

 

Jelz§loglev®l   

A Magyarorsz§gon, illetve k¿lfºldi orsz§gokban kibocs§tott jelz§log-hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®k-

pap²rok. Tervezett ar§ny: 

 

Magyar ®s k¿lfºldi r®szv®nyek   

Az Alap a befektet®si politik§ban meghat§rozott fºldrajzi kitetts®gnek megfelelŖen fejlŖdŖ, fejlett ®s 

egy®b orsz§gokban kibocs§tott r®szv®nyekbŖl a tºrv®nyi limiteknek megfelelŖ m®rt®kben v§s§rolhat. 

A r®szv®nybefektet®sek magukban foglalj§k a let®ti igazol§sokba (depository receipts) (American 

Deposiroty Receipt ï ADR, Global Depository Receipt - GDR), valamint a certifik§tba val· befektet®st 

is. 

 

Sz§rmaztatott ¿gyletek   

A tºrv®nyi keretek kºzºtt az Alap fedezeti c®llal, a vesztes®gek minimaliz§l§sa ®rdek®ben, a portfoli· 

hat®kony kialak²t§sa, valamint arbitr§zs c®lj§b·l kºthet sz§rmaztatott ¿gyletet.  

 

K¿lfºldi kºtv®nyjellegŤ instrumentumok   

OECD orsz§gok §llamai, v§llalatai, hitelint®zetei §ltal kibocs§tott hitelviszonyt megtestes²tŖ instrumen-

tumok.  

 

Kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rok   

Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjed®se r®v®n az Alap ETF-ekbe is hajland· 

befektetni.  

 

K®szp®nz/Sz§mlap®nz   

Forint ®s deviza. 

 

£rt®kpap²rok kºlcsºnad§sa 

Az AlapkezelŖ a tºrv®nyben elŖ²rt felt®telekkel, a TŖkepiaci tºrv®ny 271.Ä-nak megfelelŖen a DIALčG 

IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny, a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok ®rt®kpap²rjait leg-

feljebb a Saj§t tŖke harminc sz§zal®ka erej®ig kºlcsºnadhatja.     

 

A sz§rmaztatott eszkºzºk haszn§lata az Alapok kezel®se sor§n 

A DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny, a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok kºthet-

nek olyan sz§rmaztatott ¿gyletet, amelyet a kock§zat csºkkent®se ®s/vagy a likvidit§s jav²t§sa ®s/vagy 

az Alap hozam§nak nºvel®se ®rdek®ben sz¿ks®gesnek tart. Sz§rmaztatott ¿gyletnek tekintj¿k az 

®rt®kpap²rokra, ®rt®kpap²rokon alapul· tŖzsdei szabv§nyos²tott sz§rmaztatott term®kekre, kamatl§bra, 

deviz§ra kºtºtt hat§ridŖs, opci·s ®s swap-¿gyleteket. Nem minŖs¿lnek hat§ridŖs ¿gyletnek azok az 

¿gyletek, amelyek a tŖzsdei prompt ¿gyletekn®l, illetve 6 tŖzsdenapn§l nem hosszabb teljes²t®si idŖt 

tartalmaznak, valamint a jegyz®sek ®s az aukci·n kºtºtt ¿gyletek.  
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Az AlapkezelŖ az Alapok nev®ben csak olyan sz§rmaztatott ¿gyletet kºthet, amely 

- csºkkenti az egyes befektet®sekbŖl fakad· kock§zatot (fedezeti ¿gylet) 

- nyitott sz§rmaztatott ¿gylet lez§r§s§t eredm®nyezi 

- csºkkenti az Alapok befektet®si c®ljainak megfelelŖ portfoli· kialak²t§s§nak kºlts®geit (portfo-

li· hat®kony kialak²t§sa) 

kock§zatmentes bev®telt eredm®nyez (arbitr§zs) 

A TŖkepiaci tºrv®ny 274/ (4-5) Ä-nak pontjai szerint: 

 

274Ä. (4) A sz§rmaztatott ¿gyletek nem nett·s²tott, ºsszes²tett ï a kezel®si szab§lyzat szerint sz§m²-

tott ï piaci ®rt®ke nem haladhatja meg az Alap saj§t tŖk®j®nek a harminc sz§zal®k§t 

(5) A (4) bekezd®s szerintI korl§tba nem sz§m²tand· bele 

a) az §rfolyamkock§zat csºkkent®s®re kºtºtt sz§rmaztatott ¿gylet; 

b) a hitelint®zettel §llampap²rra kºtºtt repo¿gylet 

 

Az Alapok portfoli·j§ban tartott eszkºzºk tervezett ar§nya 

 D-Likvidit§si  D-IngatlanfejlesztŖ D-Konvergencia 

Diszkont kincst§rjegy 0-100%  0-50% 0-50% 

Magyar Ćllamkºtv®ny 0-100%  0-50% 0-50% 

MNB Kºtv®ny 0-40%  0-40% 0-40% 

Hitelint®zet §ltal forgalomba 

hozott, forintban denomin§lt, 

hitelviszonyt megtestes²tŖ 

®rt®kpap²rok 

0-40%  0-20% 0-20% 

Gazd§lkod· szervezetek §ltal 

forgalmoba hozott, forintbvan 

denomin§lt, hitelviszonyt 

megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok 

0-40%  0-20% 0-20% 

Jelz§loglev®l 0-40%  0-20% 0-20% 

Sz§mlap®nz  0-10% 

 

 0-20% 

 

0-20% 

 

Bankbet®t (forint/deviza) 0-80%  0-50% 0-50% 

P®nzpiaci eszkºzºk 0-100%  0-50% 0-50% 

Magyar ®s k¿lfºldi r®szv®nyek   0%  0-95% 0-95% 

Kollekt²v befektet®si ®rt®kpa-

p²rok  (ETF) 

0%  0-50% 0-50% 

K¿lfºldi kºtv®nyjellegŤ instru-

mentumok   

0%  0-20% 0-20% 

Sz§rmaz®kos ¿gyletek 0%  0-20% 0-20% 

Minim§lis r®szv®nykitetts®g 0%  40% 40% 

 

 

Egy®b, a DIALčG Befektet®si Alapok portfoli·j§ban tarthat· eszkºzºkre vonatkoz· szab§lyok 

 

Az Alapok a visszav§lt§si ig®nyek teljes²t®se c®lj§ra elk¿lºn²tett likvid eszkºzºk ®s a hitelkeret 

egy¿ttes legkisebb ar§nya: 

Alap neve Likvid eszkºzºk ®s a hitelkeret legkisebb ar§nya 

DIALčG Likvidit§si Alap 10% 

  

DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Alap 5% 
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DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alap 5% 

 

4. AZ ALAPOKRA VONATKOZč BEFEKTET£SI KORLĆTOZĆSOK 

 

Az AlapkezelŖ az Alap befektet®si politik§j§t a TŖkepiaci tºrv®ny, ®s jelen Kezel®si Szab§lyzat kerete-

in bel¿l, saj§t meg²t®l®se szerint hajtja v®gre.   

 

Az Alapokra vonatkoz· befektet®si limitek 

A TŖkepiaci tºrv®ny XXVIII. Fejezet®nek, illetve 20. mell®klet®nek megfelelŖen az al§bbi befektet®si 

korl§toz§sok alkalmazand·ak az ®rt®kpap²rok megszerz®sekor:   
 

Az Alapok befektet®seire a tºrv®nyi kereteknek megfelelŖen az al§bbi maximum befektet®si limitek 

®rv®nyesek:   

 

 LIMIT 

Saj§t tŖk®re vet²tett, egy kibocs§t·ra vonatkoz· limit  

a) megfelelŖen likvid tŖzsdei ®rt®kpap²rok 15% 

b) egy®b tŖzsdei ®rt®kpap²rok 10% 

c) tŖzsd®n nem jegyzett ®rt®kpap²rok 2% 

Saj§t tŖk®re vet²tett, ºsszes²tett limit  

d) Ăbò sor szerinti limitet meghalad·, megfelelŖen likvid ®rt®kpap²rok 40% 

e) tŖzsd®n nem jegyzett ®rt®kpap²rok 10% 

f) befektet®si jegyek (kiv®ve nyilv§nos, ny²ltv®gŤ) 5% 

Saj§t tŖk®re vet²tett, egy®b limit  

g) azonos sorozatba tartoz· §llampap²rok 35% 

 

Transzparencia az Alapok kezel®s®ben 

A transzparens alapkezel®si tev®kenys®g ®rdek®ben az AlapkezelŖ az Alapok tekintet®ben kiemelt 

figyelmet ford²t az al§bbi tºrv®nyi szab§lyoz§s marad®ktalan betart§s§ra:   
 

A TŖkepiaci tºrv®ny 270/A. Ä-nak rendelkez®sei alapj§n   

(1) Az AlapkezelŖ az §ltala kezelt Befektet®si alap r®sz®re nem v§s§rolhat   

a) saj§t maga §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²rt;   

b) az AlapkezelŖ kapcsolt v§llalkoz§sai §ltal kibocs§tott ®rt®kpap²rt, a nyilv§nos §rjegyz®s-

sel rendelkezŖ ®rt®kpap²rok kiv®tel®vel, ide®rtve a tŖzsd®re bevezetendŖ ®rt®kpap²rokat.   

(2) Az AlapkezelŖ a tulajdon§ban l®vŖ befektet®si eszkºzºket az §ltala kezelt Alapba nem helyezheti 

el, ®s nem v§s§rolhat befektet®si eszkºzt az §ltala kezelt Alapokt·l.   

(3) Az alapkezelŖ a kapcsolt v§llalkoz§sai tulajdon§ban l®vŖ befektet®si eszkºzºket az §ltala kezelt 

nyilv§nos alapba nem helyezheti el, a nyilv§nos §rjegyz®ssel rendelkezŖ ®rt®kpap²rok ®s a f®l ®vn®l 

rºvidebb lej§rat¼ §llampap²rok kiv®tel®vel, ide®rtve a szab§lyozott piacra bevezetett ®rt®kpap²rokat.   

(4) Az (1) bekezd®s b) pontj§ban, illetve a (3) bekezd®sben kiv®telk®nt szereplŖ befektet®si eszkºzºk-

re kºtºtt ¿gyletekn®l, valamint az AlapkezelŖ §ltal kezelt Alapok, portfoli·k egym§s kºzºtti ¿gyletein®l 

az ¿gylet kºt®sekor ®rv®nyben l®vŖ piaci §rat dokument§lni kell. 

 

Hitelfelv®tel, eszkºzºk terhelhetŖs®ge, az Alapok azonnali fizetŖk®pess®ge 

 

Az Alapok azonnali fizetŖk®pess®ge fenntart§sa ®rdek®ben az AlapkezelŖ az Alapok tekintet®ben 

kiemelt figyelmet ford²t az al§bbi tºrv®nyi szab§lyoz§s marad®ktalan betart§s§ra: 
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Az Alap azonnali fizetŖk®pess®g®nek ®rdek®ben a TŖkepiaci tºrv®ny 271. Ä-a rendelkezik, amelybŖl 

kiemelten fontosak jelen esetben:  

(1) Az alapkezelŖ a befektet®si alap portfoli·j§ban l®vŖ eszkºzºket - a (2)-(5) bekezd®sben meghat§-

rozott eseteket kiv®ve - z§logjoggal vagy egy®b m·don nem terhelheti meg, ®s a befektet®si alap ne-

v®ben kºtv®nyt vagy m§s, hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rt nem bocs§that ki.   

(2) Az alapkezelŖ a ny²lt v®gŤ befektet®si alap befektet®si jegyeinek visszav§s§rl§sa c®lj§b·l jogosult 

hitelt felvenni az alap nev®ben, az Alap Saj§t tŖk®j®nek legfeljebb t²z sz§zal®ka erej®ig, legfeljebb 

harmincnapos lej§rati idŖszakra. Az alapkezelŖ jogosult a befektet®si alap eszkºzei terh®re az alap 

nev®ben ·vad®kot ny¼jtani a hitel fedezetek®nt.   

(3) Az alapkezelŖ az e tºrv®nyben elŖ²rt felt®telekkel az ®rt®kpap²ralap ®rt®kpap²rjait legfeljebb a Saj§t 

tŖke harminc sz§zal®ka erej®ig az alap nev®ben kºlcsºnadhatja.   
(4) Az alapkezelŖ 

(a) az alap sz§rmaztatott ¿gyleteihez jogosult az alap nev®ben az alap eszkºzei terh®re ·vad®kot 

ny¼jtani. 

(5) Az alapkezelŖ kiz§r·lag a sz§rmaztatott term®kekbe befektetŖ alap, illetve z§rtkºrŤ alap jav§ra 

jogosult ®rt®kpap²rt kºlcsºnbe venni. Az alapkezelŖ jogosult a kºlcsºnvett ®rt®kpap²rok fedezetek®nt 

az alap nev®ben az alap vagyona terh®re ·vad®kot ny¼jtani.   

(9) A hitelviszonyt megtestes²tŖ ®rt®kpap²rok ®s egy®b p®nzpiaci eszkºzºk megv§s§rl§s§t ®s a (3) 

bekezd®sben foglaltakat kiv®ve az alapkezelŖ az alap eszkºzeinek terh®re kºlcsºnt nem ny¼jthat ®s 

harmadik szem®ly r®sz®re garanci§t nem v§llalhat.   

(10) Az ·vad®kba, illetve kºlcsºnbe adott - egy®bk®nt likvid eszkºznek minŖs¿lŖ - ®rt®kpap²r nem 

minŖs¿l a befektet®si jegyek visszav§lt§s§t biztos²t· likvid eszkºznek.   

(11) Az egyes ®rt®kpap²rok Saj§t tŖk®n bel¿li ar§ny§nak sz§m²t§sakor figyelembe kell venni az alap 

nev®ben kºlcsºnadott ®rt®kpap²rokat, nem vehetŖ figyelembe azonban kºlcsºnvett ®rt®kpap²r.   

(12) Az alapkezelŖ nem adhat el olyan ®rt®kpap²rt ®s egy®b p®nzpiaci eszkºzt, amely nincs az alap 

tulajdon§ban. 

 

5. A BEFEKTET£SI JEGYHEZ KAPCSOLčDč JOGOK 

 

A Befektet®si jegyek tulajdonosai jogosultak: 

   

Å a Befektet®si jegyeik napi Nett· eszkºz®rt®ken val· visszav§lt§s§ra a forgalmaz§si helyen az Alapok 

Kezel®si Szab§lyzat§ban meghat§rozott felt®telek szerint;   

Å jelen Kezel®si Szab§lyzat, mindenkor hat§lyos p®ld§ny§hoz hozz§jutni a Forgalmaz·, illetve az 

AlapkezelŖ irod§iban;   

Å az Alapokkal kapcsolatos ®ves ®s f®l®ves jelent®shez hozz§jutni a Forgalmaz·, illetve az AlapkezelŖ 

irod§iban;   

 

MegszŤn®se eset®n az Alap eszkºzei ®rt®kes²t®s®bŖl befolyt ellen®rt®kbŖl az adott Alap tartoz§sai ®s 

kºtelezetts®gei levon§s§t kºvetŖen rendelkez®sre §ll· (pozit²v ºsszegŤ) tŖke a BefektetŖket befekte-

t®si jegyei n®v®rt®k®nek az ºsszes forgalomban l®vŖ befektet®si jegy n®v®rt®k®hez viszony²tott ar§-

ny§ban illeti meg.   

 

A Befektet®si jegynek az adott BefektetŖ sz§m§ra elsŖ alkalommal tºrt®nŖ ®rt®kes²t®sekor az adott 

Alap Kezel®si Szab§lyzat§t ®s rºvid²tett t§j®koztat·j§t a BefektetŖnek t®r²t®smentesen §t kell adni, az 

adott Alap T§j®koztat·j§t, a legut·bbi ®ves ®s f®l®ves jelent®st a BefektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen 

rendelkez®sre kell bocs§tani.   

 

A BefektetŖ r®sz®re a Befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§sa sor§n a rºvid²tett t§j®koztat·t, a T§j®-

koztat·t, a Kezel®si szab§lyzatot, a f®l®ves vagy az ®ves jelent®st, valamint a legfrissebb portfoli·je-

lent®st a BefektetŖ k®r®s®re t®r²t®smentesen rendelkez®sre kell bocs§tani, illetve sz·beli ®s elektroni-
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kus ®rt®kes²t®s sor§n fel kell h²vni a BefektetŖ figyelm®t, hogy hol ®rheti el a felsorolt dokumentumo-

kat. 

 

 

6. A BEFEKTET£SI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZĆSA 

 

Az AlapkezelŖ az Alapok Befektet®si jegyeinek folyamatos forgalmaz§s§val a Forgalmaz·t b²zza meg. 

A Forgalmaz· a Befektet®si jegyek ®rt®kes²t®se kºr®ben, a Befektet®si jegyek v®tel®re adand· bizo-

m§nyi megb²z§s felv®tel®nek ®s tov§bb²t§s§nak kºzvet²t®s®re ¦gynºkºt vehet ig®nybe. A Forgalmaz· 

az ¦gynºk tev®kenys®g®®rt a BefektetŖk fel® ¼gy felel, mintha saj§t maga j§rt volna el. Az ¦gynºk az 

¦gyf®l p®nz®t ®s egy®b eszkºz®t nem kezelheti.  

 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§ra a TŖkepiaci tºrv®ny 247 Ä-§nak rendelkez®sei az 

ir§nyad·k:   

247. Ä (1) A nyilv§nos ny²lt v®gŤ alapok eset®ben az alap futamideje alatt az alapkezelŖ - a forgalma-

z· ¼tj§n - minden forgalmaz§si napon kºteles elfogadni ®s a kezel®si szab§lyzatban meghat§rozott 

®rt®knapra meg§llap²tott egy jegyre jut· eszkºz®rt®ken elsz§molni a befektet®si jegyre vonatkoz· 

v®teli ®s visszav§lt§si megb²z§sokat, kiv®ve a Fel¿gyelet §ltal enged®lyezett z§rva tart§st, valamint a 

forgalmaz§s felf¿ggeszt®s®nek ®s sz¿netel®s®nek eseteit, melyek idŖtartam§ba tartoz· napok nem 

minŖs¿lnek forgalmaz§si napnak. Az enged®lyezett z§rva tart§s vagy a forgalmaz§s felf¿ggeszt®se 

vagy a forgalmaz§s sz¿netel®se elŖtt felvett ®s m®g el nem sz§molt megb²z§sok elsz§mol§s§ra az 

alap kezel®si szab§lyzata szerint ir§nyad· hat§ridŖ sz§m²t§sakor az elŖbbiek idŖtartama figyelmen 

k²v¿l marad. Hat§rozott futamidejŤ alap eset®ben a megb²z§sok felv®tel®re nyitva §ll· utols· napot 

¼gy kell meghat§rozni, hogy az e napon felvett megb²z§sok elsz§mol§s§ra ®s a fizet®sre az alap fu-

tamidej®nek eltelte elŖtt sor ker¿lhessen.   

(2) Az alap adott sorozata forgalmaz§si napj§nak tekintendŖ minden olyan nap, amely az alap adott 

sorozata forgalmaz§si hely®n munkanapnak minŖs¿l, kiv®ve az (1) bekezd®sben meghat§rozott ese-

teket.   

(3) A nyilv§nos ny²lt v®gŤ alapok befektet®si jegy®re vonatkoz·an adott visszav§lt§si megb²z§sok 

felv®tele ®s az elsz§mol§s ®rt®knapja kºzti idŖkºz ®rt®kpap²ralap tekintet®ben legfeljebb h§rom, for-

galmaz§si nap lehet. Az ®rt®knap meghat§roz§s§ra, a megb²z§sok elsz§mol§s§ra, valamint az el-

sz§mol§sn§l figyelembe vett egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§s§ra vonatkoz· egy®b sza-

b§lyokat, kºzte a kifizet®s napj§t az alap kezel®si szab§lyzata tartalmazza. 

(6) A ny²lt v®gŤ befektet®si jegyek forgalmaz§si §r§nak alapja az egy befektet®si jegyre jut· nett· 

eszkºz®rt®k. A folyamatos forgalmaz§s sor§n a befektetŖ terh®re elad§si, illetve visszav§lt§si (v®teli) 

jutal®k sz§m²that· fel, amely - r®szben vagy eg®szben - az alapot, a forgalmaz·t vagy az alapkezelŖt 

illetheti. A jutal®k m®rt®k®rŖl a befektetŖt elŖzetesen t§j®koztatni kell. 

(7) A befektet®si jegy elad§sa ®s visszav§lt§sa, valamint a felosztott hozam kifizet®se a forgalmaz· 

feladata. Az ®rt®kes²t®s®rt kiz§r·lag a forgalmaz· felel. 

 

A folyamatos forgalmaz§s sor§n az Alapok Befektet®si jegyeit az AlapkezelŖ kiz§r·lag az Alapok T§-

j®koztat·j§ban meghat§rozott forgalmaz§si helyeken forgalmazza. A Forgalmaz· minden Banki ®s 

forgalmaz§si munkanapon kºteles a Befektet®si jegyekre Megb²z§st felvenni. Megb²z§st a forgalma-

z·k az ¿gyf®lszolg§lati irod§ban, illetve m§s ¿gyf®l-kommunik§ci·s rendszerein kereszt¿l vesznek fel,   

 

Befektet®si jegyekhez kapcsol·d· megb²z§sok t²pusai 
Å Befektet®si jegyek v®tele,   

Å Befektet®si jegyek visszav§lt§sa,   

 

Megb²z§sok lead§s§nak hat§rideje 

A Megb²z§sok lead§s§nak hat§rideje T napon a Forgalmaz· §ltal nyilv§nosan megh²rdetett p®nzt§ri 

·r§i alatt tºrt®nik. A forgalmaz§si helyek ¿gyf®lfogad§si idej¿knek megfelelŖen 16.00-n§l kor§bbi idŖ-
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pontot is meghat§rozhatnak a megb²z§sok lead§s§nak hat§ridejek®nt. 

 

A Befektet®si jegyek §ra 

Egy darab Befektet®si jegy fogalomba-hozatali, visszav§lt§si, §tv§lt§si §ra az egy Befektet®si jegyre 

jut· Nett· eszkºz®rt®k, amely 4 tizedesre kerek²tve ker¿l kisz§m²t§sra.   
 

A Befektet®si jegyek v®tele a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben 

Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s idŖszak§ban a BefektetŖk a Befektet®si jegyeket a forgal-

maz·val megkºtºtt, a Befektet®si jegyek v®tel®re vonatkoz· megb²z§si szerzŖd®s megkºt®s®vel ®s a 

v®tel§r egyidejŤ megfizet®s®vel szerezhetik meg. A BefektetŖk §ltal visszavonhatatlan form§ban adott 

v®teli megb²z§sokat a forgalmaz· a megb²z§s napj§n (T nap), a T napra ®rv®nyes egy Befektet®si 

jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k alapj§n teljes²ti. A Befektet®si jegyek j·v§²r§sa T napon esed®kes a Be-

fektetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§n.   

 

A v®tel§r rendelkez®sre bocs§t§sa a BefektetŖ §ltal k®szp®nzzel a forgalmaz§si ®s ®rt®kes²t®si helye-

ken ¦gyf®lsz§ml§ra tºrt®nŖ befizet®ssel, §tutal§ssal teljes²thetŖ. 

 

P®lda a befektet®si jegyek v®tel®re:  

1) megb²z§s : T napon 

2) p®nz terhel®s: T napon 

3) ®rt®kpap²r j·v§²r§s: T napon, a T napra sz§m²tott egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®-

ken  

 

A Befektet®si jegyek v®tele a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia 

R®szv®ny Befektet®si Alapok eset®ben 

Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s idŖszak§ban a BefektetŖk a Befektet®si jegyeket a forgal-

maz·val megkºtºtt, a Befektet®si jegyek v®tel®re vonatkoz· megb²z§si szerzŖd®s megkºt®s®vel ®s a 

v®tel§r egyidejŤ megfizet®s®vel szerezhetik meg. A BefektetŖk §ltal visszavonhatatlan form§ban adott 

v®teli megb²z§sokat a forgalmaz· a megb²z§s napj§n (T nap), a T napra ®rv®nyes egy Befektet®si 

jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®k alapj§n teljes²ti. A Befektet®si jegyek j·v§²r§sa legk®sŖbb a megb²z§s 

teljes²t®s®t kºvetŖ elsŖ banki munkanapon esed®kes a BefektetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§n.   

 

A v®tel§r rendelkez®sre bocs§t§sa a BefektetŖ §ltal k®szp®nzzel a forgalmaz§si ®s ®rt®kes²t®si helye-

ken ¦gyf®lsz§ml§ra/Banksz§ml§ra tºrt®nŖ befizet®ssel, §tutal§ssal teljes²thetŖ. 

 

P®lda a befektet®si jegyek v®tel®re:  

4) megb²z§s : T napon 

5) p®nz terhel®s: T napon 

6) ®rt®kpap²r j·v§²r§s: T+1 napon, a T napra sz§m²tott egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz-

®rt®ken. 

 

A Befektet®si jegyek visszav§lt§sa a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§si idŖszak§ban a BefektetŖk a tulajdonukban §ll· Befekte-

t®si jegyeket a Befektet®si jegyek visszav§lt§s§ra vonatkoz· megb²z§s megad§s§val v§lthatj§k visz-

sza. Befektet®si jegyekre vonatkoz· visszav§lt§si megb²z§s kiz§r·lag abban az esetben teljes²thetŖ, 

ha a BefektetŖ az eml²tett Befektet®si jegyeket, legk®sŖbb a megb²z§s megad§sakor a forgalmaz·nak 

rendelkez®s®re bocs§tja (transzfer§lj§k a BefektetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§ra). A BefektetŖ §ltal vissza-

vonhatatlan form§ban adott visszav§lt§si megb²z§sokat a forgalmaz· a megb²z§s napj§n (T), a Let®t-

kezelŖ §ltal T napra sz§molt §rfolyamon teljes²ti. 

 

A forgalmaz· az elsz§mol§s eredm®nyek®ppen a BefektetŖt megilletŖ ellen®rt®ket a megb²z§s teljes²-

t®s®nek napj§n ²rja j·v§ az ¦gyf®lsz§ml§n. A visszav§ltott Befektet®si jegyek ellen®rt®k®nek §tv®tele-

kor a forgalmaz· ®rv®nyes ¿zletszab§lyzat§ban foglalt k®szp®nzfelv®teli d²j, illetve §tutal§si d²j a Be-

fektetŖt terheli. 
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P®lda a befektet®si jegyek visszav§lt§s§ra:  

1) megb²z§s: T napon 

2) fedezet foglal§s: T napon 

3) teljes²t®s, p®nz j·v§²r§s ®s ®rt®kpap²rsz§mla terhel®s: T napon, T napra sz§m²tott egy befek-

tet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ken 

 

A Befektet®si jegyek visszav§lt§sa a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konver-

gencia R®szv®ny Befektet®si Alapok eset®ben 

 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§si idŖszak§ban a BefektetŖk a tulajdonukban §ll· Befekte-

t®si jegyeket a Befektet®si jegyek visszav§lt§s§ra vonatkoz· megb²z§s megad§s§val v§lthatj§k visz-

sza. Befektet®si jegyekre vonatkoz· visszav§lt§si megb²z§s kiz§r·lag abban az esetben teljes²thetŖ, 

ha a BefektetŖ az eml²tett Befektet®si jegyeket, legk®sŖbb a megb²z§s megad§sakor a forgalmaz·nak 

rendelkez®s®re bocs§tja (transzfer§lj§k a BefektetŖ ®rt®kpap²rsz§ml§j§ra). A BefektetŖ §ltal vissza-

vonhatatlan form§ban adott visszav§lt§si megb²z§sokat a forgalmaz· a megb²z§s napj§t kºvetŖ m§-

sodik banki munkanapon (T+2), a Let®tkezelŖ §ltal T+1 napra sz§molt §rfolyamon teljes²ti. 

 

A forgalmaz· az elsz§mol§s eredm®nyek®ppen a BefektetŖt megilletŖ ellen®rt®ket a megb²z§s befo-

gad§s§t kºvetŖ m§sodik banki munkanapon ²rja j·v§ az ¦gyf®lsz§ml§n. A visszav§ltott Befektet®si 

jegyek ellen®rt®k®nek §tv®telekor a forgalmaz· ®rv®nyes ¿zletszab§lyzat§ban foglalt k®szp®nzfelv®te-

li d²j, illetve §tutal§si d²j a BefektetŖt terheli. 

 

P®lda a befektet®si jegyek visszav§lt§s§ra: 

4) megb²z§s: T napon 

5) fedezet foglal§s: T napon 

6) teljes²t®s, p®nz j·v§²r§s ®s  

®rt®kpap²rsz§mla terhel®s: T+2 napon, T+1 napra sz§m²tott egy befektet®si jegyre jut· nett· esz-

kºz®rt®ken  

 

Befektet®si jegyek §tv§lt§sa 

A DIALčG Likvidit§si, a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny 

Befektet®si Alapok eset®n §tv§lt§si megb²z§s ad§s§ra nincs lehetŖs®g. 

 

Forgalmaz§si jutal®kok 
 

Forgalmaz·k 

A forgalmaz· az Alapok Befektet®si jegyeinek folyamatos forgalmaz§sa sor§n legfeljebb az al§bbi 

forgalmaz§si jutal®kokat sz§m²tja fel. A forgalmaz· §ltal a BefektetŖk fel® felsz§m²tott forgalmaz§si 

jutal®k megfizet®se a Megb²z§sok teljes²t®s®vel esed®kes.   
 

Elad§si jutal®k a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben 

Az elad§si jutal®k ï a befektet®si jegyek megv§s§rl§sa eset®n - a befektetett ºsszegtŖl f¿ggetlen¿l 

maximum 500 Ft. 

 

Elad§si jutal®k a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alapok 

eset®ben  

Az elad§si jutal®k ï a befektet®si jegyek megv§s§rl§sa eset®n -  minimum fix 3.000 Ft. maximum a 

befektetett ºsszeg 4 %-a. 

 

Visszav§lt§si jutal®k a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben   

A visszav§lt§si jutal®k ï a befektet®si jegyek visszav§lt§sa eset®n - a befektetett ºsszegtŖl f¿ggetlen¿l 

maximum 500 Ft 
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Visszav§lt§si jutal®k  a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny 

Alapok eset®ben 

A visszav§lt§si jutal®k ï a befektet®si jegyek visszav§lt§sa eset®n - a befektetett ºsszegtŖl f¿ggetlen¿l 

fix 3.000 Ft. 

 

Egy®b forgalmaz§si jutal®kok 

Azon DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alapok Befektet®si 

Jegy visszav§lt§sok eset®n, ahol a visszav§ltott Befektet®si jegyek kºzºtt van olyan, amelyet a - fo-

lyamatos forgalmaz§s sor§n eszkºzºlt ï v§s§rl§st·l sz§m²tott 10 munkanapon bel¿l v§ltanak vissza 

(FIFO elv szerint), ezen Befektet®si jegyek §rfolyam®rt®ke ut§n a Forgalmaz· az Ŗt illetŖ szok§sos 

visszav§lt§si jutal®kon fel¿l 2 % visszav§lt§si jutal®kot sz§m²t fel, amely ut·bbi jutal®k az adott Alapot 

illeti meg.  

    

Forgalmaz§si helyek 

A forgalmaz§si helyek felsorol§sa a T§j®koztat· II. sz§m¼ mell®klet®ben tal§lhat·.   

 

A Befektet®si jegyek §tv®tele 
A tŖkepiaci tºrv®ny 6 Ä (3) bekezd®se alapj§n a Befektet®si jegyek kiz§r·lag n®vre sz·l·, 

dematerializ§lt form§ban ker¿lnek kibocs§t§sra. A TŖkepiaci tºrv®ny ezen bekezd®se alapj§n nincs 

lehetŖs®g a befektet®si jegyek fizikai kik®r®s®re. 
 

7. A BEFEKTET£SI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZĆSĆNAK FELF¦GGESZT£SE 

 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§t az AlapkezelŖ kiz§r·lag elh§r²thatatlan k¿lsŖ ok miatt, 

a BefektetŖk ®rdek®ben az al§bbi rendk²v¿li esetekben, a Fel¿gyelet halad®ktalan t§j®koztat§sa mel-

lett felf¿ggesztheti, ha   

a) az Alap Nett· eszkºz®rt®ke nem §llap²that· meg, ²gy k¿lºnºsen, ha az Alap Saj§t tŖk®je tºbb mint 

t²z sz§zal®k§ra vonatkoz·an az adott ®rt®kpap²rok forgalm§t felf¿ggesztik, vagy 

b) a forgalmaz§stechnikai felt®telei legal§bb a forgalmaz§si helyek fel®n nem adottak.   

 

A forgalmaz§st a kiv§lt· ok megszŤn®s®vel vagy a Fel¿gyelet felh²v§s§ra halad®ktalanul folytatni kell.   

 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§t fel lehet f¿ggeszteni, ha az Alap megsz¿ntet®s®t, illet-

ve beolvad§s§t j·v§hagy· fel¿gyeleti enged®ly ezt tartalmazza.   

 

 

 

A Befektet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§nak Fel¿gyelet §ltali felf¿ggeszt®s®re  a TŖkepiaci tºr-

v®ny 251 Ä-§nak rendelkez®sei az ir§nyad·k: 

 

251. Ä (1) A Fel¿gyelet meghat§rozott idŖre, de legfeljebb t²z napra felf¿ggesztheti az adott sorozatot 

alkot· befektet®si jegy folyamatos forgalmaz§s§t, ha az alapkezelŖ nem tesz eleget a t§j®koztat§si 

kºtelezetts®g®nek. 

 

(2) A befektet®si alapkezelŖ k®relm®re a Fel¿gyelet meghat§rozott idŖre, de legfeljebb sz§znyolcvan 

napra felf¿ggesztheti a befektet®si alap §ltal forgalomba hozott befektet®si jegyek folyamatos vissza-

v§lt§s§t, ha azt a befektetŖk ®rdekeinek v®delme sz¿ks®gess® teszi, ²gy k¿lºnºsen, ha: 

a) t²z egym§st kºvetŖ forgalmaz§si nap alatt a visszav§ltott ®s visszav§ltani k®rt befektet®si 

jegyek ºssz®rt®ke el®ri a befektet®si alap - adott idŖszak elsŖ napj§n ®rv®nyes - nett· esz-

kºz®rt®k®nek t²z sz§zal®k§t, mely sz§m²t§s sor§n a visszav§ltani k®rt, ®s m®g vissza nem v§l-

tott befektet®si jegyet a visszav§lt§sra sz·l· megb²z§s felv®tele napj§n ®rv®nyes nett· esz-

kºz®rt®ken kell figyelembe venni, 

b) h¼sz egym§st kºvetŖ forgalmaz§si nap alatt a forgalomban levŖ befektet®si jegyek darab-
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sz§ma t²z sz§zal®kkal csºkkent, vagy 

c) a befektet®si jegyek visszav§lt§s§t biztos²t· likvid eszkºzºk ar§nya a visszav§lt§sok kºvet-

kezt®ben a befektet®si alap saj§t tŖk®j®nek tizenºt sz§zal®ka al§ csºkkent. 

A befektet®si alapkezelŖ a befektet®si jegy folyamatos visszav§lt§s felf¿ggeszt®s®re vonatko-

z· k®relmet az a)-c) pontban meghat§rozott valamelyik felt®tel bekºvetkezt®t kºvetŖ ºt for-

galmaz§si napon bel¿l kezdem®nyezheti. 

 

(3) A Fel¿gyelet a befektetŖk ®rdek®ben az (5) bekezd®sben meghat§rozott hat§ridŖn bel¿l b§rmikor, 

erre ir§nyul· k®relem n®lk¿l is dºnthet a visszav§lt§s felf¿ggeszt®s®nek megsz¿ntet®s®rŖl, meghat§-

rozva a visszav§lt§s kezdŖnapj§t. Ha a felf¿ggeszt®s megsz¿ntet®s®t az alapkezelŖ az (5) bekezd®s-

ben meghat§rozott hat§ridŖn bel¿l k®ri, azt a Fel¿gyelet elrendeli. 

 

(4) A Fel¿gyelet a (2) ®s (3) bekezd®s alapj§n elŖterjesztett k®relem elb²r§l§s§r·l legk®sŖbb k®t for-

galmaz§si napon bel¿l dºnt. 

 

(5) Ha a (2) bekezd®s a)-c) pontj§ban meghat§rozott felf¿ggeszt®si felt®telek b§rmelyike alapj§n elha-

t§rozott felf¿ggeszt®s fenn§ll§s§nak idŖtartama el®ri a sz§znyolcvan napot, a Fel¿gyelet hat§rozatban 

elrendeli a befektet®si alap megsz¿ntet®s®t. 

 

 

 

8. AZ ALAPOKAT TERHELŕ K¥LTS£GEK 

 

Az Alapok mŤkºd®s®vel kapcsolatos kºlts®gek 
A felmer¿lt, ismertt® v§lt t®teles kºlts®gek teljes eg®sz®ben az Alapra terhelendŖk. 

 

Az Alapokra az al§bbi kºlts®gek ker¿lnek elsz§mol§sra: 

- Az AlapkezelŖ szolg§ltat§sai®rt napi szinten az Alap ®rt®kel®s napi Nett· eszkºz®rt®k®nek  

®ves szinten bizonyos sz§zal®k§nak az adott ®v napjaival osztott r®sz®t elhat§rolja. Az ²gy 

meg§llap²tott alapkezelŖi d²j az Alapban naponta ker¿l elhat§rol§sra, ®s minden h·napban, a 

t§rgy h·napot kºvetŖ 5. munkanapig ker¿l kifizet®sre. Az alapkezelŖi d²j tartalmazza a befek-

tet®si jegyek folyamatos forgalmaz§s§nak d²j§t, melynek nagys§ga az AlapkezelŖ ®s a For-

galmaz· kºzºtt sz¿letett egyedi szerzŖd®sben ker¿l meghat§roz§sra. A forgalmaz§si d²jat ²gy 

az AlapkezelŖ az egyedi szerzŖd®sben rºgz²tettek szerint az alapkezelŖi d²jb·l fizeti. 

- A Let®tkezelŖ szolg§ltat§sai®rt napi szinten az Alap ®rt®kel®snapi Nett· eszkºz®rt®k®nek 

®ves szinten bizonyos sz§zal®k§nak az adott ®v napjaival osztott r®sz®t elhat§rolja. Az ²gy 

meg§llap²tott let®tkezelŖi d²jat minden h·napban, a t§rgynapot kºvetŖ 15. munkanapig a Le-

t®tkezelŖnek megfizeti. 

- Az Alap Kºnyvvizsg§l·j§nak fizetendŖ kºnyvvizsg§l·i d²j az AlapkezelŖ ®s a Kºnyvvizsg§l· 

kºzºtt l®trejºtt meg§llapod§s szerinti fix ºsszeg, amely idŖar§nyosan ker¿l elhat§rol§sra. A 

Kºnyvvizsg§l· ®s az AlapkezelŖ kºzºtti meg§llapod§s ®rtelm®ben a 2011-es ®vre vonatkoz· 

kºnyvvizsg§l·i d²j a Dial·g Likvidit§si Alap eset®ben 500ô000 forint + ĆFA, a Dial·g Ingatlan-

fejlesztŖ R®szv®ny Alap, a Dial·g Konvergencia R®szv®ny Alap ®s eset®ben pedig alapon-

k®nt 1ô00ô000 forint + ĆFA. A kºnyvvizsg§l·i d²j levon§sa ®vente tºrt®nik. 

- A PSZĆF a hat§lyos jogszab§lyok szerint ®ves fel¿gyeleti d²jat sz§mol fel, amelyet szint®n 

az Alap visel. A fel¿gyeleti d²j m®rt®k®t jogszab§ly szab§lyozza, jelenlegi m®rt®ke az Alap §t-

lagos Nett· eszkºz®rt®k®nek 0,0625 ezrel®ke negyed®vente. 

- Az AlapkezelŖ az Alapra h§r²tja tov§bb§ az Alap ¿gyletei sor§n felmer¿lt egy®b kºzvetlen 

kºlts®geket, ²gy k¿lºnºsen a befektet®si szolg§ltat·i d²jakat, az Alaphoz kapcsol·d· kºnyve-

l®si kºlts®geket, a banki kºlts®geket, a kºzz®t®tellel ®s a BefektetŖk t§j®koztat§s§val kapcso-

latos kºlts®geket, illetve az Alap mŤkºd®s®vel kapcsolatos egy®b, idesoroland· kºzvetlen 

kºlts®geket.   

Az Alapok t®teles d²jt®teleit az al§bbi t§bl§zat foglalja ºssze: 
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 AlapkezelŖi 

d²j 

Let®tkezelŖi 

d²j 

Kºnyvvizsg§l·i 

d²j 

Fel¿gyeleti 

d²j 

Kºzvetlen 

kºlts®gek 

Maxim§lis 

d²jterhel®s 

Sikerd²j 

DIALčG Likvidi-

t§si Alap 

maximum 

®ves 1,05% 

maximum 

®ves 0,08% 

Fix ¥sszeg  ®ves 0,025% Eseti 1,15% nincs 

        

DIALčG Ingat-

lanfejlesztŖ 

R®szv®ny Alap 

maximum 

®ves 2,5% 

maximum 

®ves 0,25% 

 

Fix ºsszeg  ®ves 0,025% Eseti 2,7% nincs 

DIALčG Kon-

vergencia R®sz-

v®ny Alap 

maximum 

®ves 2,5% 

maximum 

®ves 0,25% 

Fix ºsszeg  ®ves 0,025% Eseti 2,7% nincs 

        

Elsz§mol§s 

gyakoris§ga 

Havonta Havonta £vente Negyed®vente Eseti   

 

Az Alapokat ®rintŖ maxim§lis d²jterhel®s a t§bl§zatban foglalt maxim§lis ®rt®ket nem haladhatja meg. 

 

A kºlts®gek t®telesen a f®l®ves ®s ®ves jelent®sekben bemutat§sra ker¿lnek. A Let®tkezelŖ a Nett· 

eszkºz®rt®k meg§llap²t§s§n§l minden hosszabb idŖszakra vonatkoz·, elŖre kalkul§lhat· kºlts®get, a 

lehetŖs®g szerint idŖbeli elhat§rol§ssal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap Saj§t tŖk®j®t olyan 

m§s kollekt²v befektet®si forma kollekt²v befektet®si ®rt®kpap²rj§ba fektetik be, amelyet az Alap Alap-

kezelŖje, vagy azzal szoros kapcsolatban l®vŖ m§sik alapkezelŖ kezel - ide®rtve azt az esetet is, ami-

kor az AlapkezelŖ alv§llalkoz·k®nt kezeli az Alapot -, a befektet®ssel, illetve annak megsz¿ntet®s®vel 

kapcsolatosan az Alapra elad§si ®s visszav§lt§si jutal®k nem terhelhetŖ. 

 

Sikerd²j 

Az AlapkezelŖ az Alapok kezel®se ut§n nem sz§m²t fel sikerd²jat. 

 

9. AZ ALAPOK NETTč ESZK¥Z£RT£K£NEK HIBAHATĆRA, SZĆMĉTĆSĆNAK MčDJA, SZĆ-

MĉTĆSA £S K¥ZZ£T£TELE 

Nett· eszkºz®rt®k hibahat§ra a DIALčG Likvidit§si, a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a 

DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok eset®ben 

Az AlapkezelŖ az alap nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§sa sor§n nem tekinti a Tpt. 266. Ä (8) bekezd®se al§ 

tartoz· esetnek, amikor az alapot ®rintŖ v§ltoz§sok - pl.: elŖre pontosan nem kalkul§lhat· kºlts®gek 

esetleges visszamenŖleges hat§ly¼ ®rv®nyes¿l®se- miatt az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz-

®rt®k a forgalmaz§si §r egy ezrel®k®n®l kisebb m®rt®kben m·dosul.  

266. Ä (8) A befektet®si alap nett· eszkºz®rt®ke sz§m²t§s§ban bekºvetkezett hiba eset®n a hib§s 

nett· eszkºz®rt®ket a hiba felt§r§s§t kºvetŖ legkºzelebbi nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§skor a hiba 

bekºvetkez®s®nek idŖpontj§ra visszamenŖleges hat§llyal jav²tani kell. A jav²t§s sor§n a hib§s nett· 

eszkºz®rt®ket a helyes ®rt®kre kell m·dos²tani minden olyan napra vonatkoz·an, amelyen nett· esz-

kºz®rt®k kisz§m²t§s§ra ker¿lt sor, s amelyet a felt§rt hiba ®rintett. 

(9) Ha hib§s nett· eszkºz®rt®ken befektet®si jegy forgalmaz§s§ra ker¿lt sor, a hib§s ®s a helyes 

nett· eszkºz®rt®k szerint sz§m²tott forgalmaz§si §r kºzºtti k¿lºnbs®get a befektetŖvel legfeljebb har-

minc napon bel¿l el kell sz§molni, kiv®ve ha 

a) a hib§s nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s miatt elŖ§llt, egy befektet®si jegyre vonatkoz· forgalmaz§si 

§r k¿lºnbs®g m®rt®ke nem ®ri el a helyes nett· eszkºz®rt®ken egy befektet®si jegyre sz§m²tott for-

galmaz§si §r egy ezrel®k®t, illetve - ha a kezel®si szab§lyzat enn®l kisebb ®rt®ket hat§roz meg - a 

kezel®si szab§lyzatban meg§llap²tott ®rt®ket, 

b) a hib§s ®s a helyes nett· eszkºz®rt®ken sz§m²tott forgalmaz§si §r k¿lºnbs®gbŖl sz§rmaz· el-

sz§mol§si kºtelezetts®g ºsszegszerŤen nem haladja meg befektetŖnk®nt az ezer forintot, illetve - ha a 
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kezel®si szab§lyzat enn®l kisebb ®rt®ket hat§roz meg - a kezel®si szab§lyzatban meg§llap²tott ºssze-

get, vagy 

c) az alapkezelŖ a kezel®si szab§lyzatban ¼gy rendelkezett, hogy a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§s§-

ban felt§rt hiba eset®n, annak jav²t§sa eredm®nyek®ppen a befektet®si jegy forgalmaz§si §r§ban ke-

letkezŖ k¿lºnbs®gbŖl ad·d· elsz§mol§si kºtelezetts®g kapcs§n a befektetŖt terhelŖ visszat®r²t®si 

kºtelezetts®gtŖl eltekint. 

 

Az egy ezrel®ket meghalad· v§ltoz§sok eset®ben a m·dos²t§s hib§nak minŖs¿l, ennek kºvetkezt®ben 

a kºvetkezŖ int®zked®sek megt®tel®re ker¿l sor: 

1) A befektet®si alap nett· eszkºz®rt®ke sz§m²t§s§ban bekºvetkezett hiba eset®n a hib§s nett· esz-

kºz®rt®ket a hiba felt§r§s§t kºvetŖ legkºzelebbi nett· eszkºz®rt®k meg§llap²t§sakor a hiba bekºvet-

kez®s®nek idŖpontj§ra visszamenŖleges hat§llyal jav²tani kell. A jav²t§s sor§n a hib§s nett· eszkºz®r-

t®ket a helyes ®rt®kre kell m·dos²tani minden olyan napra vonatkoz·an, amelyen nett· eszkºz®rt®k 

kisz§m²t§s§ra ker¿lt sor, s amelyet a felt§rt hiba ®rintett. 

2) Ha hib§s nett· eszkºz®rt®ken befektet®si jegy forgalmaz§s§ra ker¿lt sor, a hib§s ®s a helyes nett· 

eszkºz®rt®k szerint sz§m²tott forgalmaz§si §r kºzºtti k¿lºnbs®get a befektetŖvel legfeljebb harminc 

napon bel¿l el kell sz§molni, kiv®ve ha a hib§s ®s a helyes nett· eszkºz®rt®ken sz§m²tott forgalmaz§si 

§r k¿lºnbs®gbŖl sz§rmaz· elsz§mol§si kºtelezetts®g ºsszegszerŤen nem haladja meg befektetŖnk®nt 

az ezer forintot. 

 

Az Alapok befektet®si jegyeinek elad§si ®s visszav§s§rl§si §rsz§m²t§si m·dszere 

A DIALčG Likvidit§si Befekteet®si Alap Befektet®si jegyeinek az elad§si ®s visszav§s§rl§si §rsz§m²-

t§si m·dja az ¼n. elŖre (forward pricing) §rsz§m²t§s elj§r§s alapj§n tºrt®nik. Ennek ®rtelm®ben az 

elad§si vagy visszav§s§rl§si megb²z§s idŖpontj§ban az Alap egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ke is-

mert. 

 

A DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Befektet®si Alapok Be-

fektet®si jegyeinek az elad§si ®s visszav§s§rl§si §rsz§m²t§si m·dja az ¼n. ut·lagos (historic pricing) 

§rsz§m²t§sos elj§r§s alapj§n tºrt®nik. Ennek ®rtelm®ben az elad§si vagy visszav§s§rl§si megb²z§s 

idŖpontj§ban az Alapok egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ke nem ismert. 

 

Az Alap nett· eszkºz®rt®k®nek sz§m²t§sa ®s kºzz®t®tele a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben 

Az Alap Nett· eszkºz®rt®k®nek sz§m²t§sa ®s kºzz®t®tele a TŖkepiaci tºrv®ny 266. Ä-a alapj§n tºrt®-

nik. A Befektet®si alap Nett· eszkºz®rt®k®t ®s az egy Befektet®si jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®ket min-

den forgalmaz§si napra meg kell §llap²tani ®s a Magyar TŖkepiac honlapj§n illetve az AlapkezelŖ hon-

lapj§n kell megjelentetni, valamint a forgalmaz§si helyeken a BefektetŖk sz§m§ra hozz§f®rhetŖv® kell 

tenni.   

 

A Let®tkezelŖ az Alap Nett· eszkºz®rt®k®t a tulajdon§ban l®vŖ befektet®sek piaci ®rt®ke alapj§n fo-

rintban hat§rozza meg, az Alapot terhelŖ kºlts®gek levon§sa ut§n, minden Banki munkanapon. 

 

Az egy befektet®si jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®k az Alap mindenkori Nett· eszkºz®rt®k®nek ®s a be-

fektet®si jegyek darabsz§m§nak h§nyadosa. A T napi Nett· eszkºz®rt®ket a Let®tkezelŖ T-1 munka-

napon §llap²tja meg a kºvetkezŖ adatok figyelembe v®tel®vel: 

 

- T-1 napi §rfolyamokkal kalkul§lt, T-1 nap 16 ·r§ig tudom§s§ra jutott T-1 kºt®snapi tranzakci·k  

alapj§n ºssze§ll²tott  eszkºz§llom§ny T napra sz§molt piaci ®rt®ke. 

- T napig elhat§rolt folyamatos d²jak (alapkezelŖi, let®tkezelŖi, kºnyvizsg§l·i, fel¿gyeleti d²jak) 

- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt t®teles kºlts®gek, kºtelezetts®gek 
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- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt kºvetel®sek 

- T-1 napon forgalomban l®vŖ befektet®si jegy darabsz§m (a KELER-ben nyilv§ntartott befekte-

t®si jegyek mennyis®ge) 

 

Az ®rt®kpap²r§llom§nyban l®vŖ befektet®si eszkºzºk piaci ®rt®ke a T§j®koztat· 10., A portf·li· egyes 

elemei ®rt®k®nek meghat§roz§sa fejezet®ben ker¿l bemutat§sra. 
 

Az Alapok nett· eszkºz®rt®k®nek sz§m²t§sa ®s kºzz®t®tele a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®sz-

v®ny ®s a DIALčG Konvergencia R®szv®ny Alapok eset®ben 

Az Alap Nett· eszkºz®rt®k®nek sz§m²t§sa ®s kºzz®t®tele a TŖkepiaci tºrv®ny 266. Ä-a alapj§n tºrt®-

nik. A Befektet®si alap Nett· eszkºz®rt®k®t ®s az egy Befektet®si jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®ket min-

den forgalmaz§si napra meg kell §llap²tani ®s a Magyar TŖkepiac honlapj§n illetve az AlapkezelŖ hon-

lapj§n kell megjelentetni, valamint a forgalmaz§si helyeken a BefektetŖk sz§m§ra hozz§f®rhetŖv® kell 

tenni.   

 

A Let®tkezelŖ az Alap Nett· eszkºz®rt®k®t a tulajdon§ban l®vŖ befektet®sek piaci ®rt®ke alapj§n fo-

rintban hat§rozza meg, az Alapot terhelŖ kºlts®gek levon§sa ut§n, minden Banki munkanapon. 

 

Az egy befektet®si jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®k az Alap mindenkori Nett· eszkºz®rt®k®nek ®s a be-

fektet®si jegyek darabsz§m§nak h§nyadosa. A T napi Nett· eszkºz®rt®ket  a Let®tkezelŖ T munkana-

pon §llap²tja meg a kºvetkezŖ adatok figyelembe v®tel®vel: 

 

- T napi §rfolyamokkal kalkul§lt, T nap 12 ·r§ig tudom§s§ra jutott T-1 kºt®snapi tranzakci·k 

alapj§n ºssze§ll²tott eszkºz§llom§ny T napra sz§molt piaci ®rt®keT napig elhat§rolt folyama-

tos d²jak (alapkezelŖi, let®tkezelŖi, kºnyvvizsg§l·i, fel¿gyeleti d²jak) 

- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt t®teles kºlts®gek, kºtelezetts®gek 

- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt kºvetel®sek 

- T-1 napon forgalomban l®vŖ befektet®si jegy darabsz§m (a KELER-ben nyilv§ntartott befekte-

t®si jegyek mennyis®ge) 

 

Az ®rt®kpap²r§llom§nyban l®vŖ befektet®si eszkºzºk piaci ®rt®ke a T§j®koztat· 10., A portf·li· egyes 

elemei ®rt®k®nek meghat§roz§sa fejezet®ben ker¿l bemutat§sra. 

 

Az Alap Nett· Eszkºz®rt®k sz§m²t§s§nak menete   
 

+ £rt®kpap²rok ®s likvid eszkºzºk piaci ®rt®ke   

+ £rt®kpap²r¿gyletekkel ®s forgalmaz§ssal kapcsolatos kºvetel®sek piaci ®rt®ke   

- £rt®kpap²r¿gyletekkel ®s forgalmaz§ssal kapcsolatos kºtelezetts®gek piaci ®rt®ke   

- Kºzvetlen kºlts®gek (bankkºlts®g, befektet®si szolg§ltat· d²jak, kºnyvvizsg§lat, hirdet®si d²jak 

stb.)   

=  Brutt· Eszkºz®rt®k   

- V§ltoz· kºlts®gek a Nett· Eszkºz®rt®kre vet²tve (alapkezel®si d²j, let®tkezel®si d²j)   

- V§ltoz· kºlts®gek a Nett· Eszkºz®rt®kre vet²tve (negyed®ves PSZĆF d²j)   

=  Nett· Eszkºz®rt®k   

10. A PORTFOLIč EGYES ELEMEI £RT£K£NEK MEGHATĆROZĆSA 

 

A portfoli· egyes elemeinek meghat§roz§sa a DIALčG Likvidit§si Alap eset®ben 

a) Foly·sz§mla 

A foly·sz§ml§n l®vŖ eszkºzºk T napig megszolg§lt kamata ®s a T-1 napi z§r·§llom§ny ker¿l elsz§mo-

l§sra, majd a t®nyleges havi z§rlat alapj§n ker¿l sor az esetleges korrekci· elsz§mol§s§ra. 

 

b) Đton l®vŖ p®nzek 
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b/1. Elad§skor, v®telkor a fenn§ll· kºvetel®sek, kºtelezetts®gek T-1 napi v§rhat· ®rt®k®t hozz§ kell 

adni, vagy le kell vonni az eszkºzºk ®rt®k®bŖl. Kºtb®rt, k®sedelmi kamatot, illetve peres ¼ton ®rv®nye-

s²thetŖ kºvetel®seket nem lehet a nett· eszkºz®rt®k meghat§roz§sakor figyelembe venni. 

b/2. Az Alap §ltal kibocs§tott saj§t befektet®si jegyeinek T-1 napig tºrt®nt forgalmaz§s§b·l fakad· 

kºvetel®sek/kºtelezetts®gek egyenleg®t hozz§ kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkºzeinek ®rt®-

k®bŖl. 

 

c) Lekºtºtt bet®t 

A lekºtºtt bet®tek eset®ben a bet®t ºsszeg®t T napig megszolg§lt kamatokkal egy¿tt kell figyelembe 

venni a nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§sa sor§n. 

 

d) Kamatoz· ®rt®kpap²rok 

A kuponfizetŖ nem diszkont ®rt®kpap²rok eset®ben az ®rt®kel®sn®l T napig felhalmozott kamattal kell 

a kºvetkezŖ nett· §rfolyamok kºz¿l a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tºbb legfrissebb 

§rfolyamadat is publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell 

venni: 

- A magyar ®rt®kpap²rok eset®n az elsŖdleges §rjegyzŖi rendszer (ĆKK) legutols· el®rhetŖ kº-

z®p §rfolyama. 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt)  

-  Az AlapkezelŖ §ltali utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 

 

Diszkont §llamkºtv®nyeket (kincst§rjegyeket) az al§bbiakban felsoroltak kºz¿l a legfrissebb §rfolyam 

alapj§n sz§m²tott hozamokkal kalkul§lt jelen®rt®ken kell ®rt®kelni. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfo-

lyamadat is publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- A magyar ®rt®kpap²rok eset®n az elsŖdleges §rjegyzŖi rendszer (ĆKK) legutols· el®rhetŖ kº-

z®p §rfolyama. 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt) 

-  Az AlapkezelŖ §ltali utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 

 

Egy®b diszkont ®rt®kpap²rok eset®n az ®rt®kel®s alapja a kºvetkezŖ §rfolyamok alapj§n sz§m²tott 

hozamokkal kalkul§lt jelen®rt®kek kºz¿l a legfrissebb. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfolyamadat is 

publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt) 

-  Az AlapkezelŖ §ltali utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 

 

e) Befektet®si jegyek 

Az ®rt®kel®s alapja a legutols· el®rhetŖ v®teli/visszav§lt§si §rfolyam. 

 

f) £rt®kpap²r kºlcsºn¿gylet 

A kºlcsºnvevŖ szerepelteti kºnyveiben saj§tjak®nt az ®rt®kpap²rt, a kºlcsºnbe ad· ®rt®kel®si k¿lºnbº-

zetk®nt mutatja ki kºvetel®s®t. Kºlcsºnbe adott ®rt®kpap²r: A kºlcsºnz®si d²jat esed®kess®gkor egy 

ºsszegben vagy a futamidŖ alatt elosztva kell kimutatni. A kºlcsºnbe adott ®rt®kpap²rra vonatkoz· 

kºvetel®st a pap²r aktu§lis piaci §r§n sz§m²tott kºvetel®sk®nt kell sz§m²t§sba venni. Kºlcsºnbe vett 
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®rt®kpap²r: A kºlcsºnbe vett ®rt®kpap²rral szemben a pap²r visszaszolg§ltat§s§ig piaci §ron sz§m²tott 

kºtelezetts®gk®nt kell figyelembe venni. 
 

A portfoli· egyes elemeinek meghat§roz§sa a DIALčG IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny ®s a DIALčG 

Konvergencia R®szv®ny Alapok eset®ben  

a) Foly·sz§mla 

A foly·sz§ml§n l®vŖ eszkºzºk T napig megszolg§lt kamata ®s a T-1 napi z§r·§llom§ny ker¿l elsz§mo-

l§sra, majd a t®nyleges havi z§rlat alapj§n ker¿l sor az esetleges korrekci· elsz§mol§s§ra. 

 

b) Đton l®vŖ p®nzek 

b/1. Elad§skor, v®telkor a fenn§ll· kºvetel®sek, kºtelezetts®gek T-1 napi v§rhat· ®rt®k®t hozz§ kell 

adni, vagy le kell vonni az eszkºzºk ®rt®k®bŖl. Kºtb®rt, k®sedelmi kamatot, illetve peres ¼ton ®rv®nye-

s²thetŖ kºvetel®seket nem lehet a Nett· eszkºz®rt®k meghat§roz§sakor figyelembe venni. 

b/2. Az Alap §ltal kibocs§tott saj§t befektet®si jegyeinek T-1 napig tºrt®nt forgalmaz§s§b·l fakad· 

kºvetel®sek/kºtelezetts®gek egyenleg®t hozz§ kell adni/le kell vonni a fenti Alapok eszkºzeinek ®rt®-

k®bŖl. 

 

c) Lekºtºtt bet®t 

A lekºtºtt bet®tek eset®ben a bet®t ºsszeg®t T napig megszolg§lt kamatokkal egy¿tt kell figyelembe 

venni a Nett· eszkºz®rt®k sz§m²t§sa sor§n. 

 

d) Kamatoz· ®rt®kpap²rok 

A kuponfizetŖ nem diszkont ®rt®kpap²rok eset®ben az ®rt®kel®sn®l T napig felhalmozott kamattal kell 

a kºvetkezŖ nett· §rfolyamok kºz¿l a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tºbb legfrissebb 

§rfolyamadat is publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell 

venni: 

- A magyar ®rt®kpap²rok eset®n az elsŖdleges §rjegyzŖi rendszer (ĆKK) legutols· el®rhetŖ kº-

z®p §rfolyama. 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt)  

- Az utols· ¿zletkºt®s §rfolyama. 

 

Diszkont §llamkºtv®nyeket (kincst§rjegyeket) az al§bbiakban felsoroltak kºz¿l a legfrissebb §rfolyam 

alapj§n sz§m²tott hozamokkal kalkul§lt jelen®rt®ken kell ®rt®kelni. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfo-

lyamadat is publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- A magyar ®rt®kpap²rok eset®n az elsŖdleges §rjegyzŖi rendszer (ĆKK) legutols· el®rhetŖ kº-

z®p §rfolyama. 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt) 

- Az utols· ¿zletkºt®s §rfolyama. 

 

Egy®b diszkont ®rt®kpap²rok eset®n az ®rt®kel®s alapja a kºvetkezŖ §rfolyamok alapj§n sz§m²tott 

hozamokkal kalkul§lt jelen®rt®kek kºz¿l a legfrissebb. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfolyamadat is 

publik§lt ezek kºz¿l ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- A legfrissebb el®rhetŖ tŖzsdei z§r·§rfolyam (amennyiben 16:30 ·r§ig az adott napi z§r·§rfo-

lyam el®rhetŖ) 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) §ltal 

kºzºlt, az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyam (16:00-16:15 kºzºtt) 

- az utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 
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e) Befektet®si jegyek 

Az ®rt®kel®s alapja a legutols· el®rhetŖ v®teli/visszav§lt§si §rfolyam. 

 

f) R®szv®nyek, k§rp·tl§si jegy   

R®szv®nyeket, k§rp·tl§si jegyeket az al§bbiakban felsoroltak kºz¿l a legfrissebb §rfolyamon kell 

®rt®kelni. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfolyamadat is 16:30 ·r§ig el®rhetŖ ezek kºz¿l ugyanarra a 

napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ tŖzsd®j®nek ®rt®kel®s tŖzsdenapi hivatalos z§r· §rfolyama. 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) §ltal 

kºzºlt az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyama (16:15-16:45 kºzºtt) 

- Befektet®si v§llalkoz· §ltal jegyzett §rfolyam,  

- az utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 

  

g) Sz§rmaztatott ¿gyletek 

Hat§ridŖs ¿gyletek 

Az ®rt®kel®s napj§n az ºsszes poz²ci·t ®rt®kelni kell. Az ®rv®nyess®gi nap ®s a teljes²t®si idŖpont 

kºzºtti idŖ f¿ggv®ny®ben kiv§lasztott kock§zatmentes piaci benchmark hozamb·l k®pzett diszkontr§-

t§val a hat§ridŖs §rfolyamb·l jelen®rt®ket kell sz§molni az ®rv®nyess®gi napra, majd ezt kell ºssze-

vetni az ®rv®nyess®g napi piaci §rfolyammal. Ezen §rfolyam-k¿lºnbºzetnek ®s a kºt®s n®v®rt®ken vett 

nagys§g§nak a szorzata adja a poz²ci· ®rt®k®t (vesztes®g/nyeres®g nagys§g§t). 

 

Opci·s ¿gyletek 

Az opci·s d²jat kºlts®gk®nt/bev®telk®nt a befoly§s napj§n teljes eg®sz®ben el kell sz§molni. Az eszkºz 

®rt®kel®se pedig a hat§ridŖs ¿gyletek ki®rt®kel®se szerint tºrt®nik, azzal a k¿lºnbs®ggel, hogy az op-

ci· jogosultj§nak nem kell az esetleges ®rt®kel®si vesztes®get figyelembe venni. 

 

h) Szabv§nyos²tott keresked®sŤ sz§rmaz®kos term®kek (BUX) 

Az ®rv®nyes napi nyitott poz²ci·kat az adott instrumentumra kºzz®tett utols· hivatalos elsz§mol· §r 

alapj§n kell ®rt®kelni. 

 

i) £rt®kpap²r kºlcsºn¿gylet 

A kºlcsºnvevŖ szerepelteti kºnyveiben saj§tjak®nt az ®rt®kpap²rt, a kºlcsºnbe ad· ®rt®kel®si k¿lºnbº-

zetk®nt mutatja ki kºvetel®s®t. Kºlcsºnbe adott ®rt®kpap²r: A kºlcsºnz®si d²jat esed®kess®gkor egy 

ºsszegben vagy a futamidŖ alatt elosztva kell kimutatni. A kºlcsºnbe adott ®rt®kpap²rra vonatkoz· 

kºvetel®st a pap²r aktu§lis piaci §r§n sz§m²tott kºvetel®sk®nt kell sz§m²t§sba venni. Kºlcsºnbe vett 

®rt®kpap²r: A kºlcsºnbe vett ®rt®kpap²rral szemben a pap²r visszaszolg§ltat§s§ig piaci §ron sz§m²tott 

kºtelezetts®gk®nt kell figyelembe venni. 

 

j) Deviza 

Az Alapok deviz§j§t·l elt®rŖ, m§s deviz§ban denomin§lt eszkºzºket, kºvetel®seket, stb. az Alap b§-

zisdeviz§j§ra kell §tsz§m²tani a kºvetkezŖ §rfolyamok valamelyik®n az al§bbi sorrendben: 

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza§rfolyama. Amennyiben az MNB hivatalos devi-

za§rfolyama ®s a bankkºzi kºz®p §rfolyam kºzºtt, a Nett· eszkºz®rt®k k®sz²t®s®nek idŖ-

pontj§ban 1%-n§l nagyobb m®rt®kŤ elt®r®s mutatkozik az EUR/HUF ®s az USD/HUF §rfo-

lyamokban, akkor a Let®tkezelŖ  a Reuters §ltal 16:30-kor publik§lt §rjegyzŖi §tlag§rat te-

kinti ®rt®kel®si deviz§nak a fenti k®t deviz§ra. A portfoli· eszkºzeit az ²gy kialakult  §rfo-

lyamon kell  kell ®rt®kelni. 
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- A Let®tkezelŖ aktu§lis kºz®p §rfolyama. Amennyiben valamely deviz§ra nincs hivatalos §r-

folyam, ¼gy az adott devizanem USD vagy EUR kereszt§rfolyama (Reuters 16:00) ®s az 

USD/HUF vagy EUR/HUF kereszt§rfolyamb·l sz§molt §rfolyamon kell ®rt®kelni. 

- A deviza jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) §ltal kºzºlt 

az ®rt®kel®skori legutols· el®rhetŖ §rfolyama 

 

k) Sz§rmaztatott deviza¿gyletek 

Hat§ridŖs devizapoz²ci·k.  

Hat§ridŖs devizapoz²ci·kat (deviza forwardok) a kºt®si §rfolyamnak a vonatkoz· deviz§k p®nzpiaci 

kamataival diszkont§lt mai ®rt®k®nek, valamint a devizap§r azonnali §rfolyam§nak k¿lºnbs®gek®nt 

kell ®rt®kelni.  

 

Deviza futures. A deviza futures ®rt®ke az elsz§mol·h§z, illetve az illet®kes tŖzsde §ltal az adott lej§-

ratra kalkul§lt z§r· §rfolyam ®s a kºt®si §rfolyam k¿lºnbs®ge.  

 

Devizaopci·k. Devizaopci· v®tele eset®n, a poz²ci· ®rt®ke a kºt®si §rfolyamnak a vonatkoz· deviz§k 

p®nzpiaci kamataival diszkont§lt mai ®rt®k®nek, valamint a devizap§r azonnali §rfolyam§nak k¿lºnb-

s®ge, amennyiben ez pozit²v, illetve nulla, ha ez az ®rt®k negat²v. Devizaopci· elad§sa eset®n a poz²-

ci· ®rt®ke a kºt®si §rfolyamnak a vonatkoz· deviz§k p®nzpiaci kamataival diszkont§lt mai ®rt®k®nek, 

valamint a devizap§r azonnali §rfolyam§nak k¿lºnbs®ge, amennyiben ez negat²v, illetve nulla, ha ez 

az ®rt®k pozit²v. 

 

l) ETF-ek ®s Let®ti igazol§sok 

Az ETF-eket ®s Let®ti igazol§sokat (GDR, ADR) az al§bbiakban felsoroltak kºz¿l a legfrissebb §rfo-

lyamon kell ®rt®kelni. Amennyiben tºbb legfrissebb §rfolyamadat is 16:30 ·r§ig el®rhetŖ ezek kºz¿l 

ugyanarra a napra, ¼gy az al§bbi sorrendet is figyelembe kell venni: 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ tŖzsd®j®nek ®rt®kel®s tŖzsdenapi hivatalos z§r· §rfolyama. 

- Az ®rt®kpap²r jellemzŖ piac§nak adatszolg§ltat·ja (Bloomberg, Reuters, napilapok stb.) §ltal 

kºzºlt az ®rt®kel®st megelŖzŖ legutols· el®rhetŖ §rfolyama (16:15-16:45 kºzºtt) 

- Befektet®si v§llalkoz· §ltal jegyzett §rfolyam,  

az utols· ¿zletkºt®s §rfolyama 

 
11. A BEFEKTETŕK TĆJ£KOZTATĆSA 

Az AlapkezelŖ az Alapok hivatalos Kºzz®t®teli helyein kºzz®tesz minden ï az Alappal kapcsolatos 

rendszeres, illetve rendk²v¿li ï t§j®koztat§st, hirdetm®nyt. Az Alapok hivatalos Kºzz®t®teli helyeinek 

list§j§t a T§j®koztat· 2., ĂFogalmakò fejezete tartalmazza.   
 

A T§j®koztat·, rºvid²tett t§j®koztat· 

Az Alapok befektet®si jegyeinek nyilv§nos forgalomba hozatal§hoz k®sz²tett nyilv§nos T§j®koztat·t, 

illetve rºvid²tett t§j®koztat·t a forgalmaz§si helyeken ®s az AlapkezelŖ sz®khely®n lehet megtekinteni. 

A forgalmaz§si helyeket a T§j®koztat· II. Mell®klete tartalmazza.   
 

Rendszeres t§j®koztat§s 

Az alapkezelŖ legal§bb f®l®venk®nt, a t§rgyf®l®v (p®nz¿gyi f®l®v) lez§r§sa ut§n negyvenºt ï k¿lfºldi 

befektet®si alapkezelŖ eset®n hatvan - napon, t§rgy®v (p®nz¿gyi ®v) lez§r§sa eset®n sz§zh¼sz napon 

bel¿l az §ltala kezelt befektet®si alapokr·l egyenk®nt a TŖkepiaci tºrv®ny 21. sz§m¼ mell®kletben 

foglaltak szerinti jelent®st k®sz²t, ®s azt a Fel¿gyeletnek megk¿ldi. Az alapkezelŖ a jelent®st a Fel¿-

gyeletnek tºrt®nŖ megk¿ld®ssel egyidejŤleg kºzz®teszi a kºzz®t®teli helyeken. 

 

Az AlapkezelŖ kºteles havonta, a h·nap utols· forgalmaz§si napj§ra vonatkoz·an meg§llap²tott Nett· 

eszkºz®rt®k alapj§n portfoli·jelent®st k®sz²teni, a Fel¿gyeletnek megk¿ldeni ®s a meg§llap²t§s napj§t 

kºvetŖ tizedik forgalmaz§si napt·l a forgalmaz§si helyeken ®s a saj§t sz®khely®n hozz§f®rhetŖv® 

tenni. A jelent®snek tartalmaznia kell a portfoli·-befektet®si eszkºzfajt§k, illetve a befektet®si politik§-
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j§ban r®szletezett egy®b kateg·ri§k szerinti bemutat§s§t, a Saj§t tŖk®t ®s az egy egys®gre jut· Nett· 

eszkºz®rt®ket, illetve a jelent®snek tartalmaznia kell az adott h·napr·l rºvid piaci bemutat§st is.  

 
Rendk²v¿li t§j®koztat§s 
Az AlapkezelŖ a TŖkepiaci tºrv®ny alapj§n az Alap mŤkºd®s®re vonatkoz·an az Alap hivatalos Kºzz®-

t®teli helyein kºzz®teszi, ®s a forgalmaz·n§l hozz§f®rhetŖv® teszi ®s a Fel¿gyelet sz§m§ra megk¿ldi 

az al§bbiakat:   

a) az §talakul§si, beolvad§si hirdetm®nyt, legk®sŖbb harminc nappal az §talakul§s, beolvad§s hat§ly-

bal®p®se elŖtt;   

b) a befektet®si szab§lyok v§ltoz§s§t, legk®sŖbb harminc nappal a hat§lybal®p®s elŖtt;   

c) a futamidŖnek hat§rozott§ alak²t§s§t, a hat§rozott futamidŖ csºkkent®s®t, legk®sŖbb harminc nap-

pal a hat§lybal®p®s elŖtt;   

d) a befektet®si jegy visszav§lt§s§val kapcsolatos kºlts®g v§ltoz§s§t legk®sŖbb a hat§lybal®p®s elŖtt 

ºt nappal;   

e) a Kezel®si szab§lyzat egy®b m·dos²t§s§t legk®sŖbb a hat§lybal®p®s napj§n;   

f) az AlapkezelŖ enged®ly®nek visszavon§s§t, k®t munkanapon bel¿l;   

g) a befektet®si alapkezel®si tev®kenys®g §tad§s§t, legk®sŖbb tizenºt nappal a hat§lybal®p®s elŖtt;   

h) a tŖke ®s a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam kifizet®se a Kezel®si szab§lyzat sze-

rint nem automatikus) kifizet®s®nek idej®t, m·dj§t, legk®sŖbb az esed®kess®g napj§n;   

i) a befektet®si jegyek forgalmaz§s§nak felf¿ggeszt®s®t, illetve ¼jraind²t§s§t, k®t munkanapon bel¿l;   

j) az AlapkezelŖvel szembeni felsz§mol§s megind²t§s§t k®t munkanapon bel¿l;   

k) a befektet®si alap megszŤn®sekor a megszŤn®si jelent®st, annak a Fel¿gyelet r®sz®re tºrt®nŖ be-

ny¼jt§s§val egyidejŤleg;   

l) az egy jegyre jut· Nett· eszkºz®rt®k (hozamfizet®s eset®t kiv®ve) az elŖzŖ Nett· eszkºz®rt®khez 

k®pest, illetve napi sz§m²t§s eset®n h§rom ®rt®kel®si napon bel¿l bekºvetkezett jelentŖs (h¼sz sz§za-

l®kot meghalad·) m®rt®kŤ csºkken®s®nek ok§t, legk®sŖbb a felmer¿l®st kºvetŖ k®t munkanapon be-

l¿l.   

m) a kºzz®t®teli kºtelezetts®gek teljes²t®s®re ig®nybe vett kºzz®t®teli helyet k®t munkanapon bel¿l;   

n) a forgalmaz§si helyek felsorol§s§ban bekºvetkezett b§rmely v§ltoz§st, legk®sŖbb a v§ltoz§s napj§t 

megelŖzŖ munkanapon; ®s   

o) az ¿gynºkºk felsorol§s§ban bekºvetkezett b§rmely v§ltoz§st, a felsorol§s bŖv¿l®se eset®n legk®-

sŖbb a v§ltoz§s napj§t megelŖzŖ munkanapon, a felsorol§s szŤk¿l®se eset®n a legk®sŖbb a v§ltoz§s 

napj§t kºvetŖ k®t munkanapon bel¿l 

 

12. AZ ALAPOK MEGSZţN£SE, ĆTALAKULĆSA, BEOLVADĆSA 

Az Alapok megszŤn®se 
 

B§rmely Alap megszŤn®s®re a TŖkepiaci tºrv®ny 255-259 Ä-a elŖ²r§sai az ir§nyad·ak:   
 

255. Ä A befektet®si alap a Fel¿gyelet §ltal vezetett nyilv§ntart§sb·l val· tºrl®ssel szŤnik meg. A Fel¿-

gyelet tºrli az alapot a nyilv§ntart§sb·l   

a) a pozit²v saj§t tŖk®jŤ, hat§rozott futamidejŤ alap futamidej®nek lej§ratakor a megszŤn®si jelent®s 

Fel¿gyelethez tºrt®nŖ beny¼jt§s§t kºvetŖ nappal;   

b) a pozit²v saj§t tŖk®jŤ alap megsz¿ntet®sekor a megszŤn®si jelent®s Fel¿gyelethez tºrt®nŖ beny¼j-

t§s§t kºvetŖ nappal;   

c) a negat²v saj§t tŖk®jŤ alap megsz¿ntet®sekor a vagyon ®rt®kes²t®s®bŖl sz§rmaz· ellen®rt®k teljes 

kifizet®sekor;   

d) m§s befektet®si alapba tºrt®nŖ beolvad§s eset®n a beolvad§s napj§val;   

e) a ny²lt v®gŤ befektet®si alap eset®ben az ºsszes befektet®si jegy visszav§lt§sakor, az utols· befek-

tet®si jegy visszav§lt§sa napj§t kºvetŖ nappal.   

256. Ä (1) Az alapkezelŖ jogut·d n®lk¿li megszŤn®sekor, illetŖleg az alapkezelŖ tev®kenys®gi enged®-

lye visszavon§sakor - ha az alapkezel®st m§sik alapkezelŖ nem v§llalja el - az alapot meg kell sz¿n-
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tetni.   

(2) A hat§rozatlan futamidejŤ, pozit²v Saj§t tŖk®jŤ befektet®si alapot az alapkezelŖ a Fel¿gyelet enge-

d®ly®vel megsz¿ntetheti.   

(3) A nyilv§nos ny²lt v®gŤ befektet®si alapot az alapkezelŖ kºteles megsz¿ntetni, amennyiben az alap 

Saj§t tŖk®je h§rom h·napon kereszt¿l, §tlagosan nem ®ri el a h¼szmilli· forintot.   

(4) Az alap megsz¿ntet®s®t a Fel¿gyelet hat§rozatban elrendeli, ha az Alap Saj§t tŖk®je negat²v.   

(5) A befektet®si alap (1)-(4) bekezd®s szerinti megsz¿ntet®s®t az alapkezelŖ, illetŖleg a let®tkezelŖ a 

megsz¿ntet®srŖl sz·l· fel¿gyeleti hat§rozat k®zhezv®tel®t, illetve a (3) bekezd®sben foglalt idŖszak 

eltelt®t kºvetŖ kettŖ munkanapon bel¿l kºteles kºzz®tenni.   

(6) Az (5) bekezd®s szerinti kºzz®t®tel napj§t·l a ny²lt v®gŤ befektet®si jegyek visszav§lt§s§t ®s el-

ad§s§t fel kell f¿ggeszteni.   

(7) Az alap hitelezŖi az (5) bekezd®s szerinti kºzz®t®tel napj§t·l sz§m²tott harmincnapos jogvesztŖ 

hat§ridŖn bel¿l jelenthetik be kºvetel®seiket a let®tkezelŖn®l.   

(8) Amennyiben a megsz¿ntet®si elj§r§s sor§n az Alap Saj§t tŖk®je a (7) bekezd®s szerint bejelentett 

kºtelezetts®gek figyelembev®tel®vel egy¿tt negat²vv§ v§lik, akkor a let®tkezelŖ kºteles azt a Fel¿gye-

letnek halad®ktalanul bejelenteni.   

257. Ä (1) Ha e tºrv®ny m§sk®nt nem rendelkezik, az alap megszŤn®sekor felmer¿lŖ feladatokat az 

alapkezelŖ, az alapkezelŖ akad§lyoztat§sa, illetve felsz§mol§sa eset®n pedig a let®tkezelŖ kºteles 

elv®gezni.   

(2) A 255. Ä a)-c) pontj§ban foglalt esetben a portfoli·ban l®vŖ befektet®si eszkºzºket egy h·napon 

bel¿l ®rt®kes²teni kell.   

(3) Pozit²v Saj§t tŖk®vel rendelkezŖ befektet®si alap eset®ben a befektet®si eszkºzºk ®rt®kes²t®s®t az 

alapkezelŖ maga is elv®gezheti. Ennek hi§ny§ban a befektet®si eszkºzºk ®rt®kes²t®s®vel befektet®si 

szolg§ltat·t kell megb²zni, amelynek bizom§nyosi d²ja megszŤn®si kºlts®gk®nt az alapot terheli.   

(5) A (2) bekezd®sben meghat§rozott hat§ridŖ a Fel¿gyelet enged®ly®vel egy alkalommal h§rom h·-

nappal meghosszabb²that·.   

(7) A befektet®si alap tulajdon§ba tartoz· vagyon ®rt®kes²t®s®t, az ®rt®kes²t®sbŖl sz§rmaz· ellen®rt®k 

befoly§s§t, valamint a 256. Ä (7) bekezd®s®ben foglalt hat§ridŖ eltelt®t kºvetŖen ºt, ingatlanalap ese-

t®ben tizenºt napon bel¿l megszŤn®si jelent®st kell k®sz²teni, a Fel¿gyelethez beny¼jtani ®s ezzel 

egyidejŤleg a 34. Ä (3) bekezd®s®ben meghat§rozott m·don a befektetŖk rendelkez®s®re bocs§tani. A 

let®tkezelŖ ezt kºvetŖen t²z napon bel¿l kºteles megkezdeni a rendelkez®sre §ll· ºsszeg kifizet®s®t a 

befektetŖk r®sz®re. A megszŤn®si jelent®s - a 19. sz§m¼ mell®kletben foglaltakon t¼lmenŖen - lega-

l§bb az ®ves jelent®s kºtelezŖ tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizet®s megkezd®s®rŖl rendk²v¿li kºz-

lem®nyt kell kºzz®tenni.   

(8) A befektet®si alap eszkºzei ®rt®kes²t®s®bŖl befolyt ellen®rt®kbŖl az alap tartoz§sai ®s  kºtelezett-

s®gei levon§s§t kºvetŖen rendelkez®sre §ll· (pozit²v ºsszegŤ) tŖke a befektetŖket befektet®si jegyei 

n®v®rt®k®nek az ºsszes forgalomban l®vŖ befektet®si jegy n®v®rt®k®hez viszony²tott ar§ny§ban illeti 

meg.   

(9) A befektetŖk r®sz®re kifizetendŖ ºsszeget a let®tkezelŖ elk¿lºn²tett let®ti sz§ml§n kºteles tartani a 

befektetŖk r®sz®re tºrt®nŖ kifizet®sig, illetve az el®v¿l®si idŖ eltelt®ig.   

258. Ä (1) Negat²v saj§t tŖk®vel rendelkezŖ alap megsz¿ntet®s®t a Fel¿gyelet §ltal a Hpt. alapj§n 

l®trehozott kºzhaszn¼ t§rsas§g v®gzi.   

(2) A befektet®si alap tulajdon§ba tartoz· vagyon ®rt®kes²t®s®t, az ®rt®kes²t®sbŖl sz§rmaz· ellen®rt®k 

befoly§s§t kºvetŖen a kºzhaszn¼ t§rsas§g a hitelezŖk kºvetel®seit a Cstv. elŖ²r§sai szerinti kiel®g²t®si 

sorrendben egyenl²ti ki. 

 

Az AlapkezelŖ felsz§mol§s§ra vonatkoz· k¿lºnleges ®s elt®rŖ szab§lyok 

 
259. Ä (1) A befektet®si alapkezelŖ felsz§mol§sa sor§n a Cstv. szab§lyait az e tºrv®nyben foglalt 

elt®r®sekkel kell alkalmazni. Befektet®si alapkezelŖ t§rsas§g felsz§mol·j§nak a b²r·s§g csak a Fel¿-

gyelet §ltal a Hpt. alapj§n l®trehozott kºzhaszn¼ t§rsas§got jelºlheti ki.   

(2) A befektet®si alapkezelŖ §ltal kezelt portfoli·kban l®vŖ eszkºzºk nem k®pezik a befektet®si alap-

kezelŖ tulajdon§t, az a befektet®si alapkezelŖ hitelezŖinek kiel®g²t®s®re nem vehetŖ ig®nybe.   A fenti 

jogszab§lyok alkalmaz§sa az Alap megszŤn®skori futamideje, t²pusa, fajt§ja valamint Saj§t tŖk®j®nek 

nagys§ga alapj§n tºrt®nik.   
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Az Alapok §talakul§sa 

 

Az Alapok §talakul§s§ra a TŖkepiaci tºrv®ny 260 Ä-a elŖ²r§sai az ir§nyad·ak:   

 

260. Ä (1) Ćtalakul§snak minŖs¿l a befektet®si alap fajt§j§nak, t²pus§nak vagy futamidej®nek megv§l-

toztat§sa.   

(2) Ny²lt v®gŤ nyilv§nos befektet®si alap nem alakulhat z§rt v®gŤ nyilv§nos befektet®si alapp§.   

(3) Nyilv§nosan l®trehozott befektet®si alap csak az ºsszes befektetŖ hozz§j§rul§s§val alakulhat §t 

z§rtkºrŤ befektet®si alapp§.   

(4) Z§rt v®gŤ, hat§rozott futamidejŤ befektet®si alap nem alakulhat §t z§rt v®gŤ hat§rozatlan futamide-

jŤ befektet®si alapp§. 

(5) Eur·pai befektet®si alap nem alakulhat §t nem eur·pai befektet®si alapp§.   

(6) Az alapkezelŖ az §talakul§s indok§t, napj§t ®s felt®teleit tartalmaz· t§j®koztat·t kºteles a Fel¿gye-

letnek j·v§hagy§sra beny¼jtani. Az alapkezelŖ a Fel¿gyeleti enged®ly megszerz®s®t kºvetŖen 

kºteles az §talakul§s t®ny®t a befektet®si alap hirdetm®nyi lapjaiban, az §talakul§s napj§t legal§bb 

harminc nappal megelŖzŖen kºzz®tenni.   

(7) A Fel¿gyelet a befektetŖk ®rdekeinek v®delme ®rdek®ben, k¿lºnºsen indokolt esetben az §talaku-

l§s felt®teleit egyedileg is meghat§rozhatja.   

(8) Z§rtkºrŤ befektet®si alap az §talakul§s§r·l kezel®si szab§lyzat§nak m·dos²t§s§val a 265. Ä (3) 

bekezd®se szerint hat§roz. A z§rtkºrŤ alap nyilv§nos alapp§ tºrt®nŖ §talakul§sa eset®n az §talakul§s 

napj§ra igazolnia kell a Fel¿gyelet fel® a 254. Ä (1) bekezd®s®ben meghat§rozott legkisebb indul· 

saj§t tŖke megl®t®t. 

 

 

Az Alapok beolvad§sa 
 

Az Alapok beolvad§s§ra a TŖkepiaci tºrv®ny 261-262 Ä elŖ²r§sai az ir§nyad·ak:   

 

261. Ä (1) Az alapkezelŖ nyilv§nos befektet®si alapok eset®n beolvad§si t§j®koztat· fel¿gyeleti j·v§-

hagy§s§val ®s nyilv§noss§gra hozatal§val kezdem®nyezheti befektet®si alapok beolvad§s§t.   

(2) Kiz§r·lag hasonl· befektet®si politik§val rendelkezŖ, valamint azonos fajt§j¼ ®s t²pus¼ alapok ol-

vadhatnak egybe. Eur·pai befektet®si alap csak eur·pai befektet®si alapba olvadhat be. A beolvad· 

alap befektet®si politik§ja a jogut·d alap®val hasonl·nak minŖs¿l, amennyiben az alapok azonos, a 

267. Ä (1) bekezd®s®nek a)-d) pontj§ban meghat§rozott eszkºzºkbe fektetnek, ®s a jogut·d alap be-

fektet®si politik§j§t nem s®rti a beolvad· alap portfoli·j§nak ºsszet®tele.   

(3) A beolvad§s sor§n meg kell jelºlni a jogut·d alapot. Ny²lt v®gŤ nyilv§nos befektet®si alapnak nem 

lehet a jogut·da z§rt v®gŤ befektet®si alap.   

(4) Ha a jogut·d alap hat§rozott futamidejŤ, akkor a beolvad§s napj§t·l sz§m²tott h§tral®vŖ futamideje 

nem haladhatja meg a beolvad· alap futamidej®t, ®s nem lehet rºvidebb egy napt§ri ®vn®l.   

(5) Z§rtkºrŤ befektet®si alapok beolvad§s§hoz a befektet®si jegy tulajdonosok ²r§sos, egyhang¼ j·v§-

hagy· nyilatkozata sz¿ks®ges.   

262. Ä (1) A beolvad§sr·l sz·l· t§j®koztat·ban be kell mutatni a beolvad§s indok§t, a beolvad· alapok 

befektet®si politik§j§t, a beolvad§s hat§rnapj§t, a beolvad§s felt®teleit, a befektet®sijegy-tulajdonosok 

teendŖit, valamint - befektet®sijegy-sorozatonk®nt - az alapok nett· eszkºz®rt®keinek ®s az egy jegyre 

jut· nett· eszkºz®rt®kek alakul§s§t, az ®rt®kel®si szab§lyokat, ®s az §tv§lt§si n®v®rt®k meghat§roz§-

s§t. A beolvad§si t§j®koztat·nak tartalmaznia kell a jogut·d befektet®si alap e tºrv®ny szerinti teljes 

kezel®si szab§lyzat§t.   

(2) A jogut·d befektet®si alap alapkezelŖje a fel¿gyeleti enged®ly megszerz®s®t kºvetŖen a beolvad§s 

napj§t legal§bb harminc nappal megelŖzŖen kºteles a beolvad§s t®ny®t a beolvad· befektet®si alap 

hirdetm®nyi lapjaiban kºzz®tenni.  

(3) A beolvad§s ®rt®knapj§n befektet®sijegy-sorozatonk®nt meg kell §llap²tani a beolvad· alap befek-

tet®si jegyeinek - a jogut·d befektet®si alap befektet®si jegy®nek n®v®rt®k®re §tsz§m²tott - egy jegyre 

jut· napi nett· eszkºz®rt®k®t. Az alapkezelŖ ®s a forgalmaz· a jogut·d befektet®si alap befektet®si 

jegyeit - az ®rv®nyes egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®keknek megfelelŖ §tv§lt§si ar§nyban - j·v§²rja a 
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beolvad· befektet®si alap befektet®sijegy-tulajdonosainak a forgalmaz·n§l vezetett ®rt®kpap²rsz§ml§-

j§n.   

(4) A jogut·d alapkezelŖ a beolvad§sr·l, a befektet®si alapok beolvad§s§nak napj§ra ®rv®nyes portfo-

li·j§r·l jelent®st k®sz²t, amelyet a beolvad§st kºvetŖ nyolc munkanapon bel¿l kºteles megk¿ldeni a 

Fel¿gyeletnek, kºzz®tenni a jogut·d befektet®si alap forgalmaz·j§nak honlapj§n, valamint a befekte-

tŖk rendelkez®s®re bocs§tani mind a jogut·d, mind a jogelŖd befektet®si alapra kibocs§tott befektet®si 

jegyek forgalmaz§si helyein. A jelent®snek tartalmaznia kell a portfoli·kban l®vŖ eszkºzºk t®teles 

felsorol§s§t, azok ®rt®k®t; tov§bb§ - befektet®si jegy sorozatonk®nt - az ºsszes²tett nett· eszkºz®rt®-

keket; a befektet®si jegyek darabsz§m§t, az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ket, az §tv§l-

t§si ar§nyt. A jelent®st a jogut·d befektet®si alap let®tkezelŖje ®s kºnyvvizsg§l·ja is al§²rja. 

 

 

 
13. AZ ALAPOK KEZEL£SI SZABĆLYZATĆNAK MčDOSĉTĆSA 

Az Alapok T§j®koztat·j§ban ®s jelen Kezel®si Szab§lyzat§ban foglalt felt®teleket az AlapkezelŖ egy-

oldal¼an a Fel¿gyelet enged®ly®vel m·dos²thatja. Nem sz¿ks®ges a Fel¿gyelet enged®lye a m·dos²-

t§shoz, amennyiben az   

a) az ¿gyfelet terhelŖ kºlts®gek egyoldal¼ csºkkent®s®t jelenti,   

b) a forgalmaz§si helyek sz§m§nak nºvel®s®t vagy csºkkent®s®t tartalmazza, ha az ¼j forgalmaz· 

ilyen tev®kenys®gre Fel¿gyeleti enged®llyel m§r rendelkezik,   

c) jogszab§ly-m·dos²t§s §tvezet®s®t jelenti, ha ez nem ®rinti az adott Alap befektet®si politik§j§t, koc-

k§zati jelleg®t,   

d) piaci vagy m®rlegadatok friss²t®s®t szolg§lja,   

e) az alapkezelŖ, illetŖleg let®tkezelŖ vezetŖ §ll§s¼ szem®lyei, a forgalmaz· kºr®ben, c®gadataiban 

bekºvetkezett v§ltoz§s §tvezet®s®t jelenti,   

f) az enged®lyhez kºtºtt v§ltoz§sok eset®ben a Fel¿gyelet az enged®lyt kor§bban megadta.   

 

14. AZ ALAPKEZELŕ FELŕSS£GE 

Az AlapkezelŖ az Alapok mŤkºdtet®se sor§n a BefektetŖ ®rdek®ben a jogszab§lyoknak, mŤkºd®si 

szab§lyoknak ®s a mindenkor ®rv®nyes Kezel®si Szab§lyzatnak megfelelŖen kºteles elj§rni. Az Alap-

kezelŖ az egyenlŖ elb§n§s elve alapj§n kºteles elj§rni a BefektetŖk tekintet®ben.  

 

A T§rsas§g az egyes szerzŖd®sek teljes²t®se sor§n a befektet®si alapkezelŖtŖl §ltal§ban elv§rhat· 

gondoss§ggal, az ¦gyf®l megb²z§sa vagy utas²t§sai szerint, a szerzŖd®s teljes²t®se ®rdek®ben j§r el.  

 

 

Az AlapkezelŖ nem felel az olyan k§rok®rt, amelyek erŖhatalom (vis major), belfºldi vagy k¿lfºldi hat·-

s§gi enged®ly (bejegyz®s) megtagad§sa vagy k®sedelmes megad§sa folyt§n, ha az AlapkezelŖnek fel 

nem r·hat· okb·l kºvetkezett be.ò 

 

Az AlapkezelŖ nem tartozik felelŖs®ggel jelen T§j®koztat· alapj§n kibocs§tott befektet®si jegyek §rfo-

lyam§ban a kedvezŖtlen piaci mozg§sok ®s negat²v hat§sok miatt bekºvetkezett v§ltoz§sok miatt. 

 
15. JOGHATčSĆG 

Minden a Befektet®si jegyek jegyz®s®vel, illetve a k®sŖbbiekben a folyamatos forgalmaz§s sor§n, 

azzal kapcsolatban, - ²gy k¿lºnºsen a jegyz®ssel, a Befektet®si jegyek v®tel®vel, visszav§lt§s§val ï 

l®trejºvŖ jogviszony tekintet®ben, az azok alapj§ul szolg§l· jog- ®s egy®b nyilatkozatokkal, szerzŖd®-

sekkel kapcsolatban felmer¿lŖ vit§s k®rd®seket a szereplŖk, ²gy k¿lºnºsen a BefektetŖk, az Alapkeze-

lŖ, a Forgalmaz· ®s a Let®tkezelŖ egyeztet®ses elj§r§s ¼tj§n k²v§nj§k rendezni, ezek sikertelens®ge 

eset®n al§vetik magukat a Pesti Kºzponti Ker¿leti B²r·s§g, illetve ºsszeghat§rt·l f¿ggŖen a FŖv§rosi 

B²r·s§g kiz§r·lagos illet®kess®g®nek.   
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II. MELL£KLET ï FORGALMAZĆSI HELYEK 

 

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6. 

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036  Budapest, B®csi ¼t 3-5. 

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036  Budapest, Lajos utca 48-66. 

Concorde £rt®kpap²r Zrt, 1123 Budapest, Alkot§s utca 50. 

 

Erste Befektet®si Zrt. sz®khelye (1138 Budapest, N®pf¿rdŖ u. 24-26.)  

 

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fi·kh§l·zat§ba tartoz· fi·kok, amelyeket az Erste Befektet®si Zrt. 

¦zletszab§lyzat§nak mell®klet®t k®pezŖ mindenkori ¿gynºklist§ja tartalmaz 

 

Erste Befektet®si Zrt. internetes keresked®si rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfoli· 

Online TŖzsde), kiv®ve, amennyiben az Erste Befektet®si Zrt. a kºzz®t®teli helyein 

(www.erstebroker.hu) nem rendelkezik elt®rŖen 

 

SPB Befektet®si Zrt. sz®khelye (1051 Budapest, Vºrºsmarty t®r 7-8. 3 em.) 

 

Hung§ria Befektet®si Zrt. (2700 Cegl®d R§k·czi ¼t 30.) 

 

Csak a Dial·g IngatlanfejlesztŖ R®szv®ny Befektet®si Alap ®s Dial·g Konvergencia R®szv®ny 

Befektet®si Alap tekintet®ben: 

BNP Paribas Magyarorsz§gi Fi·ktelepe, 1054 Budapest, Roosevelt t®r 7/8 

 

 

III. MELL£KLET ï LET£TKEZELŕ M£RLEGEI £S EREDM£NYKIMUTATĆSAI 

IV. , K¥NYVVIZSGĆLčI JELENT£SEK 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

54 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

55 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

56 

  



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

57 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

58 

 

   



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

59 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

60 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

61 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

62 

 

 



$)!,s' B%&%+4%4O3) ALAP/+ v33:%3^4%44 4<*O+/:4!4s*! O3 +%:%,O3) 3:!"<,9:!4! 

 

63 

 

 


