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Dialdg

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2011. December

i A honap torténései roviden

2011 decemberében ismételten emelkedtek a hozamok. A révidebb
lejaratokon 20-40, mig a tavolabbi lejaratokon 50 bazispontot
meghaladé mértékben keriltek magasabb szintre a hozamok. A ho-
zamok emelkedése mogott a magyar kormany tevékenysége allt, a
befekteték nem dijaztak az év utols6 honapjaban elfogadott torvé-
nyeket, kilonésen az j jegybanktérvény kapcsan meriltek fel komoly
kételyek. A Magyar Nemzeti Bank a varakozasoknak megfelel6en
ismételten megemelte az irdnyadé kamatratat, amely igy 7 szazalékra
kerdlt.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégu, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaraty forintbefektetéseken keresztil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek dtlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel§ térekszik arra, hogy az Alap netté esz-
kozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen.

i Befektetési politika

Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt esz-
kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévo futamideji dllampapirokba

Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.
i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5 EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 296 257 300 16,8%
Allampapir 0 0,0%
MNB Kdtvény 598 806 750 33,9%
Jelzaloglevél s} 0,0%
Betét 871521623 49,4%
Szadmlapénz 260 605 0,0%
Elhatarolt valtozé koltségek -1369 978 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -261218 0,0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1765 215 082

/ Az Alap netté eszkozértéke 2011. november 30-3n: 1765 215 082 Ft, az egy

jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,2611 Ft.

i Dialog Likviditasi Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtaja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalo

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizds elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmolasa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706494

likviditasi

nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
1,05%

1,15%

maximum 500 Forint

T napon (T napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,42% 0,46%
3 hénap 1,29% 1,06%
6 hénap 2,55% 2,21%
Indulds 6ta” 6,32% 6,47%
Idészak Alap’ Referencia®
1év 5,04% 4,63%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt -

megtekinthet6 a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.
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Ingatlanfejleszté Részvény Alap

- . DIALOG
Havi Jelentes - 2011. December BEFEKTETES] ALAPKEZELG ZRT.
& A honap torténései roviden i A portfolio 6sszetétele
A régié in’gatlanfejle’szté réSZ\{énye_i kismértél_<ben cst‘){klfgn?ek 2011 Eqpkse Forint szazalék
decemberében. Az értékvesztés teljesen beleillett a régi¢ altalanos — .
viselkedésébe, a bizonytalan orosz belpolitikai helyzet miatt a honap ~ Reszveny 356 652 418 84,0%
vesztesei az orosz vallalatok részvényei voltak. Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%

Betét 62 010 161 14,6%
Szémlapénz 13521373 3,2%
i < s z Elhatarolt valtozo koltségek -1 451 61 -0,3%
# Az alap és referenciaindex alakuldsa ¢ e >
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -6 126 913 -1,4%
A benchni.l::ﬁ Befektetett eszk6zok 6sszesen 424 605 420

0,999999
Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-an: 424 605 420 Ft, az egy jegyre

juto nettd eszkozértéke: 0,5309 Ft.

0,746666
Dialdg Ingatlanfejleszté Alap alapinformacioi
0433333 A nyiltvégU alap induldsa 2008. marcius 19.
ISIN kod HU0000706510
N Az Alap fajtdja részvénytulsulyos

0,240000

0305 07 03 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 O7 03 11 O1 03 05 07 09 1112 Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
2008. 2009. 2010. 2011 Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és

G Tanacsado Kft.

i Az Alap célja

Részesiteni a befektetdket a régio, illetve a tdgabban vett fejl6d6 piacok Forgalrnazc{k Forgalmazés helyei
legdinamikusabban fejl6dé szektora, az ingatlan szektor adta néveke- UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
dés lehetéségeibdl. Ezen cégek jellemzé mddon iroddkat, logisztikai és 1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

kereskedelmi kdzpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak

bérbe. Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hozamat 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

hosszU tavon jelentésen meghaladd hozamot érhessenek el a Befekte- Erste Befektetesi Zrt. 1138 Budapest, Népfurdd utca 24-26.
t6k ésszerl kockazatvallalas, de rovid tdvon magas volatilitds mellett. i Jqi

g EiNéEtZIaer;)bas R 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.
EE' BEfe ktetéSI pOIItIka Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Az Alap kézvetleniil ingatlanba nem fektet! Alapkezeldi dij maximum 2,50%
Befektetési terilet: Maximalis dijterhelés 2,70%

- Kozép- és Kelet-Eurépa
- Balkan orszagai
- FAK Ofszaga' Vételi megbizas elszamoldsa T+1 napon (T napi arfolyamon)
- Oroszorszag
- Torékorszag
Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal foglalkozé részvény-
tarsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

3.000 Forint, maximum 4% / 3000

Vételi /eladasi jutalék Farfint

Visszavaltasi megbizas elszamoldsa T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

i Hozamadatok

Kockazati profil

1dészak Alap’ Referencia’
Az alap kockazata 1hénap -8,88% 0,20%
3 hénap -13,51% 0,59%
NAGYON )| ACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO  MAGAS 6 he 6, 45% o
ALACSONY onap -26,45% 1,24%
Indulds 6ta” -15,57% 4,34%
Ajanlott minimalis futamidé 1d6szak Alap’ Referencia®
1év -27,67% 2,36%
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

"Evesités nélkili Netto adatok “Eves szintre szdmitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2011. December

i A honap torténései roviden

A réqio borzéinek viselkedését a nemzetkdzi hatdsokon tulmenden a
magyar gazdasagi és az orosz belpolitikai rendszer bizonytalansaga
hatarozta meg. A fejlett orszagok t6zsdéi alapvetéen stabilan teljesi-
tettek, azonban a hazai gazdasagi folyamatok - a kéltségvetés hidnya,
az Uj jegybanktorvény - és a meglehet6sen furcsan alakulé orosz par-
lamenti valasztasok hatdsdra a kdzép-eurdpai értékpapirok tébbsége
veszteséggel zarta 2011 decemberét, killondsen az orosz részvények
szerepeltek joval a piaci dtlag alatt.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,300 A alap
benchmark
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesilhessenek a masodik hullam-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakoz6 orszagok gazdasagi novekedésebdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezend6
15-20 év sordn az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidanak megfeleléen a dél-kelet eurdpai régio
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai dltal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES — SZAMOTTEVG MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 954 099 898 90,5%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét 39 006 392 3,7%
Szamlapénz 160 220 793 15,2%
Elhatarolt valtozé koltségek -2752 978 -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -95 892 788 -9,1%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1054 681317

Az Alap netté eszkozértéke 2011. november 30-an: 1 054 681 317 Ft, az egy
jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,8670 Ft.

i Dial6g Konvergencia Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezeldi dij maximum

Maximalis dijterhelés
Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizds elszamoldsa

Visszavaltasi megbizas elszamoldsa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.

1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap -4,40% -4,22%

3 hénap 2,68% 3,86%

6 hénap -21,47% -13,57%
Indulds 6ta” -3,70% -5,04%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -23,89% -16,02%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2011. December

i A honap torténései roviden

Az Alap 2011 decemberében kevés Uj poziciét vett fel, egyedil a Gulf
Keystone Petroleum vallalatban néveltik kitettségunket. Az Alap ki-
sebb fogaddsokat kotétt EURCHF és EURUSD devizapdrokra, ezeket
sikerrel le is zarta.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

12 A
alap
benchmark
11
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& Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tékepiacok adta lehetéségeket kihaszndlva - magasabb kockazat-
vdllalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kétvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciét. A hagyomdnyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
kedd, hanem adott esetben csékkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i+ Befektetési politika

Az Alap sajat t6kéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kdtvényekbe, il-
letve a Tpt. dltal engedélyezett hataridés Ugyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a Tpt. 3ltal megengedett azonnali és szdrmaztatott

poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 851997 969 43,1%
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kétvény, egyéb hitelviszonyt 477 567 548 24,2%
megtestesit6 eszkoz

Szadrmaztatott Ugyletek -115 709 050 -5,9%
Szamlapénz 242 983187 12,3%
Bankbetét 522 215 440 26,4%
Elhatarolt valtozé koltségek -3 692 866 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -411 824 0,0%
Sikerdij o 0,0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1974 950 404

Az Alap netté eszkozértéke 2011. november 30-3n: 1 974 950 404 Ft, az egy

jegyre jutd nettd eszkozértéke: 0,9325 Ft.

i Dialog Octopus Alap alapinformaciéi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa

Letétkezeld
Kényvvizsgalo

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizds elszdmoldsa
Visszavaltasi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

I1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap -0,42% 0,39%
3 honap 3,47% 0,83%
6 honap -9,40% 1,76%
Indulas 6ta’ -5,29% 4,72%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -9,30% 3,73%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog @

Maracana Szarmaztatott Alap e

Havi jelentés - 2011. December BEFEKTETES] ALAPKEZELG ZRT.
& A honap torténései roviden i A portfolio 6sszetétele
2011 decemberében az Alap opcidjaban lévé két nagyobb mogodttes  Essksz Forint szazalék
piac esett, és amig a brazil borze csupan 2,65%-kal kerlt alacsonyabb — .
szintre, addig az orosz piacon igen jelentds, béven kétszamjegy( esés I?eszveny 0 20
ment végbe. Feliilteljesit6 volt az amerikai ingatlanpiac, amely az el-  Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
mult honapban 3 szazalékkal ker(lt feljebb. Opciok 8 589 005 2,6%
. , .. , Szamlapénz 1590 219 0,5%
i+ Az alap és referenciaindex alakuldsa E—y— —— oo

Elhatarolt valtozé koltségek -2 263 217 -0,7%
11000 4 Egyéb kovetelések/kotelezettségek — -93 141 0,0%
alap — Befektetett eszkozok 6sszesen 329 590 267
10250 Az Alap netté eszkozértéke 2011. november 30-3n: 329 590 267 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 8 830 Ft.

9500
Dialég Maracana Alap alapinformacioi
8750
Z3rtvagu alap induldsa 2071. januar 05.
8000 > Lejarata 2015. december 15.
o0 0 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 ISIN kod HU0000709464
2001, Az Alap fajtdja szarmaztatott
Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
E AZ A|ap Célja Letétkezel UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kdnyvvizsgald és

Gy R Tandacsado Kft.

Az Alap célja, hogy a befektetdk a tékéjuk kockaztatdsa nélkil része-

stlhessenek a vildg gyorsan fejl6dé régidinak ndvekedésébdl. P T P R

OIS [T tett befektetési jegy

i Hozamadatok
i Befektetési politika

Idészak Alap’ Referencia’
Az Alap kizarolag a kdvetkezd eszkozoket tartja portfolidjaban: 1 hénap -0,27% :
- bankbetét .
- opcié, melyben a kévetkezé eszkdzok taldlhatok: 2 livdinety e -
orosz részvények (40%) 6 honap -4,77% B}
brazil részvények (40%) Indul3s 6ta> 11,70% _
amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%)
- szdmlapénz
Id6szak Alap’ Referencia’
1év - -

"Evesités nélkilli Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

i Kockazati profil

Az alap kockazata Ajanlott minimalis futamidé
NAGYON ot - ; < . ” . . . .
ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVG — MAGAS 1 HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2011. December

i A honap torténései roviden

2011decemberében az Alap teljesitményét az emelked6 dllampapirpiaci
hozamok és devizak sziik sdvban mozgdsa hatdrozta meg. A nemzet-
kozi devizapiacokon az eurd gyengilése volt a legmeghatarozdébb fo-
lyamat. Ezzel parhuzamosan veszitettek értékikbél a régio devizai is,
kulonésen a magyar fizetéeszkdz gyengilése volt szembeotl6.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,20
A alap
benchmark
1,15
1,10
1,05 /
1,00 >

05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 1112
2009. 2010. 2011.

i Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasag vezetd devizdinak mozgasat, drfolyamalakuldsat kihasznalva
3 befektet6k a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliojaban a fejlett, fejlodé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhatok. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap
minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozicidt
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve dllampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Térvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY  ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szdazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 946 126 848 32,4%
megtestesit6 eszkoz

Betét 1768 748 445 60,7%
Szémlapénz HUF 37 087 616 1,3%
Szémlapénz EUR 320 999 926 11,0%
Elhatarolt valtozé és fix koltségek -6 995 792 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -2 769 610 -0,1%
Elhatarolt Sikerdij [¢} 0,0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 2916 263 866

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-3n: 2 916 263 866 Ft, az egy

jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,114 Ft.

i Dialog Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvégU alap induldsa
ISIN kod
Az Alap fajtdja
Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladési jutalék

Vételi megbizds elszémoldsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

& Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégi
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -0,16% 0,33%
3 hénap -0,54% 0,66%
6 hénap -5,75% 1,41%
Indulds 6ta* 3,89% 4,18%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -1,60% 3,03%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialdg
EURO Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2011. December
. A honap torténései roviden

2011 decemberében jelentés mértékben emelkedett Magyarorszag CDS
feldra. Ez, valamint a hazai forintban denominalt kétvények hozam-
emelkedése okozta az eurdban kibocsatott dllampapirok és vallalati
kotvények jelentés hozamemelkedését.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

AN S I
/ - alap
' benchmark
0,01125 /
J
0,01050
0,00975
0,00900 ,
0506 07 08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12
2010. 2011,

i Az Alap célja

A Dialdg Eurd Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befekteték a be-
téti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladé hozamot reali-
zélhassanak alacsony széras/kockazat mellett. Az Alap befektetési po-
litikdja szerint a portfolié 90 szazalékdt a lehetd legkisebb kockazatu
eszkozokbe, jellemzéen eurdban denomindlt betétekbe, révid futam-
ideju diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmaradé 10 szazalék
erejéig tokedttételes pozicidkat vesz fel a vildg vezeté devizapdarjaira.
Az Alap Magyarorszadgon még kevésbé elterjedt, ugyanakkor a nemzet-
kozi befektet6k korében rendkivil népszerd un. kvantitativ eljards soran
hozza meg déntéseit a tékedttételes pozicidkat illetéen. Az Alap - szar-
maztatott befektetési alap révén - mind az emelkedd, mind a csékkend
piaci folyamatokat ki tudja hasznalni. A Tékepiaci térvény értelmében az
Alap maximalis tékeattétele kétszeres.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok devizapar-
jai, valamint euréban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, dllampapirok,
illetve betétek taldlhatdk. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkozi
és tézsdei devizapoziciokat. Az Alap minden, a T6ékepiaci Torvény 3ltal
megengedett azonnali és szdrmaztatott poziciot felvehet, long és short
irdnyba is. Az alap benchmarkja 100% EURIBOR 6 hénap Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz EUR Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy,

MNB kotvény, egyéb hitelviszonyt 1426 192 89,5%
megtestesit6 eszkoz

Betét 0,00 0,0%
Szamlapénz HUF 645,71 0,0%
Szémlapénz EUR 214 226,07 13,4%
I(Eéfcjaég;olt valtozo és fix koltségek e -0,3%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -505,96 0,0%
Elhatarolt Sikerdij 0,00 0,0%
Befektetett eszk6z6k 6sszesen 1593 120,31

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. november 30-an: 1 593 120,31 Ft, az egy jegyre

jutoé nettd eszkozértéke: 0,009375 Ft.

i Dialdg EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizas elszdmoldsa

i Hozamadatok

2009. MArcius 25.
HUo000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)
T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap -1,37% 0,20%

3 hénap -2,28% 0,58%

6 hénap -9,08% 1,12%
Indulds 6ta’ -3,83% 11,76%
Idészak Alap’ Referencia®
1év -7,11% 2,03%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabalyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazd helyeken, illetve a Kibocsatoé székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



