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Dialog

Likviditasi Befektetési Alap

Havi jelentés - 2011. Oktéber

i A honap torténései roviden

2011 oktéberében tovabb emelkedtek a hozamgérbe révid oldaldn
a hozamok, a piac 3-6 hénapos idétavra mar jelentds, kozel so bazis-
pontos kamatemelést draz. A hosszabb, 5 éven tuli kdtvények hozama
ugyanakkor kismértékben csokkent. A hénap fontos jelensége volt
még, hogy a forint két és féléves mélypontra zuhant az eurdval szem-
ben, az arfolyam atlépte a |élektaninak tekintett 300-as szintet.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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& Az Alap célja

Az Alap nyilvanos, nyiltvégu, a BAMOSZ besoroldsa szerint likviditasi
tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy magas likviditasu, rovid
lejaraty forintbefektetéseken keresztil folyamatosan versenyképes
pénzpiaci hozamot érjen el.

Az Alap befektetéseinek dtlagos hatralévé futamideje nem haladhatja
meg a 90 napot. Az Alapkezel6 térekszik arra, hogy az Alap netté esz-
kozértékének ingadozdsa a lehetd legalacsonyabb legyen.

i Befektetési politika
Az Alap kizarélag Magyarorszagon, magyar forintban denominalt esz-

kozokbe fektet be:

- bankbetétekbe
- diszkontkincstarjegyekbe
- rovid hatralévé futamidej( allampapirokba

Az Alap portféliojaban szarmazékos Ggyletek nem szerepelnek.
Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index.

i Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamid6
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

i A portfolio dsszetétele

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Diszkontkincstarjegy 148.147.900 14,3%
Allamkotvény 0 0,0%
MNB Kotvény 299.633.800 29%
Jelzaloglevél s} 0,0%
Betét 586.117.387 56,7%
Szamlapénz 809.292 0,1%
Elhatarolt valtozé koltségek -958.813 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -168.455 -0,0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 1.033.581.111

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 1.033.581.111 Ft, 3z egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 1,2499 Ft.

i Dialog Likviditasi Alap alapinformaciéi

A nyiltvégU alap induldsa 2008. marcius 19.

ISIN kod HU0000706494
Az Alap fajtdja likviditasi
Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégi

Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo

Forgalmazék Forgalmazas helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfirdo utca 24-26.

BNP Paribas Magyarorszagi 1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Fioktelep

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Alapkezeléi dij maximum 1,05%
Maximalis dijterhelés 1,15%

Vételi / eladasi jutalék maximum 500 Forint

Vételi megbizas elszamoldsa T napon (T napi arfolyamon)

Visszavaltasi megbizds elszdmolasa T napon (T napi arfolyamon)

i Hozamadatok

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,39% 0,37%

3 hdénap 1,24% 1,13%

6 hénap 2,53% 2,34%
Indulds 6ta’ 6,37% 6,56%
Idészak Alap’ Referencia®
1év 4,88% 4,70%

"Evesités nélkili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt -
megtekintheté a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-IIl/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog

Ingatlanfejleszté Részvény Alap

Havi jelentés - 2011. Oktéber

= A honap térténései roviden

A régio ingatlanfejleszt6 részvényei jelentés mértékben emelkedtek
2011 oktoberében. A kétszamjegyU arfolyam emelkedés mogott az eu-
ropai addssagvalsag megoldasara tett eréfeszitések pozitiv fogadtata-
sanak volt kdszénhetd, ugyanakkor a piacok nyugtalansdga tovabbra
is nagy, a volatilitas vélhetéen magas marad.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

A alap
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i Az Alap célja

Részesiteni a befektet6ket a régi, illetve a tdgabban vett fejl6dé pia-
cok legdinamikusabban fejléd6 szektora, az ingatlan szektor adta no-
vekedés lehet6ségeibdl. Ezen cégek jellemzé mddon iroddkat, logisz-
tikai és kereskedelmi kdzpontokat épitenek, majd értékesitenek vagy
adnak bérbe. Az Alap célja, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok
hozamat hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhessenek el
a Befektet6k ésszer( kockdzatvallalds, de révid tdvon magas volatilitas
mellett.

i Befektetési politika

Az Alap kézvetlendl ingatlanba nem fektet!
Befektetési terilet:

- K6zép- és Kelet-Eurdpa

- Balkan orszagai

- FAK orszagai

+ Oroszorszag

- Torokorszag

Célpontok:
40-50 ingatlanfejleszté- és ingatlanberuhdzassal foglalkozé részvény-
tdrsasag. Referencia Index: 80% EPRA Index + 20% RMAX Index.

Kockazati profil

Az alap kockazata

NAGYON - = ; «
ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamid6
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 405.711.166 76,9%
Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
Betét 97.013.203 18,4%
Szamlapénz 53.221.428 10,1%
Elhatarolt valtozé koltségek -1.280.954 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -26.998.025 -5,1%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 527.666.818

Az Alap netté eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 527.666.818 Ft, az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 0,5865 Ft.

i Dialég Ingatlanfejleszté Alap alapinformacioi

A nyiltvégU alap induldsa 2008. Marcius 19.

ISIN kod HUo000706510
Az Alap fajtdja részvénytulsulyos
Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégi

Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo

Forgalmazdk Forgalmazas helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi

1138 Budapest, Népfird utca 24-26.
1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

Fioktelep

Commerzbank Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Alapkezeldi dij maximum 2,50%
Maximalis dijterhelés 2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa T+1 napon (T napi arfolyamon)

Visszavaltasi megbizas elszamoldsa T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

. Hozamadatok

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 7,52% 0,20%
3 hdénap -15,66% 0,59%
6 hénap -19,59% 1,24%
Indulds 6ta’ -13,74% 4,34%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év -16,62% 2,46%

"Evesités nélkili Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszadmitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjéan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezeté forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), 3 Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

Konvergencia Részvény Alap

Havi jelentés - 2011. Oktéber

i A honap torténései roviden

Az augusztusi és szeptemberi jelent6s esés utdn 2011 oktéberében
jelentés mértékben emelkedni tudtak a részvénypiacok. A kétszamje-
gy arfolyam emelkedés mogétt az eurdpai adossagvalsdg megolda-
sara tett er6feszitések pozitiv fogadtatdsanak volt kdszonhetd, ugyan-
akkor a piacok nyugtalansaga tovabbra is nagy, a volatilitas vélhetéen
magas marad.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

Az Alap célja, hogy a Befektet6k részesilhessenek a masodik hulldm-
ban az Eurépai Unidhoz csatlakozd orszagok gazdasagi novekedésébdl.
Az Alap befektetéseinek célpontjai azon orszagok, amelyek kimarad-
tak a 2004-es EUcsatlakozasbdl, de potencidlisan az elkévetkezend6
15-20 év sordn az Eurdpai Unid tagjaiva vagy tarsult tagjaiva valhatnak.

i Befektetési politika

Az Alap ennek a stratégidanak megfeleloen a dél-kelet eurdpai régio
(Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Szerbia, Montenegro,
Macedénia, Albania, Romania, Bulgaria), a FAK tagallamok (elsésorban
Ukrajna, Kazahsztan, Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag val-
lalatai dltal kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40%
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20% RMAX Index

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT ~ KOZEPES ~ SZAMOTTEVO MAGAS
Ajanlott minimalis futamid6
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

i A portfolio dsszetétele

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 983.052.808 81,3%
Allampapir és diszkontkincstarjegy 49.557.700 4,1%
Betét o) 0,0%
Szamlapénz 219.644.576 18,2%
Elhatarolt valtozé koltségek -2 472 533 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -40.44754 -3,3%
Befektetett eszkozok 6sszesen 1.209.335.397

Az Alap netté eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 1.209.335.397 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,9292 Ft.

i Dial6g Konvergencia Alap alapinformacioi

A nyiltvég alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgalo

Forgalmazék

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

BNP Paribas Magyarorszagi
Fioktelep

Commerzbank Zrt.
Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladési jutalék

Vételi megbizds elszdmoldsa

Visszavaltasi megbizas elszamoladsa

i Hozamadatok

2008. Marcius 19.
HU0000706528
részvénytulsulyos
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Roosvelt tér 7/8.

1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%
2,70%

3.000 Forint, maximum 4% / 3000
Forint

T+1 napon (T napi arfolyamon)

T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

1dészak Alap’ Referencia’
1 hénap 10,04% 12,11%

3 hdénap -16,94% 6,62%

6 hénap -19,84% -11,48%
Indulds 6ta’ -2,01% -3,27%
Idészak Alap’ Referencia’
1év -10,82% -5,36%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-IIl/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog

Octopus Szarmaztatott Alap

Havi jelentés - 2011. Oktéber

= A honap térténései roviden

Az Alap tovabbra is relativ magas részvénykitettséggel fut, ami 2011
oktéberében pozitivan érintette az Alap teljesitményét. Reményeink
szerint az év utolsé negyedévében normalizdlodik a helyzet a t6ke-
piacokon, és emelkedés indulhat el a piacokon. Amennyiben a piacok
hosszu tadvd megoldasként fogjak értékelni az eurdpai addssag prob-
lémakra adott valaszt, ugy eqgy trendszer( emelkedés is végbemehet
az értékpapirpiacokon.

i Az alap és referenciaindex alakulasa
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i Az Alap célja

A DIALOG Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap célja, hogy a pénz-
és tokepiacok adta lehetéségeket kihaszndlva - magasabb kockazat-
véllalds mellett - a bankbetétek hozamat meghaladé hozamot érjen
el. Ennek érdekében az Alap minden befektetési eszkozre - kotvény,
részvény, nyersanyag, deviza, szarmaztatott termékek - felvehet akar
vételi, akar eladasi poziciot. A hagyomdanyos befektetési alapokkal
ellentétben a Dialég Octopus Szarmaztatott Alapnak nem csak emel-
ked6, hanem adott esetben csokkend piacokon is lehetésége van ho-
zamot elérnie.

i Befektetési politika

Az Alap sajat tékéjét hazai és kilfoldi részvényekbe, kotvényekbe, il-
letve a Tpt. dltal engedélyezett hataridés tgyletekbe fekteti. Az Alap
spekulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapoziciokat.
Az Alap minden, a Tpt. altal megengedett azonnali és szarmaztatott
poziciét felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT  KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamid6
1HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG
BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.
i A portfolio 6sszetétele
Eszkoz Forint Szazalék
Részvény 832.196.715 38,4%
Allampapir és diszkontkincstarjegy 400.295.599 18,5%
Szarmaztatott Ugyletek -79.493.012 -3,7%
Szamlapénz 256.937.004 11,9%
Bankbetét 707.753.783 32,7%
Elhatarolt valtozé koltségek -3.443.151 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 51.754.035 2,4%
Sikerdij s} 0,0%
Befektetett eszkozok osszesen 2166 000 973

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. oktéber 28-an: 2 166 000 973 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 0,9480 Ft.

£ Dialog Octopus Alap alapinformacioi

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Kényvvizsgalé

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés
Vételi megbizas elszamoldsa
Visszavaltasi megbizas elszamoladsa

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa

i Hozamadatok

2010. szeptember 17.
HU0000709241
szarmaztatott

nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdé utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,00%

2,50%

T+1 (T napi arfolyam)

T+10 napon (T+1 napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap 5,19% 0,30%
3 honap -6,29% 0,91%
6 honap -8,26% 1,89%
Indulas 6ta’ -4,69% 3,79%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 5,63% 3,80%

"Evesités nélkiili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszadmitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezeté forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog @

Maracana Szarmaztatott Alap i

Havi jelentés - 2011. Oktéber BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.
i A honap torténései roviden i A portfolio dsszetétele

2011 oktéberében az Alap opcidjaban Iévé valamennyi mogéttes piaca

emelkedett, kiiléndsen a brazil részvénypiac mutatott fel igen szamot- Eszkoz Forint szazalék

tevé emelkedést. Szintén jelent6sen tudott emelkedni az orosz piac, ~ Részvény o 0,0%
mig kisebb mértékben ugyan, de az amerikai ingatlanfejleszték piaci

! ) ) = . Allampapir és diszkontkincstarjegy o 0,0%
is pluszban zarta a hénapot. Ennek hatdsdra a Maracana arfolyama » Y
emelkedni tudott. Cppitil EETZY 3,9%
Szamlapénz 1.903.620 0,6%
R ; L. B Bankbetét 317.005.083 95,8%
:# Az alap és referenciaindex alakuldsa Elhatsrolt valtozo koltségek 834149 0%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek -73.996 0,0%
11000 , dlap Befektetett eszk6zok 6sszesen 330.997.855
Az Alap netté eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 330.997.855 Ft, 3z egy jegyre
10250 jutd nettd eszkozértéke: 8.868 Ft.
9500 i . 7 . s e g
i Dial6og Maracana Alap alapinformacidi
8750 Z3rtvagl alap induldsa 2071. januar 05.
Lejarata 2015. december 15.
N ISIN kod HU0000709464
8000 >
0 02 03 04 05 06 07 08 09 10 Az Alap fajtdja szdrmaztatott
2011 Az Alap tipusa nyilvanos, zartvégu
Letétkezel6 UniCredit Bank Hungary Zrt.
e 21: Kényvvizsgalo Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
e AZ Alap Celja Tanacsado Kft.
Az Alap célja, hogy a befektetdk a tékéjuk kockaztatdsa nélkil része- Forgalmazas helye A Budapesti Er;éktc’izsde’re beveze-
siilhessenek a vilag gyorsan fejlédé régidinak névekedésébdl. tett befektetési jegy
i Hozamadatok
i Befektetési politika
Idészak Alap’ Referencia’
Az Alap kizér’élag a kovetkezd eszkozoket tartja portfolidjaban: 1 hénap 2.87% _
- bankbetét ) .
- opcié, melyben a kévetkez6 eszkdzok talalhatok: 3 honap e -
orosz részvények (40%) 6 honap -7,71% -
braZ|I_ re;;venyek (40%)” ) o Indul3s 6t 11,32% -
amerikai ingatlanfejleszté vallalatok részvényei (20%)
- szamlapénz
Id6szak Alap’ Referencia’
1év = =
"Evesités nélkili Nett6 adatok “Eves szintre szamitott adatok
i Kockazati profil
Az alap kockazata Ajanlott minimalis futamidé
NG ALACSONY ~ MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS 1HET 6 HONAP 1EV 2BV EV EV
ALACSONY 3 3

A fent kiszadmitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.
Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-
kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog

Szarmaztatott Deviza Alap

Havi jelentés - 2011. Oktéber

i A honap torténései roviden

2011 oktéberében nem volt trendszer(i mozgas a fébb devizaparokban,
ugyanakkor igen jelentds volt a volatilitds, akar napon belil is. A be-
fekteték minden kisebb gazdasdgi hirt azonnal lereagaltak, gyakran
heves mozgasokat okozva a piacokon.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

1,20
A alap
benchmark
1,15
1,10
105 f—
//4
1,00 >
0305 07 09 11 01 030405 07 09 11 0L 03 05 07 09
2009. 2010. 2011.

i Az Alap célja

A DIALOG Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap célja, hogy a vilag-
gazdasdag vezetd devizdinak mozgasat, arfolyamalakuldsat kihasznalva
3 befekteték a betéti és pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban
részesilhessenek. Az Alap portfoliojdban a fejlett, fejlodé és egyéb
gazdasagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott
diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok taldlhatok. Az Alap spe-
kulativ jelleggel nyithat bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap
minden, a Tpt. dltal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot
felvehet, long és short irdnyba is.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliéjadban a fejlett, fejl6dé és egyéb gazdasdgok de-
vizaparjai, valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkont-
kincstarjegyek, illetve dllampapirok taldlhaték. Az Alap spekulativ
jelleggel nyithat bankkézi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap min-
den, a Tékepiaci Térvény dltal megengedett azonnali és szarmazta-
tott poziciot felvehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja
100% ZMAX Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT — KOZEPES ~ SZAMOTTEVO — MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1 HET 6 HONAP 1BV 2BV 3EV 5EV

@

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL ZRT.

i A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
Allampapir, diszkontkincstarjegy, o
MNB kétvény 1.439.428.332 42,5%
Betét 1.748.241.082 51,5%
Szémlapénz HUF 19.066.566 0,6%
Szamlapénz EUR 276.461.685 8,2%
Nyitott devizapoziciok . N
eredménytartalma AR 3:3%
Elhatarolt valtozé és fix koltségek -6.943.684 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 23.763.814 0,7%
Elhatarolt Sikerdij ¢} 0,0%
Befektetett eszkozok 6sszesen 3.387.586.995

l}lyl‘tott tokedttételes poziciok HUF 662.681.800 19,6%
értéke

Tékeattétel mértéke (max. 2X-es) 1,2

Forward Ugyletek o 0,0%

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 3 387 586 995 Ft, az egy jegyre

jutd nettd eszkozértéke: 1,1302 Ft.

i Dial6g Szdrmaztatott Alap alapinformaci

A nyiltvég( alap induldsa
ISIN kéd

Az Alap fajtdja

Az Alap tipusa
Letétkezeld

Konyvvizsgald

Forgalmazdk

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Erste Befektetési Zrt.

Concorde Ertékpapir Zrt.
Alapkezeléi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa

Visszavaltasi megbizds elszdmoldsa

& Hozamadatok

7 .

2009. MArcius 25.
HU0000707732
szarmaztatott deviza alap
nyilvanos, nyiltvégu
UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tandcsado Kft.

Forgalmazas helyei

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1138 Budapest, Népfirdd utca 24-26.
1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
2,50%

2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -1,32% 0,25%
3 hénap -3,42% 0,73%
6 hénap -1,20% 1,54%
Indulds 6ta* 4,90% 4,26%
Id6szak Alap’ Referencia’
1év 0,14% 3,10%

"Evesités nélkili Netto adatok

*Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszadmitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi kéltségek (vételi, eladasi, dtvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyuijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabélyzata és tajékoztatoja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informacid kizarolag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanldsnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsaddsnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-Ill/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazéja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertékt6zsde tagja.



Dialog

Szarmaztatott Deviza Alap 2011.0ktéber havi igyletei

i El6z6 honapbol dthozott nyitott pozicok

Pozici6 nyitasa

Datum Devizapar Irdn Mennyisé Arfolyam Nem relizalt Nem realizalt
P zarasa Y Yiseg Y eredmény (%) eredmény (EUR)
e 7 . oy 7 ok
i 2011 oktober Uzletkotései
Pozici6 nyitasa ‘ Relizalt Realizalt
Datum Devizapar . Irany Mennyiség Arfolyam . eredmény
zarasa eredmény (%) (EUR)
Osszesen: 0,00
:I ’ ’ . . ’ r L4 *
& Honap végi nem realizalt poziciok
Pozicié nyitasa i Nem relizalt Nem realizalt
Datum Devizapar ony Irany Mennyiség Arfolyam . eredmény
zarasa eredmény (%) (EUR)
Osszesen: 0,00

* A honap tzletkdtései soran bemutatott realizalt eredményt a kévetkezéképpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kérilbeliil 10%-a letétként szerepel, a nyi-
tott devizapoziciok tékeattétele 10X-es; igy az Alap teljesitményéhez a szdzalékos realizalt eredmény tized része jarul hozza.

OSSZ?S ,haV' OSS?eS sﬂge[es Ossze§ haw Napi hozamok  Kockazat mentes Sharp mutato Havi realizalt és nem realizalt
(relizalt) havi (realizalt) (realizalt) - .
. i AR sz0rdsa kamat (R(f)=1,01%) eredmény (EUR)
tranzakcio tranzakcio tranzakcié aranya
o) o) 0,00%
= . Osszes sikeres Osszes sikeres
Osszes relizalt ) e
o realizalt realizalt
tranzakcio ) o 1,01% 1,10% -3,32 0,00
. . tranzakcioé tranzakcié ardnya
indulds ota . - . .
indulds o6ta indulas ota
187 106 56,68%



Dialog

V' 4
EURO Szarmaztatott Alap
Havi jelentés - 2011. Oktéber
. A honap torténései roviden
2011 oktoberében nem volt trendszer(i mozgas a f6bb devizaparokban,
ugyanakkor igen jelent6s volt a volatilitas, akar napon belil is. A be-

fektet6k minden kisebb gazdasagi hirt azonnal lereagaltak, gyakran
heves mozgdsokat okozva a piacokon.

i Az alap és referenciaindex alakulasa

001200 , ,A,,,,,,77777————77*"**””””"7,/
4 alap
0,01125 benchmark

0,01050 /

0,00975

N
>

0,00900
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2010. 2011.

07 08 09 10

& Az Alap célja

A Dialég Eurd Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befektet6k a be-
téti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladé hozamot re-
alizadlhassanak alacsony szérds/kockadzat mellett. Az Alap befektetési
politikdja szerint a portfolid 9o szazalékat a lehetd legkisebb kockazatu
eszkozokbe, jellemzéen eurdban denominalt betétekbe, rovid futam-
idej diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmaradé 10 szazalék
erejéig t6keattételes pozicidkat vesz fel a vildg vezeté devizaparjaira.
Az Alap Magyarorszagon még kevésbé elterjedt, ugyanakkor a nem-
zetkozi befektetok korében rendkivil népszer( un. kvantitativ eljaras
sordn hozza meg dontéseit a tékedttételes poziciokat illetéen. Az Alap
- szdrmaztatott befektetési alap révén - mind az emelkedd, mind
a csokkené piaci folyamatokat ki tudja hasznalni. A Tékepiaci torvény
értelmében az Alap maximalis tékedttétele kétszeres.

i Befektetési politika

Az Alap portfoliéjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok deviza-
parjai, valamint euréban kibocsatott diszkontkincstarjegyek, allampa-
pirok, illetve betétek taldlhaték. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat
bankkozi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a Tékepiaci
Torvény altal megengedett azonnali és szdrmaztatott poziciét fel-
vehet, long és short irdnyba is. Az alap benchmarkja 100% EURIBOR
6 honap Index.

i Kockazati profil
Az alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ~ ALACSONY  MERSEKELT KOZEPES ~ SZAMOTTEVO ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidé
1HET 6 HONAP 1BV 2EV 3EV 5EV

@

DIALOG
BEFEKTETES| ALAPKEZELG ZRT.
- A portfolio 6sszetétele
Eszkoz EUR Szazalék
s\l:\?gmkpgtpvignd;szkontklncstérjegy, E30.851 26,5%
Betét 2.130.663,30 69,9%
Szamlapénz HUF 381,18 0,0%
Szémlapénz EUR 222.484,15 7.1%
Nyitott devizapoziciok . P
eredménytartalma 4557190 5%
(ElIErLlJaRtggolt valtozo és fix koltségek AGeE -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 2.088,24 0,1%
Elhatarolt Sikerdij 0,00 0,0%
Befektetett eszk6zok 6sszesen 3.136.058,62
lglr\{iéti(tat tékeattételes poziciok EUR 630.000,00 20,09%
Tékeattétel mértéke (max. 2X-es) 1,20
Forward Ugyletek o 0,0%

Az Alap nettd eszkozértéke 2011. oktdber 28-an: 3.136.058,62 Ft, az egy jegyre
jutd nettd eszkozértéke: 0,009669 Ft.

i Dialég EURO Szarmaztatott Alap

alapinformacioi
A nyiltvég( alap induldsa 2009. MArcius 25.
ISIN kod HU0000707732
Az Alap fajtdja szarmaztatott deviza alap

Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvéga

Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.

Trusted Adviser Kényvvizsgalo és
Tanacsado Kft.

Konyvvizsgalo

Forgalmazék Forgalmazas helyei

UniCredit Bank Hungary Zrt. 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Erste Befektetési Zrt. 1138 Budapest, Népfird utca 24-26.
Concorde Ertékpapir Zrt. 1054 Budapest, Széchenyi Rakpart 8.
Alapkezeléi dij maximum 2,50%
Maximalis dijterhelés 2,70%

3000 Forint, maximum 5% / 3000
Forint

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamoldsa T+1 (T napi arfolyam)

Visszavaltasi megbizds elszamoldsa T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)

i Hozamadatok

Id6szak Alap’ Referencia’
1 hénap 0,78% 0,17%

3 hénap -5,21% 0,55%

6 hénap -4,31% 1,04%
Indulds 6ta’ -2,258% 12,96%
Id6észak Alap’ Referencia®
1év -4,95% 1,89%

"Evesités nélkilli Netto adatok “Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatado, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk.

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és tajékoztatéja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyitt- megte-

kinthet6 a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacié kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vallal feleldsséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési dontésért,
és annak kévetkezményeiért. Jelen kiadvany nem min6sul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tandcsadasnak. A hirdetést a Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tev.
eng.sz.: PSZAF-E-lll/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezeté forgalmazoja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti Ertéktézsde tagja.



Dialog

EURO Szarmaztatott Deviza Alap 2011.0ktober havi lGigyletei

i El6z6 honapbol dthozott nyitott pozicok

Pozici6 nyitasa

Datum Devizapar Irdn Mennyisé Arfolyam Nem relizalt Nem realizalt
P zarasa Y Yiseg Y eredmény (%) eredmény (EUR)
e 7 . oy 7 ok
i 2011 oktober Uzletkotései
Pozici6 nyitasa ‘ Relizalt Realizalt
Datum Devizapar . Irany Mennyiség Arfolyam . eredmény
zarasa eredmény (%) (EUR)
Osszesen: 0,00
:I ’ ’ . . ’ r L4 *
& Honap végi nem realizalt poziciok
Pozicié nyitasa i Nem relizalt Nem realizalt
Datum Devizapar ony Irany Mennyiség Arfolyam . eredmény
zarasa eredmény (%) (EUR)
Osszesen: 0,00

* A honap tzletkdtései soran bemutatott realizalt eredményt a kévetkezéképpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kérilbeliil 10%-a letétként szerepel, a nyi-
tott devizapoziciok tékeattétele 10X-es; igy az Alap teljesitményéhez a szdzalékos realizalt eredmény tized része jarul hozza.

OSSZPTS 'haw Oss?es sﬂfefes Ossze§ t]aw Napi hozamok  Kockazat mentes Sharp mutato Havi realizalt és nem realizalt
(relizalt) havi (realizalt) (realizalt) - N
i i A sz0rdsa kamat (R(f)=1,01%) eredmény (EUR)
tranzakcio tranzakcio tranzakcié aranya
o) o) 0,00%
= . Osszes sikeres Osszes sikeres
Osszes relizalt ) )
i realizalt realizalt
tranzakcio - . 4,02% 6,47% -0,39 0,00
. P tranzakcio tranzakcié aranya
indulds ota . P . o
indulas ota indulas ota
387 229 59,17%



