(7))

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZELG ZRT.

Féléves jelentés 2011

DIALOG MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Zartvégii
Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1112-234
PSZAF engedélyszam: KE-111-413/2010

Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése: MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Zartvég(l Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
zartvégl, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvédntartasba vételtdl hatarozott ideig tart. Lejarata: 2015.12.15
Besorolasa: Nemzetkozi, Szarmaztatott Ggyletekbe fektet6 befektetési alap
Alapkezel6: DIALOG Alapkezel6 Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalé: Trusted Adviset Kényvvizsgélé és Tanacsadd Kft. (2096 Urdm, Pillangé u. 12.,)

— Dr. Tremmel Zoltdn/005210

Forgalmazas helye: A Budapesti ErtéktSzsdére bevezetett befektetési jegy

A befektetési jegyek forgalma, dllomanya, a portfolid netté eszkézértéke, az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 37325
2011. 01. 05-én* (nyit6 allomany)

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2011. I. 0
félévben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2011. I. 0
Félévben

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 37 325
2011. 06. 30-an (zard allomany)

Osszesitett nettéeszkdzérték 2011. 06. 30-an (Ft) 346 072 289
Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011. 06. 30-an 9272
(Ft/db)

Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évrdl évre Alap hozama
2011. 01.05 - 2011. 06. 30* -7,28%

* TortidGszaki, nem évesitett hozam!




Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jovGbeli hozamok nagysagara.

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tékéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett hozamok

A nettoeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)
DIALOG MARACANA Szarmaztatott Befektetési Alap
Datum Netto eszkozérték Arfolyam
2011.01.05 373 250 000 10 000
2011.01.31 370417 544 9924
2011.02.28 355126734 9514
2011.03.31 359283 301 9626
2011.04.29 358672 731 9609
2011.05.31 346 454 407 9282
2011.06.30 346 072 289 9272
* Az Alap 2011.01.05-én lett nyilvantartasba véve.

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekdvetkezett valtozdsok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tértént jelentds valtozas 2011 I. félév folyaman.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Nemzetkozi és hazai részvénypiac

2011 els6 féléve er6ésen oldalazéra sikeredett. A j6 és rossz hirek alapvet6en kioltottdk egymast, az elmult évekhez
képest azonban megndétt a piacok volatilitdsa, jelent6s emelkedések és lejtmenetek valtottak egymast. Az emelkedést
segitette, hogy vilagviszonylatban kiemelkedd vallalati gyorsjelentéseknek orilhettlink, ugyanakkor ezt bearnyékoltak az
allamaddssagok problémai, illetve a tragikus japan atomerémd katasztrofa kovetkezményei. Az év elsé negyedévében a
magyar részvénypiac kiemelkedden jol teljesitett mind regionalis tarsaihoz, mind a vezet6 borzékhez képest, ugyanakkor
a kezdeti lendilet a masodik negyedévben teljesen kifulladt. Szintén jol teljesitettek a nyersanyagpiacokhoz koét6d6
vallalatok, els6sorban a tébbéves csucsra emelkedd olaj- és rézarnak koszonhetben, igy jelentésen felllteljesitének
bizonyultak az orosz cégek, valamint a kilonb6z6 t6zsdéken jegyzett kutatds-kitermeléssel foglalkozd vallalatok
részvényei.

A félév vesztesei kozott szerepeltek azonban a bankrészvények, illetve azon vaéllalatok részvényei, amelyek egy esetleges
(gorog, ir, portugal, spanyol vagy olasz) allamcséd esetén az atlaghoz képest nagyobb mértékben lettek volna kitéve a
fizetésképtelenségnek. Szintén a félév negativumai kozé tartozott, hogy a korabbi években megszokott piaci forgalom a
toredékére esett vissza a t6zsdéken, a befektetSk elsGsorban a direkt deviza- és nyersanyag piacokat preferaltak 2011
elsé félévében.
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Hazai kétvénypiac

2011 elsé félévében az elmult évek legjelentGsebb hozamcsdkkenése ment végbe a hazai kdtvénypiacon. Kalénosen az
éven tuli hozamok esetében tortént igen szignifikdns csokkenés. A befektet6k bizalma alapvetéen a kormany altal
elfogadott Szél Kalman-tervben megfogalmazott reformoknak volt kdszonhetd, és szintén sokat javitottak a magyar
allampapirok megitélésén a Briisszelnek benyujtott Konvergencia Programban megfogalmazott allamaddssag- és
koltségvetési hianyt csokkent intézkedések.

Az éven belili hozamok — amelyek a leginkdbb meghataroztak a Likviditasi Alap teljesitményét — ugyanakkor csak
kismértékben valtoztak. A Magyar Nemzeti Bank a 2010 masodik felében elkezdett kamatemelési ciklust folytatando
2011 januarjaban Gjabb 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatratat, amely igy 6 szazalékra emelkedett. A
kamatemelésre elsGsorban a rendkiviil erds inflacios nyomas korddban tartdsa végett volt szilkség, elsGsorban a
nyersanyag- és élelmiszerarak jelentés emelkedése tobb hénapos csticsra emelte mind a hé per hé, mind az év per év
inflacids adatot az els6 negyedévben. Az év tovabbi részében nem valtozott a kamatszint.

A hazai piacon végbement kotvénybull kiilondsen annak tilkrében volt figyelemreméltd, hogy a 2011-es esztendd elsé
fele a nemzetkozi értékpapirpiacokon szinte csak és kizardlag az Eurézéna allamaddssagardl, a tagorszagok lehetséges
csédbe keriilésérél szolt. A primet nem meglepé médon Gordgorszag vitte, az éves, kétéves kotvények hozama a tavalyi
10%-o0s szintr6l 30%-ra emelkedett. A befektet6k azonban Gorogorszdg mellett a tobbi magas dallamaddssaggal
rendelkez8 orszagot is célba vették, szintén igen drasztikusan alakultak a finanszirozési feltételek Irorszagban,
Portugalidban, Spanyolorszagban és Olaszorszagban is.

Osszességében a hazai kétvénypiaci folyamatok rendkiviil jol alakultak 2011 elsé félévében, kiildndsen a nemzetkdzi
befektet6i hangulat romlasanak fényében volt meglepd a hazai piac ilyen mértékdi feliilteljesitése.

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir
fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:

DIALOG MARACANA Szirmaztatott Befektetési Alap befektetési eszkbzeinek 6sszetétele
Id&szak nyité dllomanya Id6szak zaré allomanya
2011. janudr 5.* (Az Alap indulasanak napja.) 2011. junius 30.

1. Bankbetétek

Osszesen 373 250 000 Osszesen 318 062 889

Unicredit Bank-lekotott 373 250 000 Unicredit Bank-lekotott 318 062 889
2. Szamlapénz

Osszesen 0 Osszesen 1472417

HUF szamlapénz 0 HUF szamlapénz 1472417
3. Opcio értéke

Osszesen 0 Osszesen 29 001 525




Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt.

Budapest, 2011. augusztus 11.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.



