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A befektetési jegyek forgalma, allomanya, a portfolio netto eszkozértéke, az egy jegyre jutd
nettd eszkozérték:

Forgalomban Iévé befektetési jegyek darabszama 2010. 1154 971 205
12.31-én

Ertékesitett befektetési jegyek darabszama 2011. 1. 1254 776 699
félévben

Visszavaltott befektetési jegyek darabszama 2011. I. 1 076 889 094
Félévben

Forgalomban Iév6 befektetési jegyek darabszama 2011. 1332 858 810
06. 30-an (zard allomany)

Osszesitett nettéeszkdzérték 2011. 06. 30-an (Ft) 1639001 109
Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011. 06. 30-an (Ft/db) 1,2297

Az Alap hozamadatai az indulastol szamitva:

Hozamok évral évre Alap hozama Referenciahozam

2008.03.19 -2008. 12. 31* 6,22% 6,54%




2008.12.31-2009. 12. 31 8,06% 7,88%
2009. 12. 31 -2010.10.31 4,48% 4,44%
2010.12.31-2011.06. 30 2,42% 2,34%
2008.03. 19 —2011. 06. 30 (az Alap induldsa 6ta)** 6,50% 6,73%

* TortidGszaki, nem évesitett hozam!

** Even tuli hozamok évesitve vannak

Az Alap multbéli teljesitménye nem nyujt biztositékot a jov6beli hozamok nagysagara.

A fent kiszdmitott hozamok a kamatadd, a forgalmazasi koltségek, a szdmlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt
értenddk.

Az Alap sajat tokéje és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozdsa, kifizetett hozamok

A nettdeszkozérték és az arfolyam havi alakulasa (Ft)

DAturm DIALOG Likviditasi Befektet’ési Alap

Nettd eszkozérték Arfolyam
2010.12.31 1386 650818 1,2006
2011.01.31 1236 469 969 1,2052
2011.02.28 1044 104 306 1,2095
2011.03.31 970 248 175 1,2144
2011.04.29 1023972 659 1,2191
2011.05.31 1287575991 1,2244
2011.06.30 1639001 109 1,2297

Az Alap hozamot nem fizetett.

Az Alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént jelentGs valtozas 2011 I. féléve folyaman.

A befektetési politika alakulasara hatd fontosabb tényezdk, egyéb informacidk

Hazai kétvénypiac

2011 elsé félévében az elmult évek legjelentGsebb hozamcsdkkenése ment végbe a hazai kdtvénypiacon. Kalénosen az
éven tuli hozamok esetében tortént igen szignifikdns csokkenés. A befektet6k bizalma alapvetéen a kormany altal
elfogadott Szél Kalmdan-tervben megfogalmazott reformoknak volt készonhetd, és szintén sokat javitottak a magyar
allampapirok megitélésén a Briisszelnek benyujtott Konvergencia Programban megfogalmazott allamaddssag- és
koltségvetési hianyt csokkentd intézkedések.

Az éven belili hozamok — amelyek a leginkdbb meghataroztak a Likviditasi Alap teljesitményét — ugyanakkor csak
kismértékben valtoztak. A Magyar Nemzeti Bank a 2010 masodik felében elkezdett kamatemelési ciklust folytatando
2011 januarjaban Gjabb 25 bazisponttal emelte az irdnyadd kamatratat, amely igy 6 szazalékra emelkedett. A
kamatemelésre elsésorban a rendkiviil erds inflaciés nyomds korddban tartdsa végett volt sziikség, elsGsorban a
nyersanyag- és élelmiszerarak jelentés emelkedése tobb hénapos csicsra emelte mind a hé per hé, mind az év per év
inflaciés adatot az els6 negyedévben. Az év tovabbi részében nem valtozott a kamatszint.

A hazai piacon végbement kotvénybull kiilondsen annak tiikrében volt figyelemreméltd, hogy a 2011-es esztendd elsé
fele a nemzetkozi értékpapirpiacokon szinte csak és kizardlag az Eurdzona allamaddssagardl, a tagorszagok lehetséges
cs6dbe keriilésérdl szolt. A primet nem meglepé mddon Gordgorszag vitte, az éves, kétéves kotvények hozama a tavalyi
10%-os szintr6l 30%-ra emelkedett. A befektet6k azonban Gorogorszag mellett a tobbi magas dallamaddssaggal



rendelkezd orszagot is célba vették, szintén igen drasztikusan alakultak a finanszirozési feltételek irorszagban,
Portugalidban, Spanyolorszagban és Olaszorszagban is.

Osszességében a hazai kétvénypiaci folyamatok rendkiviil jol alakultak 2011 elsé félévében, kiildndsen a nemzetkdzi
befektet6i hangulat romldsanak fényében volt meglepd a hazai piac ilyen mértékd feliilteljesitése.
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Az Alap az év folyaman nem vett igénybe hitelt. Az Alapban nincsenek szarmaztatott Ggyletek.

Az Alap portfolidjanak 6sszetétele és az 6sszetételben bekovetkezett valtozasok értékpapir

fajtanként és tipusonként részletezve, az idGszak elején és végén:

DIALOG Likviditasi Befektetési Alap befektetési eszkozeinek dsszetétele

Id6szak nyité dllomanya

IdGszak zaré adllomanya

2010.december 31. 2011. junius 30.
1. Bankbetétek +szamlapénz
Osszesen 534103 109 Osszesen 640 085 469
Unicredit Bank-lekotott 534 103 109 Unicredit Bank-lekotott 388 549 808
OTP Bank-lekotott 251 043 664
Szamlapénz 491 997
Ertékpapir neve ] 1:6zsde'i T’('izsidén k'iviili Ertékpapir neve ] 1:6zsde’i Tlc'izs’dén k’ivijli
értékpapirok értékpapirok értékpapirok értékpapirok
2. Jegybankképes értékpapirok
Osszesen 853 857 450 Osszesen 1 000 364 550
2.1 Diszkontkincstarjegyek
Bsszesen 853 857 450 | | Bsszesen | 600961350/
2.2 Allamkotvények
Osszesen 0 | | Osszesen ‘ 0 |
2.3 MNB kotvények
Osszesen Osszesen 399 403 200
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Osszesen 0 Osszesen 0

Budapest, 2011. augusztus 11.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.




