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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

A szarmaztatott termékekbe fektet alap a szokasosnal nagyobb kockazatot
hordoz magaban.

Az Alap szarmaztatott tigyletek nettd pozicidinak ko  rrigalt abszolat értékosz-
szege nem haladhatja meg az alap sajatt  kéjének kétszereseét.

Az Alap a szokasosnal nagyobb kockazatot hordoz, mi  vel kizarélag csak az
Alapkezel felel a Tajékoztatoban megjelent tartalomert.
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AJANLAS
Tisztelt Befektet !

Kdszonjuk, hogy megtisztel minket bizalmaval, hogy megtakaritasainak gyara-
podasa érdekében id t és faradtsagot nem kimélve elolvassa a DIALOG Bef  ek-
tetési Alapkezel  Zartkor en M kdéd Részvénytarsasag DIALOG Maracana
T kevédett Szarmaztatott Zartvég Befektetési Alap tajékoztatojat, s reménye-
ink szerint az alabb részletesen bemutatott termék elnyeri az On tetszését. Bi-
zunk benne, hogy eredményességiink folytan hosszutav on befektet ink kdzott
udvozolhetjilk Ont.

Jelen dokumentum egységes szerkezetben, a T kepiaci torvény altal el irt mo-
don és alakisaggal tartalmazza a DIALOG Maracana T  kevédett Szarmaztatott
Zartvég Befektetési Alap jellemz i, illetve ezen Alap befektetési jegyeinek
megvasarlasanak, visszavaltdsanak szabalyait.

Reményeink szerint jelen Tajékoztatd figyelmes atta  nulmanyozasa folytan On
megfelel képet kaphat a DIALOG Maracana T kevédett Szarmaztatott Zartvé-
g Befektetési Alap f bb jellemz ir |, igy az Alap befektetési politikajarol, a
lehetséges befektetett eszkdzokr |, az Alap kockazatairol. Szeretnénk felhivni a
figyelmét, hogy befektetési dontést a tajekoztatd € s a kezelési szabalyzat egé-
szének ismeretében lehet meghozni.

Amennyiben kérdése meriil fel a befektetéssel, a Taj ékoztatoval kapcsolatban,
a Forgalmazo ugyintéz i a forgalmazasi helyeken, ezen tiimen  en pedig az
Alapkezel munkatarsai készséggel adnak Onnek felvilagositast

Ezuton is sikeres befektetést kivanunk Onnek!

Dialog Befektetési Alapkezel  Zrt.
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I. ALTALANOS INFORMACIOK

A Téajékoztatoban szerepl adatok valddisagaért a DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt., mint kibocsato
felel sséget vallal, amit a Tajékoztatd végén szerepl altaluk megtett felel sségvallald nyilatkozattal
és cégszer alairasukkal igazolnak.

A t kepiacrél sz6l6 2001. évi CXX térvény (a tovabbiakban T kepiaci torvény) a kdvetkez képpen
rendelkezik a Kibocsato felel sségér |

26.8 (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, illet leg az értékpapirban foglalt kote-
lezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallalo piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi helyzetének és
annak varhat6 alakulasanak, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogoknak a befektet részér |
tortén megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tajékoztatéban, illet leg az arrdl és az értékpapirrél kézzétett hirdetményben kozoélt adatnak,
adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfelel nek, helytallénak, az (1) bekez-
désben meghatarozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

(3) A tajékoztato és a hirdetmény félrevezet adatot, téves kdvetkeztetés levonasara alkalmas csopor-
tositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1) bekezdésben
meghatarozott cél elérését veszélyezteti.

29.8 (1) Az értékpapir tulajdonosanak a tajékoztato félrevezet tartalmaval és az informécio elhallga-
tasaval okozott kar megtéritéséért a kibocsatd, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium esetében a
vezet forgalmazo), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalé6 személy, az ajan-
lattév vagy az értékpapir szabalyozott piacra tortén bevezetését kezdeményez személy felel. A
tajékoztatdbban pontosan, egyértelm en azonosithatd moédon meg kell jeldlni annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltétt szerepét, valamint lakcimét/székhelyét,
aki/amely a tajékoztaté vagy annak valamely részének tartalméaért felel. A tajékoztatéban foglalt min-
den informéciora, illet leg az informacio hianyara is ki kell terjednie valamely személy felel sségvalla-
lasanak.

(2) A tajékoztatot az (1) bekezdés szerint felel s valamennyi személy koteles kiilon alirt felel sség-
vallalé nyilatkozattal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmaznia kell azt, hogy a tajékoztaté a valésagnak
megfelel adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és informaciokat,
amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatoé és az értékpapirban foglalt kbtelezettségért kezességet
(garanciat) vallalé személy helyzetének megitélése szempontjabdl jelent séggel birnak.

A jelen tajékoztatd 6nmagaban nem tekinthet a DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott
Zartvég Befektetési Alap megvasarlasara felhivo ajanlatnak.

A leend Befektet k a jelen Tajékoztato tartalmat nem tekinthetik sem jogi, sem ad6zasi, sem pedig
szamviteli tanacsnak.

Mivel a Befektetési jegyek vasarlasa kockazatot rejt magaban, rendkiviil fontos, hogy a Befektet k,
mint a befektetési jegyek leend tulajdonosai déntésik meghozatala el tt alaposan tekintsék at jelen
Tajékoztatot és a Kezelési Szabalyzatot, kilonés tekintettel a ,Kockazati Tényez k” fejezetben foglal-
takra.

Felhivjuk figyelmét, hogy befektetési dontést a Tajékoztatod és Kezelési Szabalyzat egészének ismere-
tében lehet meghozni.
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A jelen magyar nyelv Tajékozaté a magyar jog és kilonésen a T kepiaci térvény rendelkezései alap-
jan nyudjt az Alaprél informaciokat a Befektet knek.

A Téajékoztatoban szerepl Alapkezel n, Letétkezel n és Forgalmazon kivil senki sem rendelkezik
felhatalmazéassal arra, hogy barmiféle tajékoztatast vagy ajanlatot adjon a Befektetési jegyek nyilvanos
kibocsatasaval kapcsolatban. Az eladasi ajanlat sordn senki sem jogosult mas informaciékat tovab-
badni, mint amelyeket jelen T4jékoztat6é tartalmaz. Minden olyan informacio, amelyet az Alapkezel ,
illetve a Forgalmazd nem er sitettek meg, nem tekinthet k hitelesnek. Az Alap Befektetési jegyeinek
eladasa, megvasarlasa bizonyos esetekben jogszabaly altal korlatozva lehet, ezen korlatozasok meg-
ismerése a befektetés irant érdekl d feladata.

A DIALOG Befektetesi Alapkezel Zrt. tevékenységét a T kepiaci térvény el irasai szerint a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete E-111/42/2008 szamU hatarozataban foglalt engedélye alapjan végzi.
Hatarozat kelte 2008. januar 15.

Az Alap Forgalmazoi az Erste Befektetési Zrt. és a Sopron Bank Zrt. rendelkeznek a forgalmazoi fela-
datok ellatdsahoz szilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi engedéllyel. A tevékenység
végzési engedély szama: ERSTE Befektetési Zrt.: E-111/324/2008;111/75.005-19/2002;129638-8/2009,
Sopron Bank Zrt.: 1-864/2003, E-111/1174/2007., EN-111-71/2010. A UniCredit Bank Hungary Zrt. rendel-
kezik a letétkezel i feladatok ellatdsahoz sziilkséges személyi és targyi feltételekkel, hatésagi enge-
déllyel. A tevékenység végzési engedély szama: 1.-1523/2003.

Az Alap kdnyvvizsgaléja Dr. Tremmel Zoltan — MKVK tagsagi igazolvany szama 005210 -Trusted
Adviser Kényvvizsgalé és Tanacsado Kft. (székhelye: 2096 Urém, Pillang6 u. 12.)- MKVK nyilvantar-
tasi szama: 002588-, aki megfelel a T kepiaci térvény 358.8(3)-(7) bekezdésében el irt feltételeknek
és megfelel fel sségbiztositassal rendelkezik.

A jegyzés sikeres lezarasat kdvet en az Alapkezel haladéktalanul kezdeményezi az alap nyilvantar-
tasba vételét a t kepiacrol szol6 2001. évi CXX. térvény 253. § rendelkezései szerint. Az Alap a nyil-
vantartasba vétellel jon létre, ezt kdvet en nyilik meg az Alapkezel joga arra, hogy a befektet k altal
befizetett 0sszeg felett az alap befektetési politikajanak megfelel en rendelkezzen. Az Alapkezel a
2001. évi CXX. torvény 263. § (2) bekezdésének megfelel en az alap létrehozatalat kbvet egy héna-
pon belll kezdeményezi a befektetési jegyek szabalyozott piacra tortén bevezetését.
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. FOGALMAK

Alap
Alapkezel

AKK
Allampapir
Banki munkanap

Befektetési jegy

Befektet

BET
Célorszag

Felugyelet (PSZAF)
Forgalmazo

Hozam

KELER
Kdnywvizsgalo

Kozzétételi helyek

Letétkezel

Long pozicié

Megbizas
Netté eszkozérték

PDS (Primary
Dealer System)
PSZAF (Feluigyelet)

DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott Zartvég Befektetési Alap
Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkez részvénytar-
saséag; jelen Tajékoztatd esetében a DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. (to-
vabbiakban Alapkezel )

Allamadoéssag Kezel Kézpont Zrt.

A magyar vagy kulféldi allam, az MNB, az Eurépai Kdzponti Bank vagy az
EurdpaiUnié mas tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt meg-
testesit értékpapir

Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel , sem a Forgalmaz6 szem-
pontjabol nem sziinnap

Befektetési alap nevében (javara és terhére) - a térvényben meghatarozott
modon és alakszer séggel - sorozatban kibocsatott, vagyoni és egyéb jogokat
biztosito, atruhazhat6 értékpapir

A T kepiaci torvény 5 § (1) 20. pontja szerinti személy (az a személy, aki a
befektetési alapkezel vel vagy méas befektet vel kotott szerz dés alapjan sa-
jat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy egészben at kepiac,
illetve at zsde hatasaitél teszi fiigg vé, kockaztatja), aki a Befektetési jegye-
ket megvasarolja, illetve eladja

Budapesti Ertékt zsde Zrt.

Olyan orszag, amelynek t kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befek-
tetni szandékozik

Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete

A Befektetési jegyek forgalomba hozataldban kézrem kéd befektetési vallal-
kozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok
alapjan az ERSTE Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfird u. 24-26), Sop-
ron Bank Zrt. (székhely:9400 Sopron Kossuth L. u. 19.) —tovabbiakban For-
galmazoé.

Az Alap futamidejének lejarata utén kifizetésre keriil hozam, amely az Opcié

alapjaul szolgéald befektetési eszk6zoknek az Alap futamidején belll elért tel-
jesitményének meghatarozott hanyada

Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar Zrt.

Trusted Adviser Konywvizsgald és Tanacsado Kft. (székhelye: 2096 Urém,
Pillang6 u. 12.)

A Feligyelet altal Gzemeltetett honlapon (www.kozzetetelek.hu), illetve az

Alapkezel (www.dialoginvestment.hu  honlapjan

Az Alapkezel altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2)
bekezdésének b) pontjaban meghatarozott letétkezelési szolgaltatasra vonat-
kozé engedéllyel rendelkez - magyarorszagi székhely befektetési vallalko-
zas vagy hitelintézetet

Long, vagyis vételi pozicié esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi
m velettel realizaljuk

Befektetési jegyekre vonatkozo vételi, visszavaltasi megbizas

A befektetési alap portfolidjdban szerepl eszkdzok - ideértve a kdlcsdnbe
adasbdl szarmazd koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terhel
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv id beli elhatarolasokat is

Az AKK altal szervezett Els dleges Allampapir-forgalmazo6i Rendszer
Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete
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Sajatt ke

Short pozicio
Szarmaztatott tigylet
Tajékoztatod

T-nap

T kepiaci torvény
T kevédelem

Ugyfélszamla

Ugynok:

A befektetési alap Sajat t kéje indulaskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszamanak szorzataval egyezik meg, m kddése soran a Sajatt ke a
befektetési alap 6sszesitett Netté Eszkdzértékével azonos

Short, vagyis eladasi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi
m velettel realizaljuk

A szarmaztatott tgylet olyan befektetési tgylet, amelynek értékét, arfolyamat
mas pénzigyi instrumentum, Un. mogottes termék (deviza, kamat, részvény,

kotvény stb.) hatarozza meg

Jelen - a T kepiaci torvény 17. szamu melléklete szerint elkészitett - doku-
mentum

Az Ugyletk6tésre vonatkozo megbizas leadasanak napja

At kepiacrél szél6 2001. évi CXX. Térvény

az Alapkezel t ke megbvasara vonatkozé igérete, amely a Kezelési Sza-
balyzatban keriil meghatarozasra. A T kepiacrol szol6 2001. évi CXX. Tor-
vény alapjan az Alapkezel t ke megoévasara vonatkozo igéretét ezt biztositd
pénziigyi eszkdzokkel és befektetési politikaval kdteles alatamasztani az Ggy-
fél részletes tajékoztatasa mellett

Az ugyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizardlag a befektetési szolgalta-
tas, arut zsdei szolgaltatas és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapu-
16 fizetés altal keletkezett egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyoli-
tasara szolgdl; vagy értékpapir tranzakciok pénzmozgasainak elszamolasa-
hoz hasznalt pénzszamla

Jelen Tajékoztaté alkalmazasaban a befektetési vallalkozasrol és arut zsdei
szolgéltatokrol, valamint az altaluk végezhet tevékenységek szabalyairol
sz016 2007. évi CXXXVIII torvény (,Bszt.”) 111. §-4ban meghatarozott kdzveti-
t , akilamely a Forgalmazd megbizasa alapjan a Forgalmazd, mint befektetési
véllalkozas meghizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacs-
adasi tevényesége tekintetében kozvetit i tevékenységet végez, s ebbéli mi-
n ségében Befektetési jegyek vételére sz6lo, az Ugyfél altal a Forgalmazdonak
adott bizomanyi megbizast tartalmazé szerz dés kotését kozvetiti a Befekte-
tési jegyek tekintetében.

Zartvég befektetési alap: az olyan befektetési alap, amelyre a futamid lejaratanak kivételével vissza

nem valthat6 befektetési jegyek keriilnek kibocsatasra és forgalomba hozatal-
ra.
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. ANYILVANOS AJANLATTETEL ADATAI

.1 AZ ALAP CELJA

Az Alap célja, hogy a befektet ket gy részesitse a mogottes részvénypiacokon elérhet hozamokbdl,
hogy kozben a befektetett t ke védelme is biztositva legyen.

A DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott Zartvég Befektetési Alap célja, hogy lejaratkor
visszafizesse a jegyzéskor befizetett t két, ndvelve kedvez részvénypiaci teljesitmény esetén a mo-

gottes részvényekb | allé kosar pozitiv teljesitményéb | valo részesedéssel.

.2

AZ ALAP ALTALANOS ADATAI

Alap neve

DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott Zartvég Befek-
tetési Alap

Alap révid neve

DIALOG MARACANA T kevédett Alap

Az értékpapirok megnevezése

DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott Alap befektetési
jegye

Az Alap kialakitasara vonatkozé
alapitéi dontés

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. lgazgatdsaga 24/2010
hatarozati szammal 2010.09.13-a4n elfogadta, hogy DIALOG
MARACANA T kevédett Szarmaztatott Zartvéeg Befektetési
Alap hoz létre.

Az Alap Uzleti éve

Az Uzleti évek megegyeznek a naptari évekkel.

Az Alap tipusa, fajtaja, futamide-
je, formaja

Nyilvanos, zartvég , hatarozott futamidej , értékpapir befektetési
alap

Alapkezel (a kibocsatdé torvé- | Dialég Befektetési Alapkezel Zrt. (Székhely: 1037 Budapest,

nyes képvisel je) Montevided 3/B.)

Letétkezel Unicredit Bank Hungary Zrt. (Székhely: 1054 Budapest, Szabad-
sag tér 5-6.)

Forgalmazok ERSTE Befektetési Zrt. (Székhely: 1138 Budapest, Népfiird u.
24-26), Sopron Bank Zrt. (székhely:9400 Sopron Kossuth L. u.
19)

Befektetési jegy megjelenési | Dematerializalt, névre sz6l6

madja

Befektetési jegy ISIN azonositéja | HU0O000709464

Befektetési jegy devizaneme HUF

Befektetési jegy névértéke 10 000, HUF

Kibocsatasra meghirdetett Az Alapkezel az Alap Befektetési jegyeib | a jegyzés soran

értékpapir mennyisége

0sszesen minimum 30.000 azaz harmincezer darab maximum
490.000. azaz négyszazkilencvenezer darab egyenként 10.000
forint névérték — befektetési jegyet ajanl fel.

Tuljegyzés

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségét meghalado
jegyzést a Kibocsatd a jegyzés lezarasaig korlatozas nélkil elfo-
gad.
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Jegyzésiid szak kezd napja

2010. oktober 18.

Jegyzésiid szak zar6 napja
legkés bb

2010. december 30.

Jegyz k kore

Devizabelf6ldi- és devizakilféldi magan- és jogi személyek, va-
lamint jogi személyiséggel nem rendelkez gazdasagi tarsaséa-
gok korlatozas nélkul vasarolhatjak

Jegyzési helyek

Az Alap altal kibocsatand6 befektetési jegyek jegyzési helyeinek
listdja a Tajékoztato I.sz Mellékletben talalhato.

Jegyzési ar

Minden jegyzési napra kilon kerll meghatarozasra. A jegyzési
ar a névértéknél alacsonyabb diszkontalt ar, amely a névérték-
hez viszonyitva, forintra és felfelé kerekitve kertl megallapitasra
évi 4,95%-o0s (kamatbazis=actual/360, Egységes Hozam Mutato:
5,02 %) kamatfigyelembevételével. részletesen Isd Tajékoztato
Il. sz Melléklet

Jegyzéskor fizetend vételar

A jegyzett darabszam és a jegyzési ar szorzata

Jegyzési alszamla szama

10918001 00000003 04980004

Jegyzési ar fizetésének modja

Atutalassal a jegyzési helynél vezetett korlatozott rendeltetés
pénzforgalmi szamlajara (Ugyfélszamla), vagy készpénzbefize-
téssel a jegyzési helyen, ahol az 6sszegeket haladéktalanul a
letéti szamlara helyezik.

Minimum jegyezhet névérték

Egy befektet &ltal jegyezhet 6sszeg minimalizalva nincs

Maximum jegyezhet néveérték

Egy befektet altal jegyezhet 6sszeg maximalva nincs

Forgalmazok nyitvatartasa

A Forgalmazok a Befektetési Jegyek folyamatos forgalmazasat
nyilvanosan meghirdetett pénztari 6raik alatt végzik.

Futamid kezdete (alap
indulasanak napja)

Az Alap PSZAF altal tértén nyilvanatartasba vételének napjat
kévet munkanap

Futamid vége (alap lejaratanak
napja)

2015. december 15.

Zaro netto eszkozeérték
megallapitasanak datuma

2015. december 16.

Megsz nési jelentés elkészitésé-
nek
és a Felligyelethez tortén

benyujtasanak datuma

2015. december 23.

T ke- és Hozamkifizetés meg-
kezdése

2015. december 30.

.3

A jegyzés mébdja

JEGYZESRE VONATKOZO INFORMACIOK

A jegyz k személyesen, meghatalmazott Gtjan a jegyzés helyén adhatjdk le jegyzéseiket. A jegyzés
megadasa maganszemély jegyz k esetén a jegyzési ivek aldirasaval, nem maganszemélyek esetén a
jegyzési ivek cégszer alairasaval torténik. A jegyzési iv alairasat kbvet en a jegyzési nyilatkozat nem
vonhaté vissza. A jegyzési iv alairasaval a jegyz feltétlen kotelezettséget vallal a lejegyzett Befekte-
tési Jegyek megvasarlasara. A jegyzésre vonatkozé meghatalmazast teljes bizonyité erej maganok-
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iratba kell foglalni. Mivel a Befektetési jegyek dematerializalt formaban keriilnek kibocséatasra, érték-
papir nyilvanos forgalomba hozatala soran jegyzés csak olyan személyt | fogadhato el, aki értékpa-
pirszamla vezetésre szerz dést kotott és a jegyzés soran a szamlavezet azonositd adatait és érték-
papirszamlaja szamat megadta. A pénzszamla, illetve az értékpapirszamla vezetés dijait a Forgalma-
z6 Kondiciés listaja tartalmazza. A jegyz k, illetve a meghatalmazottak azonositasa a Forgalmazo
mindenkor hatalyos Uzletszabdlyzatban foglaltaknak megfelel en toérténik. Azok a kitoltétt és alairt
jegyzések tekinthet k csupan érvényesnek, amelyek esetében a jegyzett Befektetési jegyek teljes
ellenértéke a lentebb, a ,Fizetés modja” cim bekezdésben foglaltak szerint megfizetésre kertil.

A jegyzésre felajanlott Befektetési jegyek mennyisé  ge

Az Alapkezel az Alap Befektetési jegyeib | a jegyzés soran dsszesen minimum 30.000 azaz har-
mincezer darab maximum 490.000. azaz négyszazkilencvenezer darab egyenként 10.000 forint névér-
ték — befektetési jegyet ajanl fel.

A fizetés maodja

A jegyzési iv alairasaval egyid ben a Befektet a jegyzett mennyiség Befektetésijegyek ellenértékét
a Forgalmazonal vagy készpénzben fizeti be, vagy atutalja a Forgalmazonal vezetett pénzszamlajara.
A jegyzés akkor min sil érvényesnek, ha a jegyzett Befektetési jegyek jegyzési ara a jegyzés pillana-
taban a Befektet Forgalmazénal vezetett pénzszamlajan rendelkezésre all illetve a Forgalmazdhoz
beérkezett a jegyzési iv. A jegyz a jegyzési iv alairasaval hozzajarul adott pénzszamlajanak a jegy-
zett Befektetési jegyek ellenértékével tortén megterheléséhez. A jegyzés érvényességének elenged-
hetetlen feltétele, hogy az igényelt Befektetési jegyek ellenértéke - legkés bb a jegyzés zaré id pont-
jaig - jovairasra keriiljon az Alap letéti szamlajan (részteljesités elfogadott).

A jegyzés soran az Alap jegyzési szamlaszama a kovetkez .
Dialog MARACANA T kevédett Alap:

Eljaras tuljegyzés esetén
Az Alapkezel 4.900.000.000 (négymilliardkilencszazmillio) forint feletti jegyzés esetén kartyaleoszta-
sos modszerrel allokdlja az ajanlatokat.

Eljaras aluljegyzés esetén

Aluljegyzésnek min sil, ha az Alap Sajat t kéje a jegyzési id szak lezarasat kévet en nem éri el a
jegyzési minimumot, azaz a 300.000.000 (haromszazmillid) forintot. Aluljegyzés esetén a kibocsatas
meghilsul. A jegyzésre befizetett 6sszegek a jegyzés lezarasat kovet 5 napon beliil a kamat és levo-
nas nélkil jovairasra kertilnek a Jegyz Forgalmazoénal vezetett pénzszamlajan.

Elallasi jog

Ha a Tajékoztatd a jegyzési eljaras id tartama alatt kiegészitésre keriil, az a Befektet , aki a kiegészi-
tett Tajékoztato kozzététele el tt jegyzett Befektetési jegyet, a szerz dést | a kiegészités kdzzétételét
kovet tizentt napon belll elallhat. A Befektet elalldsa esetén a Kibocsato, illetve a Forgalmazé
egyetemlegesen koteles a Befektet nek a jegyzéssel kapcsolatos koltségét és karat megtériteni. A
kiegészités kozzétételét kdvet tizendt napos id tartam alatt az allokacié nem folytathatd le.

A Befektetési jegyek atvétele és nyilvantartasa

A T kepiaci torvény 6. 8 (3) bekezdése alapjan a Befektetési jegyek kizar6lag névre sz0l6,
dematerializalt formaban kertlnek el allitasra, igy csak dematerializalt értékpapirok nyilvantartasara
szolgalé értékpapirszamlan tarthatok nyilvan, azaz fizikai kikérésre nem kertilhet sor.

Az Alapkezel a jegyzeés tényleges lezarasat kovet banki munkanapon értékpapirnak nem min sl
okiratot allit ki a dematerializalt értékpapirrél, amit a Kdzponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
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Zrt-nél (székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11, tovabbiakban mint KELER Zrt.) helyez el. Ezt kbve-
t en a befektetési jegyet az Alapkezel a KELER Zrt-nél keletkezteti. A befektetési jegy fizikailag ki-
nyomtatasra nem kerul, igy az fizikai formaban nem kérhet ki, és annak nyomdai Gton tértén el alli-
tasarol az Alapkezel kés bb sem rendelkezhet.

A dematerializalt befektetési jegyek nyilvantartasa a Befektet nevére nyitott értékpapirszamlan torté-
nik. A befektetési jegy tulajdonosa részére értékpapirszamlat a Forgalmazo6 vezet. A Forgalmazé tu-
lajdondban allo értékpapirrol értékpapirszamlat a KELER Zrt. vezeti (a tovabbiakban egyutt: szamla-
vezet ). Az értékpapirszamla értékpapir-szamlaszerz déssel jon létre. Ertékpapirszamlaszerz déssel
a szamlavezet kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz d fél (szamlatulajdonos) tulajdonaban
allé dematerializalt értékpapirt a szamlavezet nél megnyitott értékpapirszamlan nyilvantartja és kezeli,
a szamlatulajdonos szabdlyszer rendelkezését teljesiti, valamint a szamlan toértént jovairasrol, terhe-
Iésr | és a szamla egyenlegér | a szamlatulajdonost értesiti.

A dematerializalt értékpapir megszerzésére és atruhazasara kizarolag értékpapirszamlan tértén ter-
helés, illetve jovairas utjan kertlhet sor. Az értékpapir tulajdonosanak - az ellenkez bizonyitasaig -
azt kell tekinteni, akinek szamlajan az értékpapirt nyilvantartjak. Az értékpapirszamla feletti rendelke-
zésre a szamla tulajdonosa, illetve az a személy jogosult, akit erre a szamla tulajdonosa meghatalma-
zott. A szamlavezet felé a meghatalmazas csak akkor hatalyos, ha azt vele az lizletszabalyzataban
meghatarozott modon és tartalommal irasban kozolték.

A Befektet nek kilon koltségei merilhetnek fel, ha a futamid lejartakor nem a Forgalmazonal veze-
tett értékpapirszamlan van a befektetési jegy, mivel masik befektetési szolgaltatondl tartott értékpapir
transzfere utan kilon transzferdijat kell fizetnie az adott befeketetési szolgaltatonak.

Hozamfizetés

Az Alap at kendvekmény terhére hozamot a futamid kdzben nem fizet, a teljes t kendvekmény Gjra
befektetésre keriil az Alap befektetési politikdjanak megfelel en. A teljes futamid alatt elért hozamot
a befektetési jegy tulajdonosok az alap lejartat kovet en a befektetési jegyek visszavaltasaval reali-
zalhatjak, tehat at ke és a hozamfizetés egy 6sszeghen az Alap lejaratakor kerdil kifizetésre.

A forgalomba hozatalra kertdll Befektetési jegyek sorozata és tipusa
A T kepiaci torvény 5. § (1) bekezdés 29. pontja szerint dematerializalt formaban el allitott, “A” soro-
zatl, névre sz06lo Befektetési jegyek. A Befektetési jegyek névértéke 10 000 forint.

A Tajékoztatd, amely a Befektetési jegyre és a befektetési alapokra vonatkozé lIényeges informaciokat
és tényeket tartalmazza, hozzaférhet a jegyzési helye(ke)n, a Forgalmaz6 (www.erstebroker.hu.) és
az Alapkezel (www.dialoginvestment.hu) honlapjain.

A jegyzés tovabbi jellemz i

a jegyzés soran befolyt 6sszeg kezelése

A Letétkezel a jegyzés folyaman az alap indulasanak napjaig a jegyzés soran befolyt 6sszeget az
elkllonitett letéti szamlan tartja, amely szamlara az alap nyilvantartasba vételéig a Letétkezel az
alapkezel t | terhelésre sz6l6 megbizast nem fogad el. Diszkont aron tortén jegyzés esetén alap az
indulasanak napjan a jegyzési arat a Letétkezel az alap letéti szamlajan a befektetési jegy névértéké-
re kiegésziti. Névértéken tortén jegyzés esetén a jegyzési arat a Letétkezel az alap letéti szamlajan

rzi. Az alap induldsanak napjan a befektet k értékpapirszamlajara a jegyzett befektetési jegyek név-
értéken kertlnek jovairasra. A nyilvanos forgalomba hozatal eredményét az Alapkezel az eljaras
lezarasat kévet 0t napon belll a Feligyeletnek bejelenti, és a kdzzétételi helyeken nyilvanossagra
hozza.
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a jegyzésiid szak zar6 napja

A zar6 nap alatt azt a napot értjiikk, amelyen a jegyzés korabbi lezarasa hianyaban utoljara lehet az
adott befektetési alap befektetési jegyét jegyezni.

Az Alapkezel a T kepiaci torvény 49. 8 (3) bekezdése alapjan a kit z6tt zardnap el tt is lezarhatja a
jegyzési id szakot, ha a T kepiaci torvény 49. § (2) bekezdése alapjan a jegyzési id szak kezd nap-
jatél szamitva harom banki munkanap mar eltelt. Az Alapkezel az adott alap hirdetményi helyein és a
Forgalmazas helyein egy banki munkanappal megel z en hirdetményben tajékoztatja az adott alap-
bél jegyz Befektet ket a jegyzésiid szak korabbi lezarasardl.

A jegyzés sikeres lezarasat kovet en az Alapkezel haladéktalanul kezdeményezi az adott alap nyil-
vantartasba vételét a T kepiaci torvény 253. §-nak rendelkezései szerint. Az alap a nyilvantartasba
vétellel jon létre, ezt kdvet en nyilik meg az Alapkezel joga arra, hogy az abbdl jegyz befektet k
altal befizetett 0sszeg felett az alap befektetési politikajanak megfelel en rendelkezzen.

Az Alapkezel aT kepiaci torvény 263. § (2) bekezdésének megfelel en az alap |étrehozatalat kovet
egy honapon belil kezdeményezi az alap befektetési jegyeinek szabalyozott piacra (a Budapesti Er-
tékt zsdére) tortén bevezetését.

érvénytelen jegyzés

Ervénytelen a jegyzés, ha:

- a jegyzési iv nem felel meg a jogszabdlyi formai és tartalmi kovetelményeknek,

- a jegyzés ellenértéke a jegyzési id szak végéig a jegyzeési iven megjeldlt szamlaszamon nem kertdl
jovairasra,

-ajegyz személy nem rendelkezik érvényes jegyzési ivvel,

- a jegyzés nem a jegyzeési id szak alatt, vagy nem a jegyzési helyen torténik,

- a jegyzés belelitkdzik az Tajékoztatd vagy valamely jogszabaly rendelkezéseibe.

Jegyzési garancia

A kibocsatasra meghirdetett értékpapir mennyiségének lejegyzésére harmadik személy jegyzési ga-
ranciat nem vallal.

.4 AT KEVEDELEMRE VONATKOZO IGERET ES A HOZAM

A T kevédelemre vonatkoz6 igéret

AT kepiacrol sz6l6 2001. évi CXX torvény 241. § alapjan az Alapkezel az alap nevében a kovetkez
pénzigyi eszkozokkel és befektetési politikaval alatdmasztott T kevédelemre vonatkozé igéretet teszi:
az Alapadatok pontban meghatarozott futamid végén a befektet k kézhez kapjak a befektetési je-
gyek névértékét.

Az Alapkezel T kevédelemre vonatkoz6 igéretét kizardlag az adotta  lap pénziigyi eszkozei és
befektetési politikdja biztositjak, arra harmadik s~ zemély garanciat nem vallal.

A Hozam

Az Alap valtoz6 hozammal rendelkezik, melyet a mogottes befektetési eszkézok futamid alatti, az

talalhatd Opci6 értéke biztositja. A Befektet k a mogottes befektetési eszkdzok futamid alatt elért
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hozamabdl, a jegyzés lezarasat kbvet en megallapitasra keriil részesedési arany szerint részesed-
nek. A mogottes befektetési eszkdzdk hozamat biztosité Opcid ara nagyban fligg a jegyzési id szak
alatti piaci folyamatoktdl, melyeket el re nem ismerhetiink, igy el re nem tudhaté, hogy az adott Alap
vagyonanak mekkora részét lehet majd az Opcié megvételére forditani. Ezért egy ugynevezett része-
sedési arany kerul alkalmazaséara, mely korrigalja az Opci6 altal kifizetésre keril hozamot. Példaul,
ha az Opci6 40%-ot fizet és a részesedési arany 110% vagy 90%, akkor az adott Alap hozama 44 %
vagy 36 % lesz. igy az Alapkezel nek a jegyzési id szakot megel z en ill. a jegyzés alatt csak a ré-
szesedési arany minimalis és maximalis mértékének meghatarozasara van médja. Az Alapkezel az
Opciét az adott Alap felligyeleti nyilvantartasba vételét kovet en, a Sajatt ke rendelkezésre allasanak
id pontjatol szamitott 20 kereskedési napon belill vasarolja meg. Az Opcios vételi ligylet megkotésé-
nek datumat kdvet masodik kereskedési nap jelenti az Opcié érvényességének kezdetét (a nemzet-
kozi szarmaztatott eszk6z kereskedési szabvanyok alapjan). Az Alapkezel a részesedési arany vég-
leges szintjét az Alap jegyzési id szakanak lezarasat kévet en az Alap kdzzétételi helyein kdzzé teszi
és az alabbiak szerint hatarozza meg:

Részesedési arany | Minimum 50 % | Maximum 100 %

Az Alapkezel Hozamigéretb | szarmazo kotelezettsége megsz nik abban az esetben, ha a befekte-
tési politika megvalositasat, egyben a T kevédelemre vonatkozo igéret teljesitését az Alapkezel n és
a Bankon kiviil es elharithatatlan kiils ok korlatozna vagy akadalyozna.

A Hozam szamitasa
Az opcié negyedéves atlagolasu azsiai tipusu. A Kkifizetés a mogottes eszkdzoknek az opcid
futamideje alatti negyedéves atlagos teljesitményét | flgg.

A hozamszamitas képlete:

A kifizetésre keriild Befektetési jegyek MAY Résresedési befektetfsi ezzkizkosar 0%
. = P x . x .. . H
hozam lejiratkor névértéke arany teljesitménye

Ahol a befektetési eszkdzkosar teljesitménye:

1

] —_

Kosar (0)

1;0

ahol;

!ll # n $ % $
Kosar (0): A sulyozott kosar zar6 ara a strike, (azaz az indulasi, vagyis 0.) napon

Az 5 éves futamid alatt 20 db (negyedévente torténik a megfigyelés, azaz 5x4 megfigyelés) megfi-
gyelési pont van. Minden megfigyelési ponton feljegyezzilk a kosar teljesitményét és a futamid végén
ezeket 6sszeadjuk. Az igy kapott 6sszeget elosztjuk 20-al, majd az indulaskori értékkel, majd kivonunk
1-et. gy megkapjuk az eszkozkosar tényleges teljesitményét.

AT ke és a Hozam kifizetése

A hozam az egyes Befektet k tulajdonaban lév Befektetési jegyeknek az Alap lejaratkori Sajat t ké-
jéhez viszonyitott ardnydban a futamid végén, egy 6sszegben kerll kifizetésre. A hozamfizetés és
t ke-visszafizetés madja:

A hozamfizetés és t ke-visszafizetés id pontjanak napjan az Alapkezel rendelkezést ad a Forgalma-
z06 szamara a Befektetési jegy tulajdonosokat megillet 0sszegeknek a Befektetési jegy tulajdonosok
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Ugyfélszamlajara tortén jovairasara. Az Alapkezel megbizasa alapjan a lejarat napjan a Forgalmazé
a Befektet nala vezetett értékpapirszamlajan l1év Befektetési jegyeit visszavaltja. A hozamot a Be-
fektet k az Alap kibocsatasi pénznemében, forintban kapjak meg, tehat deviza arfolyamkockazatot
nem kell vallalniuk.

V. A BEFEKTET K TAJEKOZTATASA

Az Alapkezel az Alap hivatalos Kozzétételi helyein kdzzétesz minden — az Alappal kapcsolatos rend-
szeres, illetve rendkivili — tajékoztatast, hirdetményt. Az Alap hivatalos Kdzzétételi helyeinek listajat a
Tajékoztato Il., ,Fogalmak” fejezete tartalmazza.

A Téajékoztatd

Az Alap befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba hozatalahoz készitett nyilvanos Tajékoztatét, illet-
ve a Kezelési szabalyzatot tajékoztatot a forgalmazasi helyeken és a Forgalmazo és Alapkezel hon-
lapjain lehet megtekinteni. A forgalmazasi helyeket a Tajékoztaté 1l. Melléklete tartalmazza.

Rendszeres tajékoztatas

Az alapkezel legalabb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasa utan negyvenét — kilfoldi
befektetési alapkezel esetén hatvan - napon, targyév (pénziigyi év) lezarasa esetén szazhlisz napon
belil az altala kezelt befektetési alapokrol egyenként a T kepiaci térvény 21. szama mellékletben
foglaltak szerinti jelentést készit, és azt a Felligyeletnek megkildi. Az alapkezel a jelentést a Fellu-
gyeletnek tértén megkildéssel egyidej leg kdzzéteszi a Kozzétételi helyeken.

V. A BEFEKTETESI JEGYHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

A zart vég befektetési alapra kibocsatott befektetési jegynek az adott befektet szamara tor-
tén értékesitésekor az alap kezelési szabalyzatat és a tajékoztatdjat a befektet knek téri-
tésmentesen at kell adni. A befektet kilén nyilatkozatot tesz

o afenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére tértén atadasarol lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.”

A forgalomba hozott alap lejaratakor annak befektetési jegyével rendelkez Befektet jogosult
a tulajdonaban lév befektetési jegyek névértékére.

Jogosult a Befektet arra, hogy a Kezelési Szabalyzatban meghatarozottak szerint — a t zs-
dén keresztil, masodpiaci forgalomban értékesitse a befektetési jegyét az adasvételt lebonyo-
litd befektetési vallalkozas altal alkalmazott jutalékkal csokkentett t zsdei aron.

A befektet részére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani a jelen Tajékoztatét, a Ke-
zelési Szabalyzatot, a féléves és éves jelentést. A jelentésekhez a befektetési jegy tulajdono-
sok egyébként hozzaférhetnek az Alapkezel és a Forgalmazok honlapjan
(www.dialoginvestment.hu, www.erstebroker.hu és www.sopronbank.hu), valamint a
www.kozzetetelek.hu weboldalon; a Forgalmazasi helyeken, az Alapkezel ,és a Letétkezel
irodaiban. Az elektronikus Uton kdzzétett Tajékoztatot a befektet részére -kérésére — nyomta-
tott formaban ingyenesen rendelkezésre kell bocsatani.
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A Befektet jogosult a tulajdonaban all6 befektetési jegyekre vonatkozd, a Tdérvény szerinti
rendszeres és rendkiviili tajékoztatasra.

Befektet jogosult a tulajdonaban allé6 befektetési jegyekre vonatkozdéan a Torvényben meg-
hatarozott egyéb jogok gyakorlasara.

VI. KOCKAZATI TENYEZ K
VI.1 Az Alap befektetési politikaja

Az Alapkezel a kibocsatasra kerill jelen alap esetében hatarozott igéretet tesz arra, hogy az adott
alap futamidejének lejarta utan a t ke visszafizetését biztositja a befektetési jegy tulajdonosoknak (a
T kevédelemre vonatkozo igéret). Az Alapkezel T kevédelemre vonatkoz6 igéretét kizardlag az
adott alap pénziigyi eszkozei és befektetési politikdja biztositjak, arra harmadik személy garanciat
nem véllal.

V1.2 Az Alap hozamat befolyasol6 kockazatok:

Betéti tigylet kockazata:

Az Alapkezel az alap befektetési politikdjanak megvalésitasa érdekében az dsszegy jtott t ke jelen-
t s részét bankbetétbe fekteti. A betéti konstrukciét biztosité pénzintézet kivalasztasa el tt az Alapke-
zel koriltekint en tajékozodott a betétet befogaddé bank m kdodési feltételeir I. A betételhelyezés
soran az alap a betétet befogad6 bank m kddésének kockazatéat futja, azaz annak a kockazatat, hogy
a kamatfizetés id pontjdban illetve a betét futamideje végén a betétet befogad6é bank nem képes,
vagy csak részlegesen képes kifizetni a bankbetét, illetve az arra jar6 kamat dsszegét.

Szarmaztatott Ugyletek kockazata

Az alap a befektetési politika megvaldsitasa érdekében tartalmaz szarmaztatott ligyleteket. Ezeknek
az Ugyleteknek a jellegéb | adédoan a legnagyobb bizonytalansagi tényez t az lzleti partnerek fizet -
képessége jelenti a szarmaztatott tigyletek hataridejének lejarati id pontjaban. A szarmaztatott igyle-
tek megkotésekor az Alapkezel a partnerek kivalasztasakor koriltekint en jar el. A szarmaztatott
Ugyletek értéke a mogottes termék(ek) arainak alakulasanak fliggvénye. A szarmaztatott tgylet altal
biztositott lejaratkori kifizetés emiatt jelent s kockazatokat hordoz mind a kifizetés nagysaga mind
esetenként a devizaneme tekintetében.

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektet  k figyelmét, hogy a szarmaztatott lgyletek jellegik  nél
fogva sokkal magasabb kockazatot hordoznak magukban , mintat keattétellel nem rendelkez
befektetési formak. Ezen kockazatok ugyan befektetési technikékkal csokkenthet k, azonban telje-
sen meg nem szintethet ek.

Kamatlab véaltozas kockazata

Az alap futamideje alatt a vonatkozé pénzpiaci kamatlabak valtozhatnak. Az alap indulasakor még
vonzonak t n hozamszintek a futamid alatt az esetleges kamatemelkedések kdvetkeztében veszit-
hetnek attraktivitasukbdl.

A mogottes termék(ek) ar(folyam) kockézata

Minden mdogéttes termék ar(folyam)alakulasat tobb olyan tényez befolyasolhatja, amelyre az Alapke-
zel nek nincs rahatasa. Ezek a tényez k az adott mogottes termék(ek) megitélésében nagy hangsuly-
lyal birnak (a teljesség igénye nélkil: foldrajzi elhelyezkedés, felvev - és termel piacok, piaci koncent-



"H#$ 1

racio). Példaul politikai kdrnyezet, természeti csapasok, gazdasagi (de)konjunktura, illetve jogi-ad6zasi
feltételek alakulasa.

A mogottes termék(ek) ar(folyam)szamitasanak kockazata

Az Alapkezel a hozam megallapitasandl részletesen szabalyozza a szarmaztatott ligyletek mogottes
terméke(i) ar(folyam)valtozasabdl valo részesedés maodjat. El fordulhat, hogy az alap futamideje alatt
a megijeldlt temék(ek) ar(folyam)anak szamitasi metédusa, kdzzétételi médja megvaltozik. Széls sé-
ges esetben egy-egy relevans t zsde huzamosabb ideig zarva lehet, s t véglegesen be is zarhat,
esetleg valamelyik mogottes termék ar(folyam)anak kozzétételét huzamosabb id re felfliggeszthetik,
illetve megsziintethetik. Ezekben az esetekben az Alapkezel kell gondosséaggal eljarva — a befekte-
tési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el tt tartdsaval - a hozam szamitasara Uj modszert vezethet
be.

Részesedés szamitasanak kockazata

A hozamtermelést biztosité eszkézok id kozi teljesitményéb | vald részesedés szamitasanak szaba-
lyai részletesen szabalyozottak, azonban az eszkézkosar elemeinek szamitasi szabalyai id kézben
megvaltozhatnak. Ez az elérhet hozamra barmely irdny( hatast gyakorolhat. Habar a bekdvetkeztés
valoszin sége rendkivil alacsony, és az esetleges bekdvetkezés varhaté hatdsa elhanyagolhato, de
létez kockazati tényez t jelent.

A befektetett t ke visszafizetésének kockazata

Az Alapok indul6 Sajatt kéjének Befektet k részére tortén  visszafizetését a befektetési poli-
tika altal biztositottt kevédelem szavatolja, igy az el z pontban feltlintetett kockazati ténye-
z k csak korlatozottan allnak fenn! A befektetett t ke visszafizetését harmadik személy nem
garantalja.

A deviza arfolyammozgas kockazata

Azon befektet knek, akik mas devizaban eszk&zélnek befektetést mint amilyen devizaban kimutatjak
befektetésik eredményét (pl. gazdasagi tarsasagok) arfolyamkockéazattal kell szamolniuk. Mint min-
den nyilvantartasi devizatol eltér devizaban tortén befektetésnél, a lejaratkor kifizetett (t ke+kamat)
devizadsszeg nyilvantartasi devizara aktudlis arfolyamon atszamolt értéke a piaci arfolyamvaltozas
kovetkeztében kevesebb is lehet, mint a befektetett devizadsszegnek az indulaskori arfolyamon nyil-
vantartasi devizara atszamolt értéke.

Hatdsagi korlatozasok

Az alap futamideje soran, vagy még inkdbb a futamidejének végén nem zarhaték ki olyan hatésagi
intézkedések, amelyek korlatozhatjdk az egyes t kepiaci tranzakciék megvalésulasat, ami a befekte-
t knek részleges vagy akar jelent s veszteségeket okozhat.

VI.3 A masodpiaci értékesitést befolyasol6 kockaza t

Ertékelésb | ered kockéazat

Az Alapkezel a torvényi el irdsok betartasaval Ugy hatarozza meg az eszkozértékelés szabalyait,
hogy azok a lehet legpontosabban tiilkrozzék a portfolioban szerepl befektetési eszkozok aktualis
piaci értékét. Mivel a portfoliéban Iév szarmaztatott ligyletek egyediek, likviditasuk alacsony, a ma-
sodpiacon ra arat jegyz szerepl k kore korlatozott. Ez a masodpiaci arak nominalis értékének, vala-
mint a vételi és eladasi ar kozotti arrés killonbségének (spread) az ingadozasat megnovelheti. El for-
dulhat az is, hogy a méasodpiaci arjegyzés id szakosan megsz nik. llyen helyzetben az értékelés a
korabbi arak, vagy — amennyiben a piaci informacioé régi — elméleti alapon szamitott értékek alapjan
torténik. Ezek a tényez k az eszk6zok atmeneti alul- vagy felllértékeltségét eredményezhetik.
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A befektetési jeqyek t zsdei arfolyamanak alakulasa

Az alap kibocséatasat kovet en az Alapkezel kezdeményezi a befektetési jegyek t zsdei bevezetését,
azzal a céllal, hogy sziikség esetén a befektet k az alap lejaratat megel z en at zsdei forgalomban
értékesithessék a befektetési jegyeiket. A t zsdei arfolyam alakulasat a mindenkori kereslet és kinalat
hatarozza meg. El fordulhat, hogy nagyon csekély vételi érdekl dés esetén at zsdei ar az alap netté
eszkbdzértékéhez képest jelent sen alacsonyabb lehet. Az ilyen tipusi kockazat kivédésére az Alap-
kezel azt javasolja, hogy csak azok a befektet k fektessenek pénzt az Alapba, akik a vasarlas id -
pontjaban biztosan tudjak, hogy képesek lesznek meg rizni befektetésiiket az alap futamidejének
végéig.

A masodlagos forgalmazas soran felmeril _arfolyamkockazatok

Felhivjuk a Befektet k figyelmét, hogy a Budapesti Ertékt zsdén tortén masodpiaci forgalmazas
forintban torténik. A forintban tortén elszamolas esetén a t zsdei ligyletek teljesiilését garanciarend-
szer biztositja, azonban a forintban tortén kereskedés miatt a befektet knek devizaban denominalt
befektetési jegyek esetében devizaarfolyamkockazattal szamolniuk kell. A futamid alatt a t zsdei
szabalyok, vagy a devizajogszabalyok esetleges valtozasa miatt a masodpiaci forgalmazas elszamo-
lasaban bekovetkezhetnek valtozasok.

V1.4 Egyéb kockazatok

M kodési kockazatok

A befektetési eszkdzok értékeléséhez, elszamolasahoz, konyveléséhez, nyilvantartasi eljarasahoz,
rzéséhez illetve az elszamolasahoz sziikkséges megfelel rendszerek esetleges hianyossagabdl ere-
d veszteségek kockazata fennall.

Ado6zasi kockazatok

A befektetési alapokra és befektetési jegyekre vonatkozé addzasi szabalyokat a mindenkor hatélyos
addzasi jogszabalyok tartalmazzak, melyek a jov ben valtozhatnak.

Jegyzési id szak korabbi lezarasanak kockazata

Mivel az Alapkezel a jegyzést a meghirdetettnél korabban is lezarhatja, és a jegyzés csak akkor ér-
vényes, ha a jegyzett 6sszeg az értékpapirhoz kapcsolddo ugyfélszamlan rendelkezésre all valamint
Ugyfél altal alairt jegyzési iv Forgalmazohoz megérkezett, ezért a befektet nek atutalas esetén a
jegyzés lezardsanak kockazatat is viselnie kell. Amennyiben ugyanis a jegyzési szandék kinyilvanitasa
€s a jegyzett 6sszeg szamlara érkezése kozott egy munkanapnal hosszabb id telik el, és ezalatt az
Alapkezel a jegyzést érvényesen lezarja, Ugy az lgyfélszamlara ez utan érkezett 6sszegeknek meg-
felel jegyzések nem érvényesek.

Esetleges aluljeqgyzés kockazata

Amennyiben a jegyzési eljaras soran a befektet k nem jegyzik le a kibocsatasra meghirdetett értékpa-
pir mennyiségét, a kibocsatas meghidsul, az alap nem jon létre.

VII. AZ ALAPKEZEL

Az Alapkezel neve: DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.
Székhelye: 1034 Budapest, Kecske utca 23.

Alapitas id pontja: 2007. 09. 17.

Cégbejegyzés szama: Cg. 01-10-045744
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Cégbejegyzés helye: F varosi Birosag, mint Cégbirésag
Cégbejegyzés ideje: 2007. november 12.

PSZAF tevékenységi engedély szama: E-111/42/2008

PSZAF tevékenységi engedély hatarozat kelte:2008. 01. 15.

M kodési id tartama: Hatarozatlan idej

Uzleti év: A naptari évvel megegyez

Jegyzettt ke (2010.12.31): 100 000 000,- Ft, azaz egyszazmilli6 forint
Mérlegf 6sszeg (2010.12.31): 117.678.000, -Ft

Adozas utani eredmény (2010.12.31): 23.046.000 -Ft

Alkalmazotti létszam (2010.12.31): 5 f

Tevékenységi kor
TEAOR
66.30 '08 Alapkezelés

Tulajdonosi kor

A Tarsasag tulajdonosai a kovetkez k: Szoll si Ferenc (50,001%), Elek Péter (19,099%), Palcsek
Attila (8,6%), Horvath Imre (6,1%), Farkas Lajos (5,7%), Kiss Adam (2%), Kovacs Zoltan (2%), Zsiizsii
Kft. (4,5%), Stalmayer Kft. (2%).

Az Alapkezel altalanos bemutatasa

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kéd Részvénytarsasagot tébb, a magyar t kepia-
con jol ismert, j6 szakmai hirnévnek orvend , tdbb mint egy évtizedes szakmai tapasztalattal rendel-
kez maganszemély (szakmai befektet k), illetve pénziigyi befektet k alapitottak 2007. év szén. A
DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. szakmai befektet i — vezet tisztségvisel i — az elmdlt tobb mint
egy évtizedben mélyrehaté szakmai ismereteket szereztek nem csak a hazai, de a regionalis, ezen
tiimen en pedig az un. EMEA orszagokban (Emerging Middle East, Europe and Africa — Fejl d Ko-
zel-Kelet, Europa és Afrika) kibocsatott értékpapirokra vonatkozdlag. A szakmai tapasztalat az egyedi
értékpapirokon tulmen en kiterjed az adott régié mélyrehatdé gazdasagi, politikai és tarsadalmi ismere-
teire is.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kdéd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve k6zepes méret
szerepl je lesz, amely élen jar a piaci innovacioban, ezzel el segitve a hazai értékpapirpiac fejl dé-
Sét.

Vezet tisztségvisel k bemutatasa

Szoll si Ferenc vezérigazgato, igazgatésagi tag: 1993-ban végzett a Kiilkereskedelmi F iskola
Aruforgalmi Szakéan. A f iskola utan az ABN Amro altal megvasarolt Argenta Broker Rt-nél, majd
1996-t6l a Postabank Ertékpapir Rt-nél dolgozott elemz ként és kibocsatasok szervez jeként. 1997-
t | a Budapest Alapkezel Rt-nél a kdzép-eurdpai részvényekeért felel s portfoli6 menedzser. 2002-t |
el bb a CAIB, majd 2006-tél a Pioneer Alapkezel Rt. igazgatdja, kbézép-eurbdpai részvényekért felel s
portfoli6 menedzsere. 1996-ban EFFAS Befektetési Elemz diplomat szerez, 2002-ben Vagyon-, Alap
és Portfoliokezelés (VAP) vizsgat tesz le. A Nemzetkdzi Bankarképz ben VAP tanfolyam el ado.
2002-2006 kozott az Eurdpa Ingatlan Alapkezel Rt. igazgatosagi tagja. Magyarul, angolul és németil
beszél.

Elek Péter front-office vezet , igazgatdésagi tag: a Budapesti Kbzgazdasagtudomanyi Egyetem
Kdzgazdasagi Kardan Komparativ Gazdasagpolitika szakan szerzett diplomat 1998-ban. Az egyetem
elvégzése utan az Altalanos Ertékforgalmi Bank Treasury F osztalyan helyezkedett el. 2000-ben az
Erste Befektetési Rt. sajatszamlas portfoliokezel je. 2001-t | az Europool Befektetési Alapkezel Rt.
részvényes portfoli6 menedzsere, ahol a részvényalapok kezelésén tiimen en kiemelt tanacsadédja a
San Paolo IMI Alapkezel Aaltal forgalmazott Un. dedikalt EMEA alapnak. 2004-t | a Budapest Alapke-
zel Zrt. munkatarsa, részvényes portfoli6 menedzsere, a kdzép-eurdpai értékpapirpiacokért felel s
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munkatarsa. 1998-ban értékpapirvizsgat, 2000-ben opcios szakvizsgat tesz le, 2004-ben megszerzi a
VAP vizsgat. Magyarul, angolul és oroszul beszél.

Palcsek Attila back-office vezet , igazgatésagi tag: 1994-ben szerzett diplomat a Pénzlgyi és
Szamviteli F iskolan. A f iskola elvégzése utan a Providencia Osztrak-Magyar Biztosité Rt. és a Ge-
nerali Budapest Biztositd k6zos Befektetési Osztalyan likviditas-kezeléssel, kbtvény- és részvény port-
foliokezeléssel foglalkozott. 1999-2006 kdzétt a Generali-Providencia Biztosité Rt. Befektetési Oszta-
lyan treasury feladatokat, likviditas-kezelést, portfoliokezelést végez. Részt vesz egy zartkér befekte-
tési alap (Generali Gold) inditasaban. 2001-t | a Generali Alapkezel Rt-nél az Igazgatdosag Back
Office-ért felel s tagja. 2006-t6l a Kirdly utca 16. Ingatlanhasznosité Kft. és a Pioneer Production
GmbH ugyvezet igazgatdja, pénziigyi menedzsere. 1995-ben leteszi a Pénziigyi Feliigyelet (AEPF)
jogi szakvizsgdjat, 2001-ben részt vesz a Schwabe, Ley&Greiner (Ausztria) vagyonkezelési szemina-
riuman. Magyarul, németil és angolul beszél.

Stalmayer Roébert igazgatésagi tag:  1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egye-
tem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. El bb az OTP Banknal, majd az AB-Aegon Biztosi-
tonal Uzletkét és elemz . 1991 és 2000 kdzott az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.-nél portfolio
menedzser, majd a Kereskedési osztaly vezet je, legvégil pedig vezérigazgatd-helyettese. 2001-
2003 kozott a Malév Stratégiai Tervez osztalyan dolgozik. 2003-ban alapité tagja a kozép-europai
régio kiemelked koltséghatékonysagu Iégitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, annak repiil téri fejlesztési
vezet je. Ezzel parhuzamosan 2006-t6l a Stalmayer Tanacsadé Kft. ligyvezet je. 1992-ben értékpa-
pirvizsgat tett le. Magyarul és angolul beszél.

Horvath Imre, Feliigyel  Bizottsag tagja, a Fellgyel Bizottsag elndke :: 1991-ben a Leumi Bank
Treasury Osztalyan helyezkedik el, mint Gzletkét , kés bb back-office vezet . 1994-2006-ig a Buda-
pest Alapkezel Rt. likviditas menedzsere, portfolié kezel je. 2006-t6l a Wallis Rt.-nél vagyonkezel
Walllis Ingatlan Rt.-nél Pénziigyi Vezet . 1999-ben a Pénzligyi és Szamviteli F iskolan kézgazdasz
képesitést szerez. 2002-ben VAP vizsgéat szerez. 2005-ben a Corvinus Egyetemen részt vesz az Eu-
répai Uni6 Munkacsoport ,EU Forrasok és programmenedzsment” kurzuson. Magyarul és angolul
beszél.

Kovacs Zoltan, Feligyel Bizottsag tagja, 1998-ban végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalatértékelési szakan. 1997-2001-ig a Concorde Ertékpapir Rt.-nél vallalatértékeléssel,
akviziciok el készitésével, pénziigyi tanacsadassal foglalkozott. 2001-2002 kdzétt a Concorde Erték-
papir Rt. partnere és igazgat6 helyettese. 2002-2006 a CAIB T kepiaci Tanacsadé Rt., kés bb a HVB
Bank Corporate Finance részleg lgyvezet igazgatéja. 2006-t6l a Dijbeszed Rt. vezérigazgatdja,
igazgatosagi tagja. Tisztségek: Felligyel bizottsagi tag a Sapientia Hungariae és a Szabolcsgabona
vallalatoknal, valamint a Magyar Kockazati T ke Szévetségben. 1998 6ta folyamatosan 6raadd tanar
Corvinus Egyetemen, a Nemzetk6zi Bankarképz ben és a Rajk Laszlé Kollégiumban. Magyarul, an-
golul és alapfokon romanul beszél.

Farkas Lajos, Felugyel Bizottsag tagja: 1989-ben végzett a Budapesti Kézgazdasagtudomanyi
Egyetem Vallalati Menedzsment és Szervezet szakon. 1990 és 2000 kozott az AEGON Magyarorszag
Ertékpapir Rt.-nél dolgozik, el bb portfoliomenedzser, majd 1996-2000 kozott AB-Monéta Befektetési
Alapkezel Kift. Uigyvezet igazgatdja, 1999-2000 kdzott a az AEGON Magyarorszag Ertékpapir Rt.
vezérigazgatodja. 2001-2003 kdzott a Malév Rt. stratégiai Uzletfejlesztési igazgatdja. 2003-ban alapité
tagja a kdzép-eurdpai régid kiemelked koltséghatékonysagu légitarsasaganak, a WIZZAIR-nek, an-
nak flotta beszerzési és finanszirozasi vezet je. 1992-ben értékpapirvizsgat tett le. Magyarul és ango-
lul beszél.

Az Alapkezel feladatai
Kidolgozza az Alap befektetési politikajat és meghatarozza célkit zéseit;
» Megvalositja az Alap befektetési politikajat;
* Legjobb tudasa szerint az adott piaci helyzetnek megfelel en a legmagasabb hozam elérésére t6-
rekszik;
» Mérlegeli, hogy gyakorolja-e — és milyen médon, illetve mértékben - az adott befektetésekhez kap-
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csolodo jogokat;

* Elkésziti a Befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalahoz sziikkséges Tajékoztatét, Kezelési
Szabalyzatot és roviditett tdjékoztatot;

« Kialakitja az Alap szamviteli rendjét;

» Szerz dést kot és biztositia a folyamatos egylttm koddést a Letétkezel vel, Forgalmazéval és a
Konyvvizsgaléval;

» Gondoskodik az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasardl,

» Kezeli az Alapot, biztositja annak folyamatos m kodését, rendelkezéseket és utasitasokat ad az
Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban;

* Tartja a kapcsolatot a Fellgyelettel és elkésziti a jogszabalyok altal el irt jelentéseket;

* Elkésziti és nyilvanossagra hozza az Alap éves, féléves és havi jelentését és az Alappal kapcsolatos
Osszes tajékoztatot;

* Ellatja az Alap adminisztraciojat és gondoskodik az Alappal kapcsolatban felmeriilt dijak és koltsé-
gek elszamolasardl és kifizetésér |;

* A Nett6é eszkdzérték kalkulaciéhoz szikséges dokumentumokat naponta megkiildi a Letétkezel hoz
» Mindenkor a vonatkozé torvényeknek megfelel en jar el

Az Alapkezel vel szemben cs deljaras az elmult 3 évben nem volt és jelenleg sincs folyamatban.

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. csatlakozott a Befektet védelmi Alaphoz (BEVA;
www.beva.hu).

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt. 2008.04.01-t | tagja a Befektetési Alapkezel k és Vagyonke-
zel k Magyarorszagi Szbévetségének (BAMOSZ; www.bamosz.hu).

Az Alap atadasa

Az Alapkezel barmely Alap atadasara kizar6lag mas befektetési alapkezel részére jogosult. A nyil-
vanos befektetési alap atadasara a Felligyelet engedélyével és az atadasrol sz6lo nyilvanos tajékozta-
tas alapjan kerilhet sor.

Erdekiitkdzés, dsszeférhetetlenség

Az Alapkezel tisztségvisel i, magasabb vezet allasu dolgozoéi és a tulajdonosok altal végzett szerte-
agazo tevékenység folytan el fordulhat az érdekek dsszeltkdzése. A fenti személyeknek joguk van
tamogatassal, iranyitassal, tanacsadassal, vagy egyéb médon kézrem kddni mas befektetési alapok
kezelésében, illetve joguk van befektetni olyan értékpapirokba, amelyekbe az Alap is befektethet. Az
Alapkezel feladatait oly modon kételes teljesiteni, hogy minden dgyfele egyenl elbiralasban része-
suljon. Az Alapkezel az alapkezelési tevékenységén kivil nem allhat tizleti kapcsolatban az Alappal.
Sem az Alapkezel , sem barmely mas az Alapkezel érdekeltségi korébe tartozo tarsasag, vagy bar-
milyen olyan befektetési alap, amelyet az Alapkezel kezel, nem fog mas befektetési alappal, az Alap
portfoliojaban lév értékpapirokkal kapcsolatos tgyleteket kétni az Alap szokasos Uzletvitele alapjan
kotott tgylet feltételeinél el nytelenebb feltételekkel. Az Alapkezel vezet tisztségvisel je, illetve a
befektetési dontéshozatalban, végrehajtasban részt vev alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé
egyéb jogviszonyban all6 személye nem lehet kdzvetlenil a befektetési alapkezeléshez kapcsol6dd
terlileten tevékenyked alkalmazottja, munkavégzésre iranyulé egyéb jogviszonyban allé személye

a) a Letétkezel nek;

b) a befektetési dontések végrehajtasaban kdzrem kéd nek, igy kilénosen a befektetési val-
lalkozasnak, hitelintézetnek, az ingatlanértékel nek, ingatlanforgalmazénak, masik befekteté-
si alapkezel nek, valamint

c) az Alapkezel ugyfelének

Az a személy, aki esetében az el z ekben meghatarozott 6sszeférhetetlenség meriil fel, kiteles azt
haladéktalanul a Felligyeletnek bejelenteni és az 6sszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.
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Az Alapkezel piaci részesedése, altala kezelt mas alapok

A Dial6g Befektetési Alapkezel Zrt. altal a befektetési alapokban kezelt vagyon 2010 év végén 9.733
millié forint volt. 2010 december 31-vel a hazai befektetési alapkezel i piacon a kezelt vagyon 3.765
milliard forint volt, igy a Dialog Befektetési Alapkezel Zrt. piaci részesedése 2010 év végén még nem
érte el az egy szazalékot (0,26%)..

Az Alapkezel altal kezelt befektetési alapok

Dial6g Likviditasi Befektetési Alap
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.628-1/2008 (Lajstromszam: 1111-267)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajatt kéje: 220.173.700 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2010.12.31): 1.386.650.816 —Ft
Az Alap letétkezel je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Ingatlanfejleszt ~ Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.630-1/2008 (Lajstromszam: 1111-268)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajatt kéje: 224.250.000 -Ft.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2010.12.31): 727.458.964 —Ft.
Az Alap letétkezel je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazoja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.631-1/2008 (Lajstromszam: 1111-269)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2008.03.04

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2008.03.19

Az Alap indulaskori sajatt kéje: 212.450.000 -Ft.

Az Alap netté eszkdzértéke (2010.12.31): 1.078.267.143 —Ft.
Az Alap letétkezel je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: E-111/110.757-1/2009 (Lajstromszam: 1111-319)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2009.03.10

Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2009.03.23

Az Alap indulaskori sajatt kéje: 219.816.700 -Ft.

Az Alap nettd eszkdzértéke (2010.12.31): 4.563.644.758 —Ft.

Az Alap letétkezel je: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap forgalmazéja: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Dialég Euré Szarmaztatott Deviza Befektetési Alap:
PSZAF engedélyezési hatarozat szama: EN-II/TTE-142/2010 (Lajstromszam: 1111-380)

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte: 2010.04.09
Az Alap nyilvantartasba vételének kelte: 2010.05.03
Az Alap indulaskori sajatt kéje: 1.079.075 -EUR.



Az Alap nett6 eszkdzértéke (2010.12.31):
Az Alap letétkezel je:
Az Alap forgalmazoja:

Dial6g Octopus Szarmaztatott Befektetési Alap:

4.758.896,97-EUR.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

I"#$

PSZAF engedélyezési hatarozat szama: EN-II/TTE-339/2010 (Lajstromszam: 1111-395)
2010.09.07
2010.09.16
269.075.000-Ft.
650.994.539 —Ft.

PSZAF engedélyezési hatarozat kelte:
Az Alap nyilvantartasba vételének kelte:
Az Alap indulaskori sajatt kéje:

Az Alap netté eszkdzértéke (2010.12.31):

Az Alap letétkezel je:
Az Alap forgalmazdja:

Az Alapok multbéli (NETTO) hozama

UniCredit Bank Hungary Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

tési Alap

2008* 2009 2010
Dialdg Likviditasi Befektetési Alap 6,22% 8,06% 4,48%
Dialog Ingatlanfejleszt Részvény Befekte- -73,01% 139,05% 19,95%
tési Alap
Dial6g Konvergencia Részvény Befektetési -53,32% 89,82% 28,56%
Alap
Dialég Szarmaztatott Deviza Befektetési - 8,05% 4,53%
Alap
Dialég EURO Szarmaztatott Deviza Befek- - - 0,93%**
tetési Alap
Dialég OCTOPUS Szarmaztatott Befekte- - - 2,819%***

*tort év (nem évesitett hozam); **tort év (nem évesitett hozam); az Alap els hivatalos netté eszkézér-
téke 2010.05.05-e; *** tort év (nem évesitett hozam);az Alap els

2010.09.17

Az Alapok multbéli teljesitménye, hozama nem jelent

re, hozamra.

A Tarsasag alapitdinak szandéka szerint a DIALOG Befektetési Alapkezel Zartkér en M kdéd Rész-
vénytarsasag a magyar megtakaritasi piac megbecsiilt tagja, kezelt vagyonat tekintve k6zepes méret
szerepl je lesz, amely élen jar a piaci innovacioban, ezzel el segitve a hazai értékpapirpiac fejl dé-

sét.

VIIl. A LETETKEZELEST ELLATO UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. ES A FORGALMAZOK

BEMUTATASA

A Letétkezel bemutatdsa:

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhelye

hivatalos nettd eszkdzértéke

garanciat a jov  beli teljesitmény-
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1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Alapitas id pontja
Alapszabaly létrehozatala: 1990. januar 23.
A tarsasag létrejotte (cégbirdsagi bejegyzés): 1990. marcius 26.

Cégjegyzékszam
01-10-041348

Cégbejegyzés helye
F varosi Bir6sag mint Cégbirésag

Tevékenységi kor

64.19.°08. Egyéb monetaris kozvetités

64.91.'08. Pénzigyi lizing

64.99.’08. Mashova nem sorolt egyéb pénzugyi kozvetités
66.12.°08. Ertékpapir-, arut zsdei tigynoki tevékenység
66.19.°08. Egyéb pénziigyi kiegészit tevékenység

66.22.’08. Biztositasi iigynoki, brokeri tevékenység

66.29.'08. Biztositas, nyugdijalap egyéb kiegészit tevékenysége
64.92.08. Egyéb hitelnyujtas

Tulajdonos: UniCredit Bank Austria AG (100%)

Sajatt ke (2010.12.31): 180.825., milli6-Ft

Mérlegf 6sszeg (2010.12.31): 1.546.836, - milli6 Ft
Addzas utani eredmény (2010.12.31): 18.795,-milli6 Ft
Alkalmazottak szama (2010.12.31.): 1935

Igazgatésag: Dr. Patai Mihaly, Stefano Santini, Ihasz Csilla, Kaliszky Andras, T6th Balazs

Dr. Patai Mihdly , kdzgazdasz (Kézgazdasagtudomanyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-
tol a UniCredit Bank Hungary Zrt. vezérigazgatoja. Korabban a Magyar Nemzeti Banknal hitel-el ado,
majd a Pénziigykutatd Intézetnél tudomanyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénzugyminisztérium

e

Nemzetkdzi Pénzligyi F osztdlyanak vezet helyettesi poziciojat toltétte be, majd 1988-ban kerilt a
Vilagbankhoz, ahol 1993-ig az Ugyvezet igazgat6 asszisztenseként dolgozott. Ezt kovet en 1995-ig a
Kereskedelmi Bank Rt. Gigyvezet igazgatoja, majd 1996-t6l 2006-ig az Allianz Hungaria Biztositd Rt.
elnodk-vezérigazgatdja.

Ihasz Csilla tanulmanyait a Westfield State Collage (zleti menedzsment szakan és a Brunel Univer-
sity MBA véllakozadsmenedzsment szakan végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportnal dolgozott
el szor Sales Finance vezet ként, majd a Termékmenedzsment Osztaly vezet jeként a Budapest
Banknal. 2001-t | egy évet toltétt Svédorszagban a GE Money Bank Sweden Ugyfélkapcsolati me-
nedzsment szakért jeként. 2002-t | visszatért Magyarorszagra és a Budapest Bankndal az Alternativ
Csatornak Osztaly vezet je lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nal toltdtt be marketing ve-
zet i poziciét, majd 2005-t | Pragaban a Citibank a.s. lakossagi marketing osztalyanak feje lett. 2006-
2007 kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezet je Magyarorszagon. 2007-t | Bécsben az
UniCredit Bank Austria-nal el bb a CEE Lakossagi Szegmensek és Termékek F osztalyanak vezet -
je, majd a CEE Divizié vezet jének szenior titkara lett. 2010. jlnius 1-t | az UniCredit Bank Hungary
Zrt. igazgatésaganak tagja, a Lakossagi és Kisvallalati Divizi6 vezet je.
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Stefano Santini , k6zgazdasz. Olaszorszagi tanulmanyai utan masfél évig egy milanoi székhely Non-
Profit szervezetnél latott el makroelemz i tevékenységet a Kelet-Eurdpai régiéra vonatkozéan. 2000
november és 2004 decembere kzott az UniCredit csoportnal dolgozott Milandéban. 2002 — 2004 ko-
z6tt Lengyelorszag, Horvatorszag és Romania country manager-e. 2006 és 2008 majusa kodzott a
Bank BPH integralasanak folyamatat vezetette az UniCredit Bank Csoporthoz tartozé, varséi székhe-
ly Bank Pekao-ba. 2010 marciusaig a Bank Pekao pénziigyi divizidjanak helyettes vezet je, a Esz-
koz-forras gazdalkodasi f osztaly ligyvezet igazgatoja, valamint a Feligyel Bizottsag tagja. 2010.
aprilis 1-t 1 az UniCredit Bank Hungary Zrt. péniigyi igazgatoja és igazgatosagi tagja.

Kaliszky Andras 1991-ben a Budapesti M szaki Egyetemen épit mérnoki, majd 1993-ban mérnok-
tanari oklevelet szerzett. Ezt kévet en az Amerikai Egyesilt Allamokban vett részt MBA képzésen.
Tanulmanyai befejezése utan el szor a Magyar Tudomanyos Akadémian dolgozott kutatoként, majd
1996-t6l az Ernst & Young-nal Uzleti tanacsadokeént, 1997-t | pedig a PricewaterhouseCoopres-nél
vezet (Uzleti tanacsaddként. 2002-ben az IBM-hez kerilt, majd 2004-t | az Unicredit Bank Szervezési
F osztalyanak vezet je. 2008 november 1-t | a Bank Operativ Divizidjanak vezet je és egyben igaz-
gatésagi tag.

Toth Balazs , kdzgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vallalati tgyfélmanagerként szer-
zett néhany éves munkatapasztalat utan 1995-ben kerilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
t |1 kezdve az Alkotmany utcai fiok vallalati osztalyanak vezet je. 2000 —t | a bécsi Nemzetkdzi Kocka-
zatkezelési F osztalyon a magyarorszagi leanyvallalatokért felel s részleg vezet je, majd 2006-t6l az
Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgat6ja (CRO), 2008. jul. 10 —t | pedig egyduttal igaz-
gatésagi tagja is.

A Letétkezel feladata és hataskore

A Letétkezel tevékenysége soran fliggetlen modon, kizarélag a Befektet k érdekében jar el.

Az értékpapirszamla és a befektetéshez kapcsolédé pénzmozgasok lebonyolitasara szolgalé szamla
vezetését az egyes alapok és portfoliok tekintetében kizarélag egyazon Letétkezel végezheti.

Az Alapok részére végzett letétkezelés esetén a Letétkezel az alabbi feladatokat végzi:

a) meghatarozza az Alapok dsszesitett €s az egy jegyre juto nettd eszkozértékét;

b) gondoskodik az Alapok Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kdzzétételér |,
illetve a Befektet k részére tortén kozlésér |;

C) ellen rzi, hogy az Alapkezel megfelel-e a jogszabalyokban és az Alapkezelési Szabalyzat-
ban foglalt befektetési szabalyoknak;

d) biztositja, hogy az Alapok eszkozeit érint Ugyletekb |, valamint a Befektetési jegyek forgal-
mazasabol szarmazé valamennyi ellenszolgaltatas a szokasos hatarid n belll az Alapokhoz
keriljon.

Az Alapok tulajdonaban lév értékpapirok kizarélag a Letétkezel nél vagy az éaltala nyitott szamlakon
helyezhet k el, kivéve az 6vadékba helyezett értékpapirok esetét. A fel nem hasznalt 6vadékot kizaro-
lag a Letétkezel hoz vagy az altala nyitott szamlara lehet szallitani, transzferalni.

Az Alapok kezelése soran az Alapkezel a Letétkezel nek adott megbizas felmondasat és Uj letétke-
zel megbizasat a Fellgyeletnek koteles bejelenteni.

Tevékenysége soran a jogszabalyokban, az Alapkezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen eltérésr |,
valamint az Alapok sajat t kéjének negativva valasarél a Letétkezel koteles irasban értesiteni az
Alapkezel tvalamint a Fellgyeletet.

A Letétkezel tevékenysége végzése soran koteles visszautasitani az Alapkezel altal adott minden
olyan megbizast, amely ellentétes a jogszabalyokkal, illetve az Alapkezelési Szabalyzattal, és az
Alapkezel t koteles a térvényes allapot helyreallitasara felszélitani. Amennyiben az Alapkezel nem
tesz meg mindent a jogszabalyoknak és az Alapkezelési Szabdalyzatnak megfelel allapot helyreallita-
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sa érdekében, Ggy a Letétkezel haladéktalanul értesiti a Fellgyeletet.
A Letétkezel rovid bemutatasa

Az UniCredit Bank a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt. és a HypoVereinsbank Hungaria Rt.
egyesulése révén 2001. szeptember 30-an jott létre HVB Bank Hungary Rt. néven, és az ausztriai
UniCredit Bank Austria AG 100%-0s magyarorszagi leanybankja.

2005 augusztusaban Olaszorszag legjelent sebb bankcsoportja, az UniCredit csoport vételi ajanlatot
tett a HVB csoport rézvényeseinek. A 2005. novemberében lejard vételi ajanlatot a részvényesek
93,93%-a fogadta el. A 2005. junius végén kozoélt 770 milliard euré mérlegf 6sszeggel és megkozeli-
t en 54 milliard eurds piaci értékkel rendelkez UniCredit Bankcsoport a pénzigyi szolgaltatasok pia-
can Eurdpa egyik vezet szerepl jévé valt.

2007 januérjaban a HypoVereinsbank AG értékesitette 77,53%-0s részesedését a BA-CA-ban, igy
jelenleg az UniCredit SpA 99,995%-0s tulajdonosa az ausztriai Bank Austrianak.

A UniCredit Bank Hungary Zrt. tovabbra is a bécsi székhely UniCredit Bank Austria AG leanyvallalata
maradt, amely az Ujonnan alakult UniCredit Csoport tagja. Az Uj UniCredit Csoport az europai bank-
szféra meghataroz6 szerepl jévé valt, mely immar 10 200 bankfiokbdl allé halézatan keresztil, 22
orszagban 6sszesen 40 millié Ggyfelet szolgal ki 174 000 alkalmazott munkéjaval. 2006-ban 960 milli-
ard eur6 mérlegf dsszeget ért el a bankcsoport, amely eurdpai viszonylatban is meghataroz6 pénz-
Ugyi szerepl vé teszi.

Az UniCredit Bankot a magyar hitelintézetek rangsoraban az orszag legnagyobb kereskedelmi bankjai
kozott tartjak szamon. Mint univerzdlis bank, a kézel 133 egységb | all6 orszagos fiokhalézatan ke-
resztill kinalja szolgéltatasait vallalati és lakossagi tgyfeleinek.

A bank jegyzett t kéje 2001. szeptemberében 9,077 milliard forint volt, amely 2002-re 24,118 milliard
forintra n tt, s azéta valtozatlan maradt. Tevékenysége az elmult esztend kben latvanyos névekedést
mutatott, amely a mérleg f dsszeg névekedésében is megnyilvanul. A magyar bankszektor egyik
meghatarozé szerepl jeként az UniCredit Bank Hungary Zrt. a 2007-es lzleti évet kiemelked ered-
ménnyel zarta. A Nemzetk6zi Pénziigyi Beszamolasi Standardok (IFRS) szerint elkésziilt konszolidalt
mérleg és eredménykimutatas alapjan a bank mérlegf 6sszege 2009-ben 1 737 milliard forintra
emelkedett. Ad6zott eredménye 2009-ben mintegy 15 milliard forint volt.

Az UniCredit Bank egyik vezet uzletaga — csakdgy, mint a teljes régio tekintetében a Bank Austria
Creditanstalt Csoport esetében — az értékpapir letétkezelés.

A Bank letétkezelési lizletag iranti elkotelezettségét bizonyitja, hogy 1999-ben megvasérolta a Buda-
pest Bank teljes értékpapir letétkezel i lizletagat, mely révén a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt.
egyedulallé vezet szerephez jutott mind a hazai, mind pedig a nemzetkdzi tigyfelek kiszolgalasa te-
rén.

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. 18 éves letétkezel i tapasztalataval és 5.300 milliard forintot megha-
lado értékpapir tgyfélallomanyaval ennek a teriiletnek a piacvezet befektetési szolgaltatoja. A letét-
kezelési lizletag ma a pénzintézet teljes nyereségének a 8%-at adja, ami biztositja a megfelel figyel-
met és tamogatast a bank menedzsmentjének részér |.

A nemzetk6zi szakma éaltal mértékaddnak tartott amerikai Global Custodian Magazin 1999 és 2000
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utdn 2001-ben is a Bank Austria Creditanstalt Hungary Rt-t nevezte meg Kozép- és Kelet Eurépa leg-
jobb letétkezel bankjanak sorban harmadszor "top-rated" statusszal jutalmazva. Ezt a min sitést
tamasztotta ald a masik szakmat elemz vezet publikacié, a GSCS Benchmarks, mely 2001 6ta im-
mar harmadszor 2003-ban is a UniCredit Bank Hungary Zrt-nek adoméanyozta a "Feltdrekv piacok
legjobb letétkezel bankja" cimet.

A Letétkezel vel szemben m kddése 6ta sohasem volt cs deljaras folyamatban.

A Letétkezel re vonatkozd pénzugyi informaciokat — az elmult harom év mérlegeit jelen tajékoztatod -
lll. szamu melléklete tartalmazza. A pénziigyi informéaciok esetében az Uzleti év megegyezik a naptari
évvel.

A jelen dokumentumban megjelen és a Letétkezel re illetve Forgalmazéra vonatkozé adatok az
UniCredit Bank Hungary Zrt.-t | szarmaznak, ezekért az adatokért az UniCredit Bank Hungary Zrt.
vallal felel sséget.

A Forgalmazok bemutatasa

1. ERSTE Befektetési Zrt.

Altalanos adatok a Forgalmazordl

A Forgalmazé neve: Erste Befektetési Zrt.

Székhelye: 1138 Budapest, Népfiird utca 24-26.

Cégjegyzékszama: 01-10-041373

Alapt kéje: 2.000.000.000,-Ft, azaz kett milliard forint.

Uzleti évek: A téliialség hatarozatlan id re alakult, Gzleti évei megegyeznek a naptari
évekkel.

Az alapitas datuma, a bejegyzés helye és ideje: 1990.; a F varosi Birdsagnal, mint Cégbirésagnal
(Magyarorszag) kerult bejegyzésre 01-10-041373 szam alatt

M kodésre iranyadé jog: magyar

Konyvvizsgalé: Ernst & Young Kdényvvizsgalé Kift.
1132 Budapest, Vaci ut 20.

A tulajdonosok neve és tulajdoni aranya:
ERSTE BANK HUNGARY NYRT. : 99%
Erste Ingatlan Kft. : 1%

Tagsagok: Budapesti Ertékt zsde
Deutsche Borse AG
Befektetési Szolgaltatok Szovetsége
Magyar Kockéazati és Magant ke Egyesiilet
Befektet Védelmi Alap

A Forgalmazé révid bemutatasa

Az Erste Befektetési Zrt. a Budapesti Ertékt zsde alapité tagja, 1990. marciusaban alakult Girozentra-
le Befektetési Rt. néven 100 millio Ft-os alapt kével. Alapitéi - az osztrak Girozentrale und Bank der
Osterreichischen Sparkassen AG és a Girozentrale Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH - még
ugyanebben az évben az alapt két 200 milli6 Ft-ra emelték. Az elnevezés 1992 jluliusaban GiroCredit
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Befektetési (Budapest) Rt-re valtozott. A névvaltozast az indokolta, hogy az alapité egy faziét kdvet -
en nevét GiroCredit AG-ra valtoztatta.

1995 januarjdban az Investmentbank Austria AG megvasarolta a Tarsasag részvényeit a GiroCredit
AG-tél. Az atvétel kovetkeztében a cég neve Bank Austria - GiroCredit Befektetési Rt.-re, majd Bank
Austria Befektetési Rt-re valtozott. 1996 folyaman a tdrvényi valtozasokkal 6sszhangban tovabbi t ke-
emelésekre kerilt sor, a tulajdonos az alapt két el szor 500 millié6 Ft-ra, majd 750 milli6 Ft-ra emel-
te.1997. oktober 28-an az Investmentbank Austria AG a céget értékesitette az Erste Bank AG részére.
Az értékesitést kovet en az (j tulajdonos a Tarsasag nevét Erste Bank Befektetési Rt-re valtoztatta,
és alapt kéjét 1.000 millié Ft-ra emelte.

1997-ben az Erste Bank AG megnyerte a Mez bank Rt. privatizaciojara kiirt palyazatot. A jogszabalyi
el irasoknak megfelel en 1998 marciusaban a Mez bank Ertékpapir-forgaimazé és Befektet Rt.
beolvadt az Erste Bank Befektetési Rt-be, ezzel egyidej leg a Tarsasag alapt kéje 1.500 millié Ft-ra
emelkedett, és az Erste Bank Hungary Rt. (a volt Mez bank Rt.) - az Erste Bank AG 86,2%-0s tulaj-
doni részesedése mellett - 13,8%-0s részvénytulajdont szerzett a cégben.

A Tarsasag kozgy lése az 1999. aprilis 8-an hozott dontéssel az alapt két 1.680 millié Ft-ra emelte.
2000. majus 2-an a tulajdonosok 320 millié Ft-os t keemelést hajtottak végre, az Erste Bank Befekte-
tési Rt. jegyzett t kéje igy 2.000 milli6 Ft-ra emelkedett, amellyel egyidej leg a tarsasag részvényei-
nek 91%-a az osztrak Erste Bank AG tulajdonaba kertilt. A maradék 9%-ot az Erste Bank Hungary Rt.
birtokolta. 2002. december 1-jével az Erste Bank AG értékesitette tulajdonrészét az Erste Bank Hun-
gary Rt. részére, amely ezzel a Tarsasag 100%-o0s tulajdonosa lett. 2003-ban az Erste Bank Hungary
Rt. egyik leanyvéllalata, az Esze Kft. (jelenleg Erste Ingatlan kft.) megszerezte a Tarsasag 1%-0s
tulajdonat.

Az Erste Bank AG 2003 végén privatizacié sordn megvasarolta a Postabank Rt-t. Az Erste Bank Hun-
gary Rt. és a Postabank Rt. integracidjanak keretében az Erste Bank Befektetési Rt. 2004. majus 27-i
kozgy lése a PB Tanacsadd Rt-vel (korabban Postabank Ertékforgalmazasi és Befektetési Rt.) valo
egyesulést hatarozta el oly médon, hogy a PB Tanacsadé Rt. beolvad a Befektetési Rt-be, amely be-
olvadéasra 2004. julius 31-én kerdlt sor.

2. Sopron Bank Zrt.
Altalanos adatok a Forgalmazordl

A Forgalmaz6 cégneve: Sopron Bank Zrt.

A Forgalmaz6 székhelye: H — 9400 Sopron, Kossuth L. u. 19.

A Forgalmazo6 alapitdsanak id pontja: 2003

A Forgalmazé céghirésagi bejegyzésének hely és id pontja:Sopron, 2003
A Forgalmazé céghirésagi bejegyzésének szama: 08-10-001774
Feliigyeleti engedélyszam: 1-864/2003

A Forgalmazé jegyzett alapt kéje: (2009.12.31) 2.060.000.000,- Ft

A Forgalamzé sajatt kéje: (2009.12.31) 6.638.000.000,- Ft

A Forgalmazé adozott eredménye: (2009.12.31) 283.000.000,- Ft

A Forgalmazé alkalmazotti Iétszama: (2009.12.31) 175 (atlagos)

A Forgalmaz6 mikodési id tartama: hatarozatlan id tartamra jott [étre.
A Forgalmazé honlapja: www.sopronbank.hu

A Forgalmazd kényvvizsgaloja: KMPG

A Forgalmazé rovid bemutatasa



2003 Bank Burgenland megalapitotta a Sopron Bank Rt-t, mely jdlius 1-én megkezdte a gyakorlati

banki tevékenységét.

2006 A Bank Burgenlandot és a Sopron Bankot privatizaltak, azota a bank a Grazer Wechselseitige

I"#$

Versicherung AG (GRAWE) tagja és neve Sopron Bank Burgenland Zrt-re valtozott.

JELLEMZ MUTATOK

(december 31., M Ft, MSZSZ szerinti auditalt adatok)

2006 2007 2008 2009
Mérlegf 0Osszeg 29 218 44 437 68 907 80981
Hitelallomany bruttd 24 237 39441 59 755 71335
Betétallomany 8748| 12127| 17803| 19423
Jegyzett t ke 2040 2040 2 050 2 060
Szavatol6 t ke 3300 3333 4339 6614
T kemegfelelési mutatod % 14,22 9,30 10,46 13,79
Adozas el tti eredmény -15 41 23 358
Adézott eredmény -15 37 8 283
ROE(%) % 1,12 0,22 5,17
ROA(%) % 0,10 0,01 0,38
Atlagos létszam f 69 98 149 175
Fiokszam db 12 14 18 20

KIEMELT TEVEKENYSEGEK, SAJATOSSAGOK
A bank els sorban a nyugat-magyarorszagi régiéban van jelen, emellett Budapesten is megtalalhato.

A tarsasag kiemelt izleti terlletként kezeli a vallalatok és a véllalkozasok teljes kér kiszolga-
lasat, deviza-és konstrukciés hitelek nyujtasat, a maganuzletagban pedig az ingatlan, illetve
jelzalogalapu hitelezést.

Stratégiai partnerei kis-és kdzépvallalkozasok, koztik azok az osztrak-magyar cégek, melyek
tevékenységukkel mindkét orszagban jelen vannak.

A régio igényeihez igazodva a bank egyedi megoldasokat ajanl a kilfoldi fizetési forgalom te-

riletén.

A nyitast kdvet évben — 2004-ben — a Sopron, Kossuth L. u. 19. sz. alatt talalhat6é kézpont és
egyetlen bankfiok harom tovabbi helyszinnel b vilt. Sopron Bank fiok nyilt Sopron belvarosa-
ban, a Véarkerileten, Gy rben és Szombathelyen.

2005-ben a Nyugat-Pannon régidban tortén
keszthelyi, majd a veszprémi fiok.

terjeszkedésnek kodszonhet en megnyilt a
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2006-ban tovabb b viilt a fiokhalézat a zalaegerszegi és a budapesti V. keriiletben megnyilt
fiokokkal. 2006-ban az Uj tulajdonos — Grazer Wechselseitige Versicherungs AG — megjelené-
sével a bank (j termékeket kinal a piacon, melynek legfontosabb elemei a GRAWE Eletbizto-
sité ZRt. altal Magyarorszagon mar sikerrel forgalmazott életbiztositasi termékek.

A 2007-es évben tovabb folytatédott a terjeszkedés a nyugat-dunantili régidban: Nagykani-
zsa, Székesfehérvar, K szeg, Balatonfiired adtak 0j helyszint a tovabbi fiokok megnyitasahoz.
2008-ban a bank m kddését Sarvar, Mosonmagyarovar, Kérmend, Papa, Siofok és Ajka va-
rosokra terjesztette ki.

Egyre nagyobb hangsulyt kapott a lakossagi banki szerepvallalas. 2008-ban inditotta be a
bank az internet banking és sms-szolgaltatasat.

2009-ben véget ért a terileti terjeszkedés a tatabanyai, és Budapesten egy Il. kerileti fiok
megnyitasaval, azonban az egyre b vil (zleti tevékenység sziikségessé tette néhany fiok
atalakitasat, illetve atkoltoztetését. igy kerilt Gj épuletbe a gy ri fiok, valamint b viilt a keszt-
helyi és szombathelyi fidk is.

IX. A KONYWVIZSGALO
A Kénywvizsgalo

Dr. Tremmel Zoltan — MKVK tagsagi igazolvany szama 005210 -Trusted Adviser Konyvvizsgalo és
Tanacsado Kift. (székhelye: 2096 Urom, Pillang6 u. 12., MKVK nyilvantartasi szama: 002588, cégjegy-
zékszama: 13-09-132805).

A kénywvizsgalo feladatai:

- az alap éves pénzigyi beszamoldjanak auditalasa;

- annak figyelemmel kisérése és ellen rzése, hogy az Alapkezel az alapot a Térvénynek, egyéb
vonatkozo jogszabalyoknak és a Kezelési Szabalyzatnak megfelel en kezeli;

- a Torvényben meghatarozott esetekben a Felligyelet tajékoztatasa a fenti ellen rzés
eredményeir |.

X. ADOZAS

Jelen informaciok a Tajékoztatd készitésének id pontjdban érvényes jogszabalyok figyelembevételé-
vel kerilltek 6sszeallitdsra. Mivel ezek a Tajékoztatd elkészitését kévet en megvaltozhatnak, ezért a
Befektet felel ssége, hogy a Befektetési jegyek megvasarlasa el tt a vonatkozd, érvényben lév
el irdsokat megismerije.

A nyilvanosan forgalomba hozott befektetési jegynek a diszkont ar és a névérték kozotti arkiilonbbzete
és a Torvény szerinti hozama - kivéve, ha tartés befektetésb | szarmazo jévedelem - a személyi jéve-
delemadorél szol6 1995. évi CXVII. tdérvény alapjan kamatjovedelemnek min sil, melynek mértéke a
Tajékoztatd elkészitésének id pontjaban 20 %, melyet a kifizet koteles kifizetéskor levonni. A befek-
tetési jegyek t zsdén tortén atruhazasabdl (2010. januar 1. napjatol az ellen rzott t kepiaci Ggylet-
b ) szarmazé jévedelem utani adé mértéke 20%, melyet a kifizet altal adott igazolas alapjan a ma-
ganszemély 6naddzas keretében vall be és fizet meg. llyen cimen adokételes az adéévben elért Gigy-
leti nyereségek — ide nem értve a kamatjévedelmet és a tartds befektetésb | szarmazé jovedelmet —
és Ugyleti veszteségek pozitiv egyenlege, melyet a szolgéltato altal adott igazolas alapjan a magan-
személy vall be és fizet meg.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a befektetési jegyekre vonatkoz6 addzasi szabalyokat a mindenkor
hatalyos adotorvények, igy kilonésen a személyi jovedelemadoérdl szol6 1995. évi CXVII. térvény, a
tarsasagi adoérol és az osztalékadordl szolo 1996. évi LXXXI. térvény, valamint devizakilféldiek eseté-
ben, abban az esetben, ha a Magyar Koztarsasag és a befektetési jegy tulajdonos addzas szerinti
honos orszaga kozott 1étrejott, a kett s ado6ztatas elkeriilésér | sz6l6 egyezmény rendelkezései tar-
talmazzak teljes kér en.
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Xl. AZ ALAP MEGSZ NESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA
Az Alap megsz nése
Barmely Alap megsz nésére a T kepiaci torvény 255-259 §-a el irasai az iranyadoéak:

255. § A befektetési alap a Felligyelet altal vezetett nyilvantartasbol valo torléssel sz nik meg. A Feli-
gyelet torli az alapot a nyilvantartasbaol

a) a pozitiv sajat t kéj , hatarozott futamidej alap futamidejének lejaratakor a megsz nési jelentés
Felligyelethez tértén benyujtasat kovet nappal;

b) a pozitiv sajat t kéj alap megsziintetésekor a megsz nési jelentés Felligyelethez tortén benyj-
tasat kovet nappal;

C) a negativ sajat t kéj alap megsziintetésekor a vagyon értékesitéséb | szarmazo ellenérték teljes
kifizetésekor;

d) mas befektetési alapba tortén beolvadas esetén a beolvadas napjaval;

e) a nyilt vég befektetési alap esetében az 6sszes befektetési jegy visszavaltasakor, az utolso befek-
tetési jegy visszavaltasa napjat kbvet nappal.

256. § (1) Az alapkezel jogutéd nélkili megsz nésekor, illet leg az alapkezel tevékenységi engedé-
lye visszavonasakor - ha az alapkezelést masik alapkezel nem vdllalja el - az alapot meg kell sziin-
tetni.

(2) A hatarozatlan futamidej , pozitiv Sajatt kéj befektetési alapot az alapkezel a Felligyelet enge-
délyével megszintetheti.

(3) A nyilvanos nyilt vég befektetési alapot az alapkezel koteles megsziintetni, amennyiben az alap
Sajatt kéje harom hénapon keresztiil, atlagosan nem éri el a haszmillio forintot.

(4) Az alap megsziintetését a Felligyelet hatarozatban elrendeli, ha az Alap Sajat t kéje negativ.

(5) A befektetési alap (1)-(4) bekezdés szerinti megsziintetését az alapkezel , illet leg a letétkezel a
megszintetésr | szol6 feliigyeleti hatarozat kézhezvételét, illetve a (3) bekezdésben foglalt id szak
elteltét kdvet kett munkanapon belil koteles kdzzétenni.

(6) Az (5) bekezdés szerinti kozzététel napjatdl a nyilt vég befektetési jegyek visszavaltasat és el-
adasat fel kell fliggeszteni.

(7) Az alap hitelez i az (5) bekezdés szerinti kdzzététel napjatol szamitott harmincnapos jogveszt
hatarid n belll jelenthetik be kéveteléseiket a letétkezel nél.

(8) Amennyiben a megsziintetési eljaras soran az Alap Sajat t kéje a (7) bekezdés szerint bejelentett
kotelezettségek figyelembevételével egyiitt negativva valik, akkor a letétkezel koteles azt a Feliigye-
letnek haladéktalanul bejelenteni.

257. 8 (1) Ha e torvény masként nem rendelkezik, az alap megsz nésekor felmeril feladatokat az
alapkezel , az alapkezel akaddlyoztatasa, illetve felszamolasa esetén pedig a letétkezel koteles
elvégezni.

(2) A 255. 8§ a)-c) pontjaban meghatarozott esetben a portfoliéban lév ingatlant tizenkét hénapon
beliil, az egyéb eszkozt egy hénapon beliil kell értékesiteni.

(3) Pozitiv sajat t kével rendelkez befektetési alap esetében a befektetési eszkdzok értékesitését az
alapkezel maga is elvégezheti. Ennek hidnyaban a befektetési eszkdzok értékesitésével befektetési
szolgaltatot kell megbizni, amelynek bizomanyosi dija megsz nési koltségként az alapot terheli.

(4) Pozitiv sajat t kével rendelkez ingatlanalap megsz nésekor az ingatlanok értékesitését az alap-
kezel maga is elvégezheti. Ennek hianyaban az értékesitéssel ingatlanforgalmazé céget kell meg-
bizni. Az értékeléshez, illetve az értékesitéshez igénybe vett ingatlanforgalmazo cég altal felszamitott
dij megsz nési koéltségként az alapot terheli.

(5) A (2) bekezdésben meghatarozott hatarid a Feliigyelet engedélyével egy alkalommal meghosz-
szabbithatd, ingatlan esetén hat hdnappal, egyéb eszkoz esetében harom hénappal.

(6) Amennyiben az ingatlanalap portféliojaban lév ingatlanokat a (2) és (5) bekezdésben meghatéaro-
zott rendelkezésre allo id tartam alatt nem sikeriil legalabb az ingatlanértékel szervezet altal megha-
tarozott értéken értékesiteni, akkor az ingatlanokat nyilvanos arverésen kell értékesiteni. Az arverési
felhivast az alap hivatalos kdzzétételi helyein az arverés id pontjat legaldbb harminc nappal megel -
z en meg kell jelentetni.

(7) A befektetési alap tulajdonaba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésb | szarmazo ellenérték
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befolydsét, valamint a 256. 8 (7) bekezdésében foglalt hatarid elteltét kdvet en 6t, ingatlanalap ese-
tében tizen6t napon belll megsz nési jelentést kell késziteni, a Fellugyelethez benydjtani és ezzel
egyidej leg a 34. § (3) bekezdésében meghatérozott médon a befektet k rendelkezésére bocsatani. A
letétkezel ezt kdvet en tiz napon belil kételes megkezdeni a rendelkezésre allé 6sszeg kifizetését a
befektet k részére. A megsz nési jelentés - a 19. szamu mellékletben foglaltakon tilmen en - lega-
labb az éves jelentés kotelez tartalmi elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésér | rendkivili kdz-
leményt kell kbzzétenni.

(8) A befektetési alap eszkézei értékesitéséb | befolyt ellenértékb | az alap tartozasai és kotelezett-
ségei levonasat kdvet en rendelkezésre all6 (pozitiv 6sszeg ) t ke a befektet ket befektetési jegyei
névértékének az 6sszes forgalomban lév befektetési jegy névértékéhez viszonyitott aranyaban illeti
meg.

(9) A befektet k részére kifizetend 0©sszeget a letétkezel elkllonitett letéti szamlan kételes tartani a
befektet k részére tortén kifizetésig, illetve az eléviilésiid elteltéig.

258. 8 (1) Negativ sajat t kével rendelkez alap megszintetését a Felugyelet altal a Hpt. alapjan
Iétrehozott kézhasznu tarsasag végzi.

(2) A befektetési alap tulajdondba tartoz6 vagyon értékesitését, az értékesitésb | szarmazo ellenérték
befolyasat kévet en a kézhasznu tarsasag a hitelez k kdveteléseit a Cstv. el irdsai szerinti kielégitési
sorrendben egyenliti ki.

Az Alapkezel felszamolaséara vonatkozo kiilonleges és eltér szabalyok

259. 8 (1) A befektetési alapkezel felszamolasa sordn a Cstv. szabalyait az e térvényben foglalt
eltérésekkel kell alkalmazni. Befektetési alapkezel tarsasag felszamoléjanak a birésag csak a Feli-
gyelet altal a Hpt. alapjan létrehozott kozhasznu tarsaséagot jeldlheti ki.

(2) A befektetési alapkezel altal kezelt portfoliokban l1év eszkdzok nem képezik a befektetési alap-
kezel tulajdonat, az a befektetési alapkezel hitelez inek kielégitésére nem vehet igénybe.

A fenti jogszabalyok alkalmazasa az Alap megsz néskori futamideje, tipusa, fajtaja valamint Sajat
t kéjének nagysaga alapjan torténik.

Az Alap atalakulasa
Az Alap atalakulasara a T kepiaci torvény 260 8§-a el irasai az irdnyadoak:

260. § (1) Atalakulasnak min siil a befektetési alap fajtajanak, tipusanak vagy futamidejének megval-
toztatasa.

(2) Nyilt vég nyilvanos befektetési alap- az ingatlanalap kivételével - nem alakulhat zart vég nyilva-
nos befektetési alappa.

(3) Nyilvanosan létrehozott befektetési alap csak az ¢sszes befektet hozzajarulasaval alakulhat at
zartkdr befektetési alappa.

(4) Zart vég , hatarozott futamidej befektetési alap nem alakulhat at zart vég hatarozatlan futamide-
j befektetési alappa.

(5) Eurdpai befektetési alap nem alakulhat at nem eurépai befektetési alappa.

(6) Az alapkezel az atalakulas indokat, napjat és feltételeit tartalmazo tajékoztatot koteles a Fellgye-
letnek jovahagyasra benyujtani. Az alapkezel a Feliigyeleti engedély megszerzését kdvet en

koteles az atalakulas tényét a befektetési alap hirdetményi lapjaiban, az atalakulas napjat legalabb
harminc nappal megel z en kdzzétenni.

(7) A Felugyelet a befektet k érdekeinek védelme érdekében, kiilonésen indokolt esetben az atalaku-
las feltételeit egyedileg is meghatarozhatja.

(8) Zartkdr befektetési alap az atalakulasarol kezelési szabalyzatanak modositasaval a 265. § (3)
bekezdése szerint hataroz. A zartkér alap nyilvanos alappa tértén atalakulasa esetén az atalakulas
napjara igazolnia kell a Fellgyelet felé a 254. § (1) bekezdésében meghatarozott legkisebb induld
sajatt ke meglétét.

Az Alap beolvadasa
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Az Alap beolvadasara a T kepiaci torvény 261-262 § el irdsai az iranyadoéak:

261. 8 (1) Az alapkezel nyilvanos befektetési alapok esetén beolvadéasi tdjékoztatd felligyeleti jova-
hagyasaval és nyilvanossagra hozatalaval kezdeményezheti befektetési alapok beolvadasat.

(2) Kizéarolag hasonlé befektetési politikaval rendelkez , valamint azonos fajtaju és tipusu alapok ol-
vadhatnak egybe. Eurdpai befektetési alap csak eurépai befektetési alapba olvadhat be. A beolvad6
alap befektetési politikaja a jogutdd alapéval hasonlénak min sil, amennyiben az alapok azonos, a
267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjaban meghatarozott eszkdzdkbe fektetnek, és a jogutdd alap be-
fektetési politikajat nem sérti a beolvad6 alap portfolidjanak 6sszetétele.

(3) A beolvadas soran meg kell jeléIni a jogutdd alapot. Nyilt vég nyilvanos befektetési alapnak nem
lehet a jogutdda zart vég befektetési alap.

(4) Ha a jogutdd alap hatarozott futamidej , akkor a beolvadas napjatél szamitott hatralév futamideje
nem haladhatja meg a beolvad6 alap futamidejét, és nem lehet révidebb egy naptari évnél.

(5) Zartkoér befektetési alapok beolvadasahoz a befektetési jegy tulajdonosok irasos, egyhangu jéva-
hagyo nyilatkozata sziikséges.

262. § (1) A beolvadasrol sz6l6 tajékoztatoban be kell mutatni a beolvadas indokét, a beolvad6 alapok
befektetési politikajat, a beolvadas hatarnapjat, a beolvadas feltételeit, a befektetésijegy-tulajdonosok
teend it, valamint - befektetésijegy-sorozatonként - az alapok nettdé eszkdzértékeinek és az egy jegyre
jutd netté eszkdzértékek alakulasat, az értékelési szabalyokat, és az atvaltasi névérték meghataroza-
sat. A beolvadasi tajékoztatonak tartalmaznia kell a jogutéd befektetési alap e térvény szerinti teljes
kezelési szabalyzatat.

(2) A jogutdd befektetési alap alapkezel je a felligyeleti engedély megszerzését kévet en a beolvadas
napjat legalabb harminc nappal megel z en koteles a beolvadas tényét a beolvad6 befektetési alap
hirdetményi lapjaiban kdzzétenni.

(3) A beolvadas értéknapjan befektetésijegy-sorozatonként meg kell allapitani a beolvadé alap befek-
tetési jegyeinek - a jogutdd befektetési alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre
juté napi netté eszkodzértékét. Az alapkezel és a forgalmazod a jogutdd befektetési alap befektetési
jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettdé eszkdzértékeknek megfelel atvaltasi ardnyban - jovairja a
beolvad6 befektetési alap befektetésijegy-tulajdonosainak a forgalmazonal vezetett értékpapirszamla-
jan.

(4) A jogutdd alapkezel a beolvadasrdl, a befektetési alapok beolvadasanak napjara érvényes portfo-
lijardl jelentést készit, amelyet a beolvadast kévet nyolc munkanapon beliil kételes megkuldeni a
Felligyeletnek, k6zzétenni a jogutdéd befektetési alap forgalmazéjanak honlapjan, valamint a befekte-
t k rendelkezésére bocsatani mind a jogutdd, mind a jogel d befektetési alapra kibocséatott befektetési
jegyek forgalmazasi helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfolikban lév eszk6zok tételes
felsorolasat, azok értékét; tovabba - befektetési jegy sorozatonként - az dsszesitett netté eszkdzérté-
keket; a befektetési jegyek darabszamat, az egy befektetési jegyre jutd netté eszkbzértéket, az atval-
tasi aranyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel je és kdnyvvizsgaldja is aldirja.

XIl. AZ ALAPKEZEL FEL SSEGE

Az Alapkezel az Alapok m kodtetése soran a Befektet érdekében a jogszabalyoknak, m kddési
szabalyoknak és a mindenkor érvényes Kezelési Szabalyzatnak megfelel en kételes eljarni. Az Alap-
kezel az egyenl elbanas elve alapjan koteles eljarni a Befektet k tekintetében.

A Tarsasag az egyes szerz dések teljesitése soran a befektetési alapkezel t | altalaban elvarhaté
gondossaggal, az Ugyfél megbizasa vagy utasitasai szerint, a szerz dés teljesitése érdekében jar el.

Az Alapkezel nem felel az olyan karokért, amelyek er hatalom (vis major), belféldi vagy kilféldi hat6-
sagi engedély (bejegyzés) megtagadasa vagy késedelmes megadasa folytan, ha az Alapkezel nek fel
nem réhatd okbol kovetkezett be.”
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Az Alapkezel nem tartozik felel séggel jelen Téjékoztat6é alapjan kibocsatott befektetési jegyek arfo-
lyamaban a kedvez tlen piaci mozgasok és negativ hatasok miatt bekdvetkezett valtozasok miatt.

Xlll. JOGVITAK RENDEZESE

Minden, a befektetési jegyek jegyzésével és annak alapjan létrejov jogviszony tekintetében, az azok
alapjaul szolgal6 jog- és egyéb nyilatkozatokkal, szerz désekkel kapcsolatban felmertl vitas kérdé-
seket a jogviszonyban szerepl k, igy kiilondsen a Befektet k, az Alapkezel és a Letétkezel egyez-
tetéses eljaras utjan kivanjak rendezni. Amennyiben az egyeztetési eljards nem jar sikerrel, agy a
felek a peres eljaras lefolytatasara a per targyara, illet leg annak értékére tekintettel a Pesti Kbzponti
Kerlleti Birdsag, illetve a F varosi Birdsag kizarélagos illetékességének vetik ald magukat.

XIV. FELEL SSEGVALLALO NYILATKOZAT

A DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt., (1034 Budapest, Kecske utca 23.) mint Alapkezel , a jelen
DIALOG MARACANA T kevédett Szarmaztatott Zartvég Befektetési Alap Befektetési jegyeinek nyil-
vanos forgalomba hozatalahoz készitett Tajékoztatot a t kepiacrdl szol6 2001. CXX torvény 29. §-nak
megfelel en alairja.

Kijelenti, hogy a Tajékoztatd a valésagnak megfelel adatokat és allitdsokat tartalmazza, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsatd helyzetének
megitélése szempontjabdl jelent séggel birnak.

Az Alapkezel a Befektetési jegy tulajdonosanak a Tajékoztato félrevezet tartalmaval és az informa-
ci6 elhallgatasaval okozott kar megtéritéséért egyediil felel.

Budapest, 2011 majus 11.

DIALOG Befektetési Alapkezel Zrt.

I. MELLEKLET — JEGYZESI HELYEK

ll. MELLEKLET- JEGYZESI ARAK napi bontasban

l. MELLEKLET — LETETKEZEL : MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATAS
IV. MELLEKLET-ALAPKEZEL : MERLEGEI ES EREDMENYKIMUTATAS
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1. Mellékelet- Jegyzési Helyek

1.

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiird u. 24-26.) és az Uzletszabalyzatanak 1.
szamu mellékletében (Ugyndklista) meghatarozott azon mindenkori tigynokok, akik/amelyek tgy ke-
rilnek feltlintetésre, mint a jelen Tajékoztaté alapjan forgalomba hozott befektetési jegyek értékesité-
sében részt venni jogosult személyek. Az ligynoklista elérhet a www.erstebroker.hu oldalon. Ezen
Ugynokok valtozasanak jogat az Erste Befektetési Zrt. fenntartja, amelyr | az lizletszabalyzataban
(amely elérhet a www.erstebroker.hu oldalon is) meghatarozottak szerint kbzzétett kozlemény forma-
jaban nyujt tajékoztatast.
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2. Mellékelet- Jegyzési arak napi bontasban

Jegyzési nap Jegyzési ar (Ft)
2010.10.18 9901
2010.10.19 9902
2010.10.20 9903
2010.10.21 9905
2010.10.22 9906
2010.10.25 9910
2010.10.26 9911
2010.10.27 9913
2010.10.28 9914
2010.10.29 9915
2010.11.01 9920
2010.11.02 9921
2010.11.03 9922
2010.11.04 9924
2010.11.05 9925
2010.11.08 9929
2010.11.09 9930
2010.11.10 9932
2010.11.11 9933
2010.11.12 9934
2010.11.15 9939
2010.11.16 9940
2010.11.17 9941
2010.11.18 9943
2010.11.19 9944
2010.11.22 9948
2010.11.23 9949
2010.11.24 9951
2010.11.25 9952
2010.11.26 9953
2010.11.29 9958
2010.11.30 9959
2010.12.01 9960
2010.12.02 9962
2010.12.03 9963
2010.12.06 9967
2010.12.07 9968
2010.12.08 9970
2010.12.09 9971
2010.12.10 9973
2010.12.13 9977
2010.12.14 9978
2010.12.15 9979
2010.12.16 9981
2010.12.17 9982
2010.12.20 9 986
2010.12.21 9988
2010.12.22 9989
2010.12.23 9990
2010.12.24 9992
2010.12.27 9996
2010.12.28 9997
2010.12.29 9999
2010.12.30 10 000
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3. Mellékelet- Letétkezel : Mérleg, eredménykimutatas, Konyvvizsgaldi jelenté s

Statisztikai szamjel.

L1]o]3[2[s]7]3]7[6]4]1]e]1[1]4]0[1]

UNICREDIT BANK HUNGARY ZRT. 2009. DECEMBER 31.
MERLEG ESZKOZOK { AKTIVAK } PENZINTEZRTEK

adatok M HUF-ban

Sor-
szém ESZKOZOK El826 év Targyév

a b d d

1 1. PENZESZKOZOK 25 169 24 492]
2 2 ALLAMPAPIROK 260 563 328 956
3 a} forgatdsi célo 118 904 262 137
4 b} befektetési céid 1418658 66 819
5 27, ALLAMPAPIROK ERTEKELES) KULONBOZETE 1188 1368
8 3. HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN| KOVETELESEK 138 385! 208727
7 a) latraszolo 21451 9 256
8 b) egyéb kévetelés pénziigyi Altatasbd 116 834 196 074
9 ba) éven betlili lejaratd 99 873 181 338
10 £bbél: - kapesolt valtaikozdssal szemben 47 988 57 383
11 - 2gyéb részesedési viszonyban I$vS valialkozdssal szemben 1
12 - MNB-vel szemben

13 bb) évan tli kejératy 17 081 4735
14 Ebbol: - kapesolt valtalkozassal szemben 15004 3968
15 - egyeb részesedesi viszonyban 1év0 valtalkozassal szemben

18 - MNB-vel szemben

17 o) befektetesi szolgaltatasbol Q 397,
18 Ebbél: - kapesolt vallatkozéssal szemben

19 - egy¢b részesedési viszonyban levé vallalkozdssal szemben

20 A, HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN| KOVETELESEK ERTEKELES| KILONBOZETE 90 0
2t 4. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK 1180 496: 1039 988
22 a)_pénzugyi szolgaltatashol 11802214 1039645
23 aa) éven bellli lejdratd 560 961 445 080
24 Ebbdl: - kapcsolt vaflalkozdssal szemben 5164 5251
25 - egyéb részesedési viszonyban levd vallalkozassal szemben

26 ab) éven tuff lejdraty 619 260 584 565
27 Ebbél: - kapesolt véllalkozassal szemben 136] 14 028]
28 - egyéb ré 2si viszonyban 16vé vallalkozassal szemben

29 b) i szolgaitatdsbdl 278 343
30 Ebbél: - kapcsolt vallalkozassal szemben

3 - egyéb ési viszonyban 1évé vélial 4 szemben
32 ba) t6zsdei bafekletési szolgaiiatdsi tevékenységhot adods kivelelés [¢] 0]
33 bD) Kzsdén kivali befekletési szolgailatdsi tevékenységbdl addds kivetslés 0 0
34 be) ési szolgaltatasi tevék Ggho! eredd, { i kovelelés 3 23
35 bd) elszamotéhazzal szembeni kévetelés 272 320
36 be) egyéh 8si altatasbol adodo kovetelds Q 9
37 arA. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 o
38 5. HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK, BELEERTVE 42 450 €0 F02;
39 AROGZITETT KAMATOZASUAKAT 1S

40 a) helyi Snkormanyzatok &s egyeh all A tési szervek altal kib Is} b}
41 éntékpapirok {ide nem értve az dllampapirokat)

42 a2) forgatasi ¢ell [ 0
43 ab) dsi célu o O
44 b) mas kibocsato dital kibocsatott értékpapirok 42 450 60 702
45 ba) forgatési cald 3886 2827
46 Ebb!: -kapcsolt vallalkozas altal kibocsatott

47 -egyéb részesedési viszonyban lev valialkozas altal kibocsatolt

48 visszavasarolt sajat kibocsatasu

49 bb) befektetési céld 38 564 57 875
50 Ebbal: - kapesolt véllalkozas aital ki

51 -8gyéb részesedési viszonyban l&vs vallalkozds altal kibocsatott

52 S1A, HITELVISZONYT MEGTESTESITO ERTEKPAPIROK ERTEKELES! KULONBOZETE 355 3103
53 6. RESZVENYEK £S5 MAS VALTOZO HOZAMU ERTEKPARPIROK 3t 37
54 a} részvenyek, 1é & forgatasi célra 29 35
55 Ebbdl: - kapesolt vallalkozas Sital kibocsatott

86 - &gyeb részesedési viszonyban 18vé valtalkozés Aital kibocsatalt

57 ) valtoze hozamu érigkpapirok 2 2
58 ba) forgatasi céld 2 2
58 bb) befektetési cély Q| 4
80 &7, RESZVENYEK ES MAS VALTOZG HOZAMU ERTEKPAPIROK ERTEKELESI KULONBOZETE o] 1
61 7. RESZVENYEK. RESZESEDESEK BEFEKTETES! CELRA 344 335
52 a} részvények, raszesedések befektetési célra 344 335
63 Ebbél - hitelintézetekben 16v0 részesedés 303 303
64 b} befekletési ol résavények, részesedések énékhelyesbitése O 1Y
55 Ebbdl: - hitelintézetekben (6v5 részesedés
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Sor-
szém ESZKOZOK E526 v Targyéy
a b d d
66 7/A. BEFEKTETES| CELU RESZVENYEK RESZESEDESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
67 8. RESZVENYEK. RESZESEDESEK KAPCSOLT VALLALKOZASBAN 4945 5134
68 a) részvények, részesedések befektetési célra 4 945 5134
69 Ebbdl: - hitelintézetekben 1év6 részesedés 3761 3761
70 b) befektetesi céld részvények, részesedések értékhelyesbitése 0 0)
71 Ebbs!: - hitelir 1 évd
72 9. IMMATERIALIS JAVAK 3444 4815
73 a) immateriglis javak 3 444 4 B1Sj
74 b) immateridlis javak értékhelyesbitése [o] 0
75 10. TARGYI ESZKOZOK 28 972 28 722
76 a) pénzligyi és befektetési szolgaltatdsi célli targyi eszk6zok 28 972, 28 722|
77 aa) ingatlanok 24 638 25 055
78 ab) mlszaki berendezések, gépek, felszerelések, jarmivek 3422 3 286
79 ac) beruhdzasok 852 381
80 ad) beruhézésra adott eldlegek
81 b) nem kozvetlenul pénzagyi és si szolgaltatasi célu targyi eszkozok 0 0
82 ba) ingatlanok 0 0|
83 bb) miszaki berendezések, gépek, felszerelések, jdrmivek 0 0|
84 be) beruhdzasok 0| 0
85 bd) beruhazésra adott elélegek 0| 0|
8 11. SAJAT RESZVENYEK 0 0
87 12. EGYEB ESZKOZOK 1 139 4584/
88 a) készletek 46| 38
83 b) egyéb kovetelések 1 osi 4546
90 Ebbd|: - kapcsolt i kovetelés
91 - egyéb részesedési viszonyban 1év6 véllalk.-al szembeni kévetelés 1
92 12/A. EGYEB KOVETELESEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0) 0|
93 12/8. SZARMAZEKOS UGYLETEK POZITIV ERTEKELESI KULONBOZETE 48 635 22 242
94 12/C. ESZKOZOK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 0|
95 13. AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK 15 574 26 356
96 a) bevételek aktiv idébeli elhataroldsa 14 446 25 500
87 b) kéltségek, raforditasok aktiv idébeli elhatarolasa 0| 0|
98 ¢) halasztott raforditasok 1128 8586
99 ESZKOZOK ( AKTIVAK ) OSSZESEN 1751 700 1756 562
Ebbdl: - forgbeszkozok
[1+2.2)+3.c)+3.a)+3.ba)+4.aa)+4.b)+5.aa)+5.ba)+6.a)+6.ba)+11+12+2/A 3/A 4/A 5/A6/A,12/A,12/8,
100 12/C kapcsolodo értékei] 881 877 967 208
- befektetett eszkozok
[(2.b)+3.bb)+4.ab)+5.ab)+5.bb)+6.bb)+7+8+3+10+2/A 3/A,4/A 5/A 6/A, 7/A,12/A,12/B,12/C
101 kapcsoldds értékei] 854 249 763 000

Keltezés: Budapest, 2010, februar 17,

P

Dr. Patai Mihaly
Vezérigazgat6

Mpg. Franz Wolfger

Pénzligyi igazgatéd
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MERLEG FORRASOK (PASSZIVAK) PENZINTEZETEK

adatok M HUF-ban

Sor- i
szam FORRASQK ElG26 év Targyév
a B < d

102 1. HITELINTEZETERKEL $ZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 589 87| 402 956
103 a) latra sz0l6 12 980 10 243
104 b) meghatdrozott idore lekétoit 578 889 392 498
105 ba) éven bellli lejarald 268 251 77 488
106 Ebbsl - kapesolt véllalkozassal szemben 16 967! 2347
107 - 8Qyéb sészesedési viszonyban 16v6 véllalkozdssal szemben 142
108 - MNB-vel szemben
108 bb) éven tuli lgjaratd 308 818 315 000
110 Ebbo: - kapcsolt va 4 szemben 34 851 50 493
111 - egyeb részesedési viszonyban 1évé vallatkozassal szemben
112 - MNB-vel szemben
113 <) befekletési szolgaliatashiol 138, 218
114 Ebbsi: - kapcsolt valialkozéssal szember
118 - 2gyéb részesedss| viszonyban lévé véllalkozéssal szemben
118 | 1A HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELES| KULONBOZETE 0 o
7 2. UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK 902 368 1101 743;
118 a) takarékbetdtek Q 0;
119 aa) latraszold Q [¢]
120 ab) éven betllli lejaratu ] 9
125 ac)_éven tili tejarat( i) 0
122 b) egyéb kételezettségek pénzigyi szolgaltatdstdl 902 348 1101527
123 ha) latraszéld 352 830 362 517|
124 Ebbdk: - kapcsolt 4 il 34 482
125 - BQYeD ré ési viszonyban 16vd G szemben 141 29|
126 bb) éven belili lejaratd 465 971 6592 609
127 Ebbdl: - kapcsolt vallakozassal szemben 8 90}
128 - 89y8b részesedési viszonyban évé véllalkozdssal szemben 591
129 be) ven Wik lejératd 83 487 16 401
130 Ebbdl: - kapesolt va 4 szemben
131 - egyéb £é 8si viszonyban 18vd va 3 szemben
132 <) Sitatdsbod 48] 216
133 Ebbdl: - kapcsolt va 4 szemben
134 -egyébeé ési viszonyban 1évé va 4 szemben
135 ca) tdzsdeit & i tevékenyseghl adddd kotelezeltség 0 [+
136 cby tdzsdén kivili ¢ Altatasi tev.-bdl adéds ¢ Q 0
137 cc) i szc &si tev.-bisl adddd, ugyfelekkel i KOt 18 216
138 cd) elszamoléhazzal szembeni ke & [¢] Qi
138 ce) egyéh befekietdsi szolgdhatdsbdl adddd kételezetlség 0 0
140 | 2/A UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK ERTEKELESI KULONBOZETE 0 0
141 3. KIBOCSATQTT ERTEKPAPIROK MIATT FENNALLO KOTELEZETTSEG o o
142 a) kibocsatolt kétvények 0 0
143 aa) éven beiili lejarala 0 9
144 Ebbél: - kapcsolt va issal szemben
145 - egyéb részesedési viszonyban févé va 4ssal szemben
148 ab) dven Wi iejaratd 0 [
147 Ebbél - kapesolt véllalkozassal szemben
148 - egyéb részesedési viszonyban |&vs vallalkozassal szemben
149 b} atolt egyéb hitelviszonyt megt it éridkpapirok 0] [
160 ba) éven bejuli lejératd 0 0
151 Ebbal - kapcsclt vallalkozassal szemben
152 - egyéb részesedési viszonyban 16vd vallaikozassal szemben
153 bb) éven tdli lejaratc 0 Q
154 Ebbol - kapcsolt vallalkorassal szemben
188 - egyeb részesedési viszonyban 1évé valtaikorassal szemben
156 ) szamviteli szempontbl érigkpapirsént kezelt, de az Ept. szerint éntékpapirnak 90 <]
157 nem mindsuld hitelviszonyt megtestesitd okiratok
158 cay éven bellili lejdraty 0 0
158 Ebbdl: - kapcsolt vallalkozéssal szemben
160 - egyéb részesedést viszonyban [&vS valialkozéssal szemben
161 cb} éven tli leférati 0 0
162 Ebbdl - kapcsolt vallakozassal szemben
183 - 8gyéb részesedési viszonyban 1évé vallalkozassal szemben
164 4. EGYEB KOTELEZETTSEGEK 31658 17 043
185 8) éven bellli igjaratl 17 006 2528
168 Ebbdl - kapcsolt vallatkozassal szemben 228 202
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4. Mellékelet- Alapkezel : Mérleg, eredménykimutatas, Konyvvizsgaldi jelenté s
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