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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele a targyid&szak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszk6zon belili

aranya:

Banki egyenlegek 7 398 284 16,90 131 078 808 27,74
Repo

ftruhazhato 36 822 943 84,12 342 177 258 72, 40
értékpapirok

Szarmazékos

igyletek

Egyéb eszkdzok 0,00 0,00
Osszes eszkdz 44 221 227 101,02 473 256 066 100,14
Kotelezettségek -446 068 -1,02 -654 204 -0,14
Nettd eszkdzérték 43 775 159 100,00 472 601 862 100,00

A tdablazat az idGszak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt. Az eltér6 besoroldsi szabalyok
kovetkeztében, az éves jelentésben szerepld forduldnapi adatok, amelyek a forduldnapi nettd eszkozértékszamitasokon alapulnak,
bizonyos esetekben eltérhetnek a mellékletben szerepl8, az szamviteli térvény és a vonatkozé szamviteli rendeletek alapjan 6sszeallitott
éves beszamoldban kimutatott forduldnapi adatoktdl.

Az Alap éves jelentésében szerepld adatok a forduldnapi nettd eszkozérték szamitasban kimutatott adatok alapjan keriilnek bemutatasra.
A forduldénapra vonatkozo, a letétkezelS dltal ellen6rzott nettd eszkozérték szamitasban szerepld adatok, illetve az Alap szamviteli
kimutatasaiban szerepl6 adatok k6zott nem jelentGs eltérések vannak, az Alap a letétkezelG dltal ellendrzott nettd eszkozértéke 25 eft
Osszegben eltér az éves beszamoldban kimutatott sajat t6ke értékétdl. Az eltérés jelentds része abbdl ered, hogy a letétkezelGi altal
ellen6rzott nettd eszkozérték nem tartalmazza a december havi tranzakcids dij kotelezettséget.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdg Pangea Befektetési Alap

A HUF

HU0000706494 |30 378 552

341 531 049

Dialdg Pangea Befektetési Alap

I HUF

HU0000713367

1 502 598

1 440 920

A tablazat az id6szak utolsé forgalmazasi napjara érvényes netto eszkozérték alapjan késziilt.

II1. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Dialdg Pangea Befektetési Alap

HUF

HU0000706494

1.391076

1.379546

Dialdg Pangea Befektetési Alap

I HUF

HU0000713367

1.00911

1.002076

A tdblazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan késziilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - GMU 46 860 065 13,69
T&zsdén hivatalosan jegyzett
dtruhazhatd értékpapirok Osszesen SRS L3 62




Mas szabadlyozott piacon
forgalmazott atruhazhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmtltban forgalomba hozott
adtruhédzhatd értékpapirok Osszesen

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfsld - Allamhdztartas 32 388 180 87,96 283 104 749 82,74
Hitelviszonyt megtestesitd -
Belfdld - Nem pénzugyi vallalatok £ 4308 TS 12,02 L2 252 £ Iy 57
Hitelviszonyt megtestesitd
. . .. 36 822 943 100,00 295 317 193 86,31
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok Osszesen 36 822 943 100,00 342 177 258 100,00
A tablazat az id6szak utolsé forgalmazdsi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan készdlt.
V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2019.12.31
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 287 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 940 000
d) a letétkezeld dijai 312 000
e) egyéb dijak és adodk 1 159 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszamla valtozéasail 129 605 000
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 65 000
j) minden egyéb valtozas




VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy befektetési
jegyre jutd nettod
Datum Nettd eszkozérték eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 1 386 650 818 1,2006 4,44% 5,54%
2011.12.31 1 765 215 082 1,2611 5,04% 5,73%
2012.12.31 2 792 503 990 1,3388 6,16% 7,49%
2013.12.31 5 085 658 660 1,384 3,38% 4,70%
2014.12.31 2 101 395 983 1,402 1,30% 2,46%
2015.12.31 1 503 271 459 1,4053 0,24% 1,17%
2016.12.31 1 273 189 193 1,4091 0,27% 0,81%
2017.12.31 235 981 072 1,413902 0,34% 0,11%
2018.12.31 42 258 873 1,391076 -1,61% 0,05%
2019.12.31 471 157 951 1,379546 -0,83% 0,20%
Nettd eszkodzérték 0
Datum "I sorozat" Hozam Benchmark
2014.12.31 1 026 417 1,0121 1,21% 2,46%
2015.12.31 1 032 898 1,0185 0,63% 1,17%
2016.12.31 1 101 338 1,0213 0,27% 0,81%
2017.12.31 1 239 073 1,025182 0,38% 0,11%
2018.12.31 1 516 286 1,00911 -1,57% 0,05%
2019.12.31 1 443 911 1,002076 -0,70% 0,05%

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA
Az Alap szarmaztatott lgyleteket nem kotott 2019-ban.

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 mikddésében nem tortént valtozds 2019-ban, a cég részvényesi strukturdja is
valtozatlan maradt, tovabba az Igazgatdsag és a Felligyel6 bizottsag tagok is ugyanazon személyek mint
2018 év végén.

Az Alapkezel6 menedzsmentje nem véltozott. A személyi allomanyban tértént valtozds: az értékesitési
terlletre tortént egy munkatars felvétel 2019 aprilisban, ezaltal rész- és teljes munkaidében 6sszesen
10 f6 dolgozik az Alapkezel6nél

Az Alapkezel§ fellgyeletét ellatd hatdésdg a Magyar Nemzeti Bank 2019-ben lezarta a 2018-ban
megkezdett atfogd vizsgalatat: aprobb —a miikodés szempontjabdl alacsonyabb kockazatu-
észrevételek voltak a vizsgdlati jelentésben. Az Alapkezel6 a lezaré hatarozat kapcsan egy 2,6 millid
forintos birsagot kapott.

Az Alapkezel6 az év folyaman kezdeményezte az MNB-nél az Alap atalakitdsat és az MNB jovahagyd
hatarozata (hatarozatszam: H-KE-I11-560/2019. 2019.10.03) alapjan az Alap 2019.11.04-tdl az alabbiak
szerint atalakult:
1. Megvaltozott az Alap neve, célja és befektetési stratégidja —Rovid Kotvény Alapbdl Abszolut
Hozamu Alap lett.



2. Megvaltozott a befektetési politika
3. az Alapban egy uj koltségelem jelent meg (Kezelési Szabalyzat 36.3-as pont): az Alap sikerdijas
konstrukciéban m(ikddik tovabb, a koltségek kozott megjelent a sikerdij -2020. januar 1-t6l

Az Alap befektetési politikdjat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.
Uzleti jelentés
Nemzetko6zi és hazai piaci folyamatok 6sszefoglalasa, 2019

2019-ben a tékepiacok kivételesen jé évet zartak, Gyakorlatilag minden eszkozosztaly kiemelkedé
teljesitményt nyujtott, igaz, ez csak a teljes piac atlagara volt igaz, a piacokon belll nagyon erds
divergencia volt megfigyelhet6. Mind a részvények, mind a kétvények nagyon jo hozamot biztositottak
a befektet6knek, kiilondsen utdbbi eszkdzosztaly teljesitménye volt varatlannak nevezhetd.

Mind a fejlett, mind a fejl6d6 piacokon meghatarozé volt a kinai-amerikai kereskedelmi haboru okozta
bizonytalansag, azonban az év vége felé a felek megallapodtak egymassal, igy az utolsé negyedév
t6zsdei szarnyaldsa nagyon erGs volt. Az év kdzbeni bizonytalansagokat pedig a vilag vezeté jegybankja
oldotta meg, a FED t6bbszor is csokkente iranyadd kamatlablat.
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S&P 500 Index 2019-es teljesitménye

Osszességében a részvénypiacokon bdven kétszajegyld hozamokat lehetett elérni, mig a kotvények
esetében a hozamesésnek kdszonhetéen 5-10 szdzalékos hozamokat lehetett realizalni.
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CETOP Index 2019-es teljesitménye



Ami érdekesség volt a tavalyi évben, hogy a piacok jé teljesitményének ellenére a nyersanyagok
gyengén szerepeltek, kiilondsen az olaj drfolyama szerepelt hektikusan (csupan par drupiaci termék ara
tudott emelkedni, palladium, platina és arany). Szintén kilégott a sorbdl a lengyel t6zsde, ami annak
ellenére, hogy a lengyel gazdasag novekedési Gteme az egyik legmagasabb Eurdpaban, nagyon gyenge
teljesitményt nyujtott mind nomindlisan, mind a régid tobbi borzéjéhez képest. Ennek elsdsorban
egyedi vdllalati okai voltak, mint a lengyel bankok CHF-hiteleinek konszolidacidja, szénbdanydk
cs6dkozeli dllapota, FMCG cégek vasarnapi zarva tartdsa. Osszességében a 2019-es évben a legjobban
teljesit6 piacai a fejlett amerikai t6zsdék, a gorog és az orosz piacok voltak, mig a leggyengébben
teljesit6k kozott volt a lengyel részvénypiac.

Ez a fajta disszonancia végig kisérte a tavalyi évet, hiszem ,,normalis” esetben a részvény- és a kotvény
eszkozosztalyoknak ellentétesen kellene mozognia, ugyanakkor a jegybankok — sajnos nem ritkdn
politikai nyomadsra — tovabb folytattak lazité monetaris politikdjukat, ami egyrészt tovabb fltotte a
részvénypiacokat, masrészt az alacsonyabb iranyadd kamatok miatt a kotvénypiacokon tovabb estek a
hozamok.
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HGB kotvények (MAX Index) éves teljesitménye

A tavalyi év masik meghatarozé folyamata a magyar fizet6eszkdz gyengiilése valamennyi vezeté
devizaparral szemben. A Magyar Nemzeti Bank olyan szint( likviditdssal arasztotta el a hazai
pénzpiacot, hogy enne hatasara a forint, mint deviza Un. carry-devizava valt, ami folyamatosan
gyengllt az eurdéval szemben. Szintén a tavalyi év masik kilonos jelensége volt hazai kdtvénypiacokon
kialakult hozamszintek. Annak ellenére, hogy az év masodik felében jelentésen nétt az inflacids
nyomas, a magyar hozamgorbe 1 évig teljesen nulla sz4zalék volt, de a 10 éves MAK hozama is 1,5%
alatt volt.
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EURHUF 2019-es arfolyamalakuldsa

Az olaj arfolyama az év soran folyamatosan nyomads alatt volt, a tultermelési problémak, a kinai
gazdasag lassulasatol valé félelmek hatdsara a fekete arany hektikusan alakult az év folyaman, illetve
az olaj arfolyama és az olajiparban mikodé vallalatok darazdsa — a 2016-0s évhez hasonldan — teljesen
elvalt egymadstdl. A befektet6k arazasa szerint az olajipari cégek jov6képe kimondottan rossznak
mondhatd, annak ellenére, hogy jellemz6en magas osztalékhozammal rendelkez6 véllalatokrél van szé.
A tavalyi évben elterjedt un. ESG alapok szintén nem tettek jot az olajipari cégeknek.

A Dialég Pangea Alap teljesitményének dsszefoglaldsa

Az Alap befektetési politikaja — és neve is — megvaltozott 2019-ben. A jelenlegi hazai kdtvénypiaci
hozamok nem tették lehetévé, hogy az Alap a bankbetétekkel versenyképes hozamot tudjon
produkalni, igy a Likviditasi Alap megsz(int, és helyette Pangea Alap néven szarmaztatott alappa
alakult.

Az Uj befektetési politika az év végével indult, aminek elsGdleges célja, hogy alacsony volatilitds mellett
hosszu tavon a bankbetéteket meghaladé hozamot tudjon felmutatni, foldrajzi és eszkdzosztalybeli
megkotések nélkdl.

A 2019-es évet tekintve az Alap hozama -0,83% lett, ami ugyan elmaradt mind a benchmark, mind a
bankbetétek hozamatdl, azonban figyelembe kell venni azt is, hogy az Alap az év szinte teljes
egészében Likviditasi Alapként funkcionalt, ezért kockazatot nem vehetett fel, valamint az Alap igen
alacsony mérete miatt a fajlagos koltségek igen magasak volt (a Vagyonkezel6 nem szamolt fel

vagyonkezelési dijat).
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A Dialdg Pangea Szdrmaztatott Alap benchmarkjanak (ZMAX Index) teljesitménye
Kitekintés 2020
Annak ellenére, hogy a vilaggazdasag novekedési kilatasai alapjaiban jdnak mondhatdk, a kereskedelmi

haboruk folytatdédasa, a geopolitikai feszlltségek és potencialisan a koronavirus okozta gazdasagi
lassulds bizonytalanna tehetik a pénz- és tékepiacok rovid tavua kilatasait.



IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

201!
o Rogzitett Valtozd Kedvezményezettek Kifizetett
javadalmazas javadalmazas szama nyereségrészesedés
Javadalmazasi politika 1.5 pontja
szerinti kiemelt személyek
Osszesen (portfolidkezeld,
vezérigazgatd, kockazatkezelG)
37440000 Ft OFt 3 17 296 000 Ft
Alapkezel6 tovabbi munkatarsai
Osszesen 34 426 800 Ft OFt 7 7 260 000 Ft

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Az Alapkezel6 a havonta készitett kockazatkezelési riport keretében folyamatosan nyomon koveti és
elemzi a 231/2013. szamu EU Rendeltben definialt kockazati kategoriakat.

Ezen folyamat részeként a portfolidk eszkdzoldali, valamint forrasoldali likviditasi profilja mellett a
portfolidk kilénboz6 piaci faktorokkal sulyozott likviditasa is szamszerdsitésre kerdil.

Az Alap piaci kockazatat kifejez6 - 2019. december 31. napjara vonatkozé - Un. SRRI (Synthetic Risk
Reward Indicator) mutatdjanak értéke 1 volt, amely nagyon alacsony kockazati profilra utal.

Az Alap a targyidGszakban nem kotott likviditaskezeléssel kapcsolatos Uj megallapodast.

A Kbftv. 128. § alapjan ezuton tdjékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2019-ben illikvid eszk6zok
elkllonitésére nem kertilt sor.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap a targyidGszakban nem kotott tékeattételes ligyletet

MELLEKLETEK:

2019-as EVES BESZAMOLO (Gj nevén Dialég Pangea Befektetési Alap)

Budapest, 2020. marcius 24.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.

(A papir alapu Eves jelentés kerilt alairasra.)



DIALOG Pangea Abszolut Hozamu Befektetési Alap

EVES BESZAMOLO
2019. december 31.

Alapkezel§: Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Feliigyeleti engedély szdma: 111/110.628/2008. (2008. marcius 4.)



MERLEG

Eszko6zok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2018.dec.31. 2019.dec.31.
a b c d
01. A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. |. Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 0 0
05. a) Kamatokbol, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forg6eszk6zdk 44 213 473 256
08. |. Kdvetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10. b) KOvetelések értékvesztése (-) 0 0
11. c) Kulféldi pénzértékre szolo kdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0
12. d) Forintkdvetelések értékelési kiildbnbozete 0 0
13. 1. Ertékpapirok 36 823 342 177
14. 1. Ertékpapirok 36 471 342 112
15. 2. Ertékpapirok értékelési kiildnbdzete 352 65
16. a) Kamatokbol, osztalékokbol 79 846
17. b) Egyéb 273 -781
18. . Pénzeszkdzok 7 390 131 079
19. a) Pénzeszkozok 7 390 131 079
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
21. C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
22. a) Aktiv idébeli elhatarolas 0 0
23. b) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24, D) Szarmazékos ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 44 213 473 256

Budapest, 2020. februar 28.

Dialég Befektetési Alapkezels Zrt.
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MERLEG

Forrasok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2018.dec.31. 2019.dec.31.

a b c d

26. | E) Sajat téke 43 768 472 577
27. I. Induld téke 31 881 342 972
28. a) Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35 585 193 35913 759
29. b) Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -35 553 312 -35 570 787
30. Il. T8kevaltozas (t6kendvekmény) 11 887 129 605
31. 1a. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkildénbbdzete -1 277 979 -1 284 699
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilénbdzete 780 050 907 042
33. 2. Ertékelési kiildnbozet tartaléka 351 65
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 509 499 509 465
35. 4. Uzleti év eredménye -34 -2 268
36. F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kotelezettségek 118 521
38. I. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Rovid lejaratu kételezettségek 118 521
40. Il. Kulféldi pénzértékre szolo kotelezettségek értékelési kulénbdzete 0 0
41. H) Passziv id6beli elhatarolasok 327 158
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 44 213 473 256

Budapest, 2020. februar 28.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

A tétel megnevezése El6z6 év 2018 | Targyév 2019
a b c d
l. Pénzigyi miveletek bevételei 1852 1130
Il. Pénziugyi miveletek r&forditasai 110 843
Il Egyéb bevételek 0 0
V. Mikaodési koltségek 1716 2411
V. Egyéb raforditasok 60 144
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VII. Targyévi eredmény -34 -2 268

Budapest, 2020. februar 28.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I Hiteldllomdny osszetétele

Likviditasi jelentés

Felvétel id6pontja Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos 6sszeg

Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

II. Koltségek osszetétele

adatok ezer Ft-ban

2018. év 2019. év
Koltségelem megnevezése Koltség Pénziigyileg Koltség Pénziigyileg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 175 175 940 740
Letétkezeld dija 96 93 312 237
Bankkdltség 74 74 159 159
Fellgyeleti dij 34 31 72 43
Egyéb 1337 904 928 612
Osszesen 1716 1277 2411 1791

A mikodési koltségeket a fenti tablazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2019. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2019. évben teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyet a fent emlitett tdblazatban nem szerepelnek (pl. reklam kéltség, jegyzési jutalék) az
Alap tajékoztatdjanak megfelelGen az Alapkezeld viseli. 2020. évre vonatkozdéan koltséget az Alap el6re nem

fizetett ki.
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III. Az Alap vagyondnak megoszlasa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve

értékpapirfajta Idészak nyité allomanya Id6szak zar6 allomanya Megoszlas
(%)
Bankbetétek
Bank Lekotési 1d6 7390 131079 27,70%
Unicredit Bank Zrt. | Folydszamla
(HUF) 7390 64 975 13,73%
OTP Bank Nyrt Folyészamla
(HUF) - - 0,00%
Unicredit Bank Zrt. | Folydszamla
(EUR) - 66 104 13,97%
Vagyonelem, Idészak nyito Id6szak zaro Megoszlas
illetve értékpapir allomanya allomanya (%)*
fajta
Tézsdén Tézsdén
kiviili kiviili
Toézsdei értékpapir | értékpapir | Tézsdei értékpapir | értékpapir
Jegybankképes értékpapirok 36 823 0 342 177 0 72,30%
Ertékpapir név Futamidé
Diszkontkincstarjegyek 22 498 109 999 23,24%
2019/03/28-
D200226 2020/02/26 - - 10 000 - 2,11%
2019/06/17-
D200226 2020/02/26 - - 50 001 - 10,57%
2019/07/02-
D200624 2020/06/24 - - 49998 - 10,56%
2018/11/08-
D190220 2019/02/20 7 500 - - - 0,00%
2018/06/14-
D190522 2019/05/22 14 998 - - - 0,00%
Egyéb kotvények 4 435 - 12 212 - 2,58%
2017/03/30-
Alteo 2020/09/30 | 2020/09/30 4435 - 1756 - 0,37%
2019/05/29-
Alteo 2020/09/30 | 2020/09/30 - - 10 456 2,21%
Allamkétvények 9890 - 173106 - 36,58%
) 2019/05/14-
BMAK 2020/0 2020/0520 - - 20809 - 4,40%
. 2019/03/07-
2020/C MAK 2020/09/23 - - 5049 - 1,07%
. 2019/04/05-
2020/C MAK 2020/09/23 - - 20198 - 4,27%
. 2019/02/14-
2021/C MAK 2021/04/21 - - 7573 - 1,60%
) 2019/04/05-
2021/C MAK 2021/04/21 - - 20194 - 4,27%
) 2017/07/11-
2021/A MAK 2021/06/23 9890 - 5006 - 1,06%
’ 2019/03/07-
2021/A MAK 2021/06/23 - - 5006 1,06%
] 2019/05/17-
2021/B MAK 2021/10/27 - - 10498 - 2,22%
] 2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 - - 8 347 - 1,76%
] 2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 - - 10434 - 2,20%
) 2019/03/03-
2023/B MAK 2023/07/26 - - 4999 - 1,06%
. 2019/03/07-
2023/B MAK 2023/07/26 - - 4999 - 1,06%
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2019/04/02-

2023/B MAK 2023/07/26 - 9999 2,11%
. 2019/04/05-

2023/B MAK 2023/07/26 - 9999 2,11%
. 2019/07/12-

2023/B MAK 2023/07/26 - 29 996 6,34%
. 2017.08.21-

2019/D MAK 2019/08/28 - - 0,00%

Részvények - 46 860 9,90%

Stadler Rail AG - 14 720 3,11%

Aixtron SE - 14 374 3,04%

Wirecard AG - 17 766 3,75%

MINDOSSZESEN: 44 213 473 256 100,00%
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Kiegészité melléklet

I Altal4nos adatok:

Az Alap neve: DIALOG Pangea Abszolit Hozamu Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégl

Alap futamideje: Hatarozatlan idejd

Alapkezel§ neve: DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezel§ székhelye: 1037 Budapest, Montevided u. 3/b.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezels székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.,mint vezet6 forgalmazé
Forgalmaz6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
SPB Befektetési Zrt., Raiffeisen Bank Zrt.

Az ,I” sorozatu befektetési jegyek forgalmazasa kizarélag a Concorde Ertékpapir Zrt-nél és a Raiffeisen
Bank Zrt. torténik.

Konyvvizsgalb neve: Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsadd Kft.
Konyvvizsgal6 székhelye: 1082 Budapest, Baross utca 66-68. I1I. em. 11.
Személyében felelds konyvvizsgalo: Liptakné Olah Eva, kamarai tagsagi szama: 001251

A befektetési alapok konyvvizsgalata a Kbtfv. értelmében kotelezd. Az Alap képviseletére jogosult
személy Szoll6si Ferenc, lakéhelye 1026 Budapest, Orsé u. 47. fszt/1. A konyvviteli szolgaltatast végzd
személy Kardos Gabriella PM regisztracids szama: 142302.

Az alapkezel§ a befektet6k felé a befektetési alap befektetési jegyei utdn sem tékére, sem hozamra
vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatdja a nyilvanossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, miikodésének f6bb adatairdl. A kibocsatéd a
kozzététellel egyidejlileg kiteles a Feliigyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkivili tajékoztatast ir el6 az értékpapir kibocsatéjanak haladéktalanul, de legkésébb egy
munkanapon belil értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kozvetlenil vagy
koézvetve érint6 informéaciérol.

Az Alap 2008. marcius 20-an kezdte meg mikodését 220.174 ezer Ft induld t6kével, Dialog Likviditasi
Alap néven. Az alapnal névvaltozas tortént 2019. januar 18-t6l Dialég Révid Kotvény Befektetési
Alapra és 2019. oktéber 03-t6l DIALOG Pangea Abszolit Hozamt Befektetési Alapra.

A DIALOG Pangea Abszolut Hozamu Befektetési Alap 2019. évi hozama az Alapot terheld koltségek
levonéasa utan ,,A” sorozat -0,82 %, az ,,I” sorozatot -0,69 % lett.

1L Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikajat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamolé készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szélé  215/2000. (XII.11.) korményrendelet
(tovdbbiakban a kormanyrendelet) alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves
beszamolét készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-
flow kimutatéas, valamint az lizleti jelentés.
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Az alap az eszkoOzeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfelelen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO mdédszerrel
allapitjuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlenul
a t6kenovekménnyel szemben keril elszamolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek
eladasra, illetve visszavasarlasra.

II1. A mérleghez kapcsolddé kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak Gsszetételét kiilon kimutatés tartalmazza. Lasd.VI. fejezet.

A sajat t6ke az induld t6kébdl és a tékendvekménybdl all. Az induld t6ke az alakulaskor és a késGbbi
forgalmazasbdl szarmazé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A t6kendévekményt az el6zd évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbézete
teszi ki, mozgést a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejaratu kotelezettségek Osszege a targyidiszak végén beérkezd, de pénziigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevidik Gssze.

Az aktiv idébeli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolasat tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasra értékvesztést nem szamoltunk
el.

A passziv id6beli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

Iv. Az eredménykimutatashoz kapcsolodé kiegészitések

A pénziigyi miiveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénziigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek.

Az elszamolt mlkodési koltségeket kiilon tabldzat részletezi koltségnemenként, a kimutatds a
targyidészak végéig pénziligyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kiilon hozamot nem fizet, hozaméahoz a befekteték a befektetési jegyek visszavaltdsa ttjan
juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kiillonbozetének realizalasaval.

2.2 2

V. Piaci elven torténd értékelés elveinek és mébdszereinek bemutatisa
Az alapban szerepl§ eszkozok és forrasok piaci értéken torténd meghatarozasat az Alapok tajékoztatéja

részét képezb Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfelelen torténik, az aldbbiak szerint
az alapra jellemzé relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitasanak szabalyai

A Letétkezel§ az Alap Netté eszkozértékét a tulajdondban 1évE befektetések piaci értéke alapjan forintban
hatarozza meg, az Alapot terhel§ koltségek levonasa utan, minden banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Nettd eszkozértékének és a befektetési
jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Nettd eszkozértéket a Alapkezel6 T+1 munkanapon allapitja
meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkuldlt, T+1 nap 15 éraig tudomaéasara jutott T kotésnapi tranzakcidk alapjan
osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke.

- T napig elhatdarolt folyamatos dijak (alapkezelsi, letétkezel6i, konyvvizsgaléi, feliigyeleti dijak)

- T nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek
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- T nap 16 6raig ismertté valt kévetelések
- T-1 napon forgalomban 1év§ befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

Az Alap Netté Eszkozérték szamitasanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszko6zok piaci értéke

+ Ertékpapirtigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kovetelések piaci értéke

- Ertékpapirigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kotelezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltaté dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

Brutté Eszkozérték

- Valtozé koltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
- Valtozé kéltségek a Nettd Eszkozértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

Nett6 Eszkozérték

Az értékpapir allomanyban 1évé befektetési eszkozok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatdjanak 29.,
A portfolio egyes elemei értékének meghatdrozasa c. fejezetében kertil bemutatasra.

2. A portfdlié elemeinek értékelési szabalyai

a) Folybészamla
A folyészamlan 1év§ eszk6zok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi zarbéallomany keriul elszamolasra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan kerul sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton 16v8 pénzek
- Eladaskor, vételkor a fennall6 kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhaté értékét hozza kell adni, vagy
le kell vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres tuton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Netté eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni. - Az Alap Aaltal
kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadé kovetelések/kotelezettségek
egyenlegét hozz4 kell adni/le kell vonni az Alap eszkoézeinek értékébdl.

¢) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét osszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyutt kell figyelembe venni a
Nett6 eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkez6 netté arfolyamok kozil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tébb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozll ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsGdleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhet kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgdltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) 4ltal kozolt, az
értékelést megeldzb legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé uzletkotés arfolyama.

Diszkont Allamkétvényeket (kincstarjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam
alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozill ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhet6 kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az
értékelést megel6z6 legutolso elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé uzletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkuldlt jelenértékek kozil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb Arfolyamadat is
publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kézélt, az
értékelést megel§zb legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
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- A legfrissebb elérhetd tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)
- Az utols6 uzletkotés arfolyama.

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolso elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

i) Ertékpapir kélcsontligylet
A kolcsonvevd szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolcsonbe ado értékelési kiilonbozetként
mutatja ki kovetelését. Kolcsonbe adott értékpapir: A kolcsonzési dijat esedékességkor egy Osszegben vagy a
futamido6 alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsonbe adott értékpapirra vonatkozo kovetelést a papir aktudlis piaci
aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Kélcsonbe vett értékpapir: A kolcsonbe vett értékpapirral
szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe venni.

g) Deviza

Az Alap devizajatél eltérs, mas devizdban denominalt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap
bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyz6i atlagar

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama

- A Letétkezel§ aktualis kézép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, gy az
adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz§ piacdnak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozélt az
értékeléskori legutolsé elérhet arfolyama

h) Szarmazékos devizaiigyletek
Hataridos devizapoziciok.
Hataridds devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizdk pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali Arfolyamanak kulonbségeként kell

értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoléhaz, illetve az illetékes t6zsde altal az adott lejaratra
kalkulalt zard arfolyam és a kotési arfolyam kilonbsége.

Devizaopcick. Devizaopcié vétele esetén, a pozicié értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kilonbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopci6 eladasa esetén a pozicid értéke a

kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a
devizapar azonnali arfolyamanak kulonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

VI Miikodési adatok

Az alapkezel§ altal az Alapra meghatarozott, 2019. december 31.-re sz6l6 Netté Eszkozérték jelentés nem
mutat jelentds eltérést a jelen beszamoléban meghatarozott értékektdl.

2020. évre vonatkozban koltséget az Alap elére nem fizetett ki.

ERTEKPAPIROK ERTEKKULONBOZETENEK RESZLETEZESE

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
papl Beszerzési ar TronecE Piaci érték
Kamatbol, Egyéb piaci
Megnevezése Futamideje osztalékbol megitélésbol
Disztontkincstarjegyek 109 857 88 54 109999
2019/03/28-
D200226 2020/02/26 9981 16 3 10 000
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2019/06/17-

D200226 2020/02/26 49 965 27 9 50 001
2019/07/02-
D200624 2020/06/24 49 911 45 42 49 998
Egyéb kotvények 12 182 132 102 12212
2017/03/30-
Alteo 2020/09/30 2020/09/30 1680 19 57 1756
2019/05/29-
Alteo 2020/09/30 2020/09/30 10 502 113 159 10 456
Allamkétvények 170 721 626 1759 173106
. 2019/05/14-
BMAK 2020/0 2020/0520 20 470 339 - 20 809
. 2019/03/07-
2020/C MAK 2020/09/23 5042 13 6 5049
) 2019/04/05-
2020/C MAK 2020/09/23 20 263 54 119 20198
2019/02/14-
2021/C MAK 2021/04/21 7416 26 131 7573
) 2019/04/05-
2021/C MAK 2021/04/21 19 939 70 185 20194
) 2017/07/11-
2021/A MAK 2021/06/23 4925 - 81 5006
) 2019/03/07-
2021/A MAK 2021/06/23 4975 - 31 5 006
2019/05/17-
2021/B MAK 2021/10/27 10 403 44 51 10 498
2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 8127 25 195 8 347
) 2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 10 155 32 247 10434
) 2019/03/03-
2023/B MAK 2023/07/26 4920 2 77 4999
) 2019/03/07-
2023/B MAK 2023/07/26 4916 2 81 4999
) 2019/04/02-
2023/B MAK 2023/07/26 9855 4 140 9999
) 2019/04/05-
2023/B MAK 2023/07/26 9855 4 140 9999
2019/07/12-
2023/B MAK 2023/07/26 29 460 11 525 29 996
Részvények 49 352 - 2 492 46 860
Stadler Rail AG 14 591 - 129 14720
Aixtron SE 14 601 - 227 14 374
Wirecard AG 20 160 - 2394 17 766
Osszesen 342112 846 781 342177
Ertékpapir fajtankénti 6sszesités
Allamkétvények 170 721 626 1759 173106
Diszkontkincstarjegyek 109 857 88 54 109 999
Egyéb kdtvények 12 182 132 102 12212
Részvények 49 352 - 2492 46 860
Befektetési jegy - - - -
Jelzaloglevelek - - - -
Osszesen 342 112 846 781 342 177
Ertékpapir tipusonkénti 6sszesités
Bemutatoéra szél6 342 112 846 781 342177
Névre szolo - - - -
Osszesen 342 112 846 781 342 177
Kibocsaténkénti 6sszesités
Magyar Allam 170 721 626 1759 173106
Egyéb kibocsaté 171 391 220 2 540 169 071
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Osszesen

342 112 846 | -

781 342 177

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

Az Alap aktiv idébeli elhataroldsokkal 2019. december 31-én nem rendelkezik.

Az alap Altal kotott szarmazékos ligyletek

Az alap az év soran nem kotott szarmaztatott tgyletet.

SAJAT TOKE VALTOZASA

adatok ezer Ft-ban

Nyité adat Zar6 adat

Sajat toke mozgastabla (2019.01.01) Novekedések Csokkenések (2019.12.31)
Indulé téke 31881 311 091 - 342972
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 35585 193 328 566 - 35913 759
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke - 35553312 - 17 475 - - 35570787
Toékevaltozas 11 887 117 684 - 34 129 605
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbdzete - 1277979 - 6 720 - - 1284699
Eladott befektetési jegyek értékkiilonbdzete 780 050 126 992 - 907 042
Ertékelési killdnbozet tartaléka 351 - 286 - 65
El6z6 évek eredménye 509 499 - 34 - 509 465
Uzleti év eredménye - 34 |- 2268 |- 34 |- 2268
Osszesen: 43 768 428 775 |- 34 472 577

»A” sorozat:

A teljes és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakulasa havonta

Datum Netto eszkozérték NEE/darab
2019.01.31 21183 805 1,3884
2019.02.28 21161706 1,3870
2019.03.29 77 945912 1,3862
2019.04.30 149 984 471 1,3845
2019.06.03 179 030 505 1,3869
2019.06.28 364 433 769 1,3869
2019.07.31 462 215 612 1,3885
2019.08.30 462 771 964 1,3901
2019.09.30 462 724 268 1,3900
2019.10.31 468 339 390 1,3894
2019.11.29 474 649 492 1,3898
2019.12.31 471 157 951 1,3795

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltas mennyisége

Hénapok Nyité készlet (db) (db) (db) Zaré készlet (db)
2019. januér 30 378 552 7 15 120 902 15 257 657
2019. februar 15 257 657 - - 15 257 657
2019. mércius 15 257 657 40 971 083 - 56 228 740
2019. aprilis 56 228 740 52 100 059 - 108 328 799
2019. majus 108 328 799 20 754 142 - 129 082 941
2019. janius 129 082 941 133 677 534 - 262 760 475
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2019. julius 262 760 475 70 133 906 - 332 894 381
2019. augusztus 332 894 381 - - 332 894 381
2019. szeptember 332 894 381 - - 332 894 381
2019. oktober 332 894 381 6 332608 2158 370 337 068 619
2019. november 337 068 619 4 462 430 - 341 531 049
2019. december 341 531 049 - - 341 531 049

,I’ Sorozat:

A teljes és az egy jegyre jutd nettd eszkozérték alakuldsa havonta

Datum Nett6 eszkdzérték NEE/darab
2019.01.31 1525 285 1,0072
2019.02.28 1535612 1,0061
2019.03.29 1 543 359 1,0056
2019.04.30 1 553 398 1,0044
2019.06.03 1 556 103 1,0061
2019.06.28 1 568 026 1,0061
2019.07.31 1579 036 1,0072
2019.08.30 1 593 802 1,0087
2019.09.30 1606 611 1,0088
2019.10.31 1 618 960 1,0087
2019.11.29 1 632 286 1,0093
2019.12.31 1443911 1,0021

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatas mennyisége

Visszavaltas mennyisége

Hoénapok Nyité készlet (db) (db) (db) Zaré készlet (db)
2019. januar 1502 598 11824 - 1514422
2019. februar 1514 422 11 847 - 1526 269
2019. marcius 1526 269 11 870 3365 1534774
2019. aprilis 1534774 11879 - 1546 653
2019. majus 1546 653 - - 1546 653
2019. junius 1546 653 11 849 - 1558 502
2019. julius 1558 502 12431 3218 1567715
2019. augusztus 1567 715 12 407 - 1580122
2019. szeptember 1580122 12 402 - 1592 524
2019. oktéber 1592 524 12 400 - 1604924
2019. november 1604 924 12 393 - 1617 317
2019. december 1617 317 12 524 188 921 1440920

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Jogcim 2018.12.31. 2019.12.31.
Kényvvizsgaldi dij 318 70
FelUgyeleti dij 3 29
Kulénado 6 59
Osszesen 327 158

Egyéb informacidk
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Az Alap szarmazékos tigyleteket, értékpapir kolcsonzést, 6vadéki repo tigyleteket az év soran nem
kotott.

Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyei utan, hozamra és a t6ke megbvasara igéretet nem
tett.

Nem 4ll fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nydjtott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és
kezességvallalas.

Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Megnevezés 2018.12.31. 2019. 12.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Mikodési cash-flow, 1-13.
. sorok) -446 -3 809
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkiil) -246 -4 044
2. Elszamolt amortizacio + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet -1312 -286
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgdeszk6zok allomanyvaltozasa 1311 287
10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -145 403
11.  Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -54 -169
Befektetési tevékenységhdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-
Il 19. sorok) 176 342 -303 865
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16.  Befolyt bérleti dijak + 0 0
17.  Ertékpapirok beszerzése - -62 409 -469 347
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 238 539 163 706
19. Kapott hozamok + 212 1776
Pénziigyi miiveletekb6l szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-
M. 26. sorok) -192 090 431 363
20. Befektetési jegy kibocsatas + 303 455 558
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -192 393 -24 195
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24.  Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25.  Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26.  Hitel, illetve kolcson utan fizetett kamat - 0 0
V. Pénzeszkozok valtozasa (I+I1.+11l. sorok) -16 194 123 689
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:

Dialég Pangea Abszolut Hozamu

Alap neve, lajstromszama: Befektetési Alap 1111-267
Alapkezel6 neve: Dialog Alapkezeld Zrt.
Unicredit Bank Hungary
Letétkezel6 neve: Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2019.12.31
Sajat téke: 472577 | e Ft
Egy jegyre juté NEE: 1,3837
Darabszam: 341531 049
Egy jegyre juté NEE ("I"
sorozat): 1,0021
Darabszam ("I" sorozat): 1440 920
A térgynapi netté eszkbzérték meghatarozasa: adatok e Ft-ban
I. KOTELEZETTSEGEK Hitelezé Futamidé Osszeg %
/. Hitelallomany (&sszes): [ - [ - - -
1/2. Egyéb kotelezettségek (0sszes): 521 76,73%
Alapkezeldi dij miatt 200 29,46%
Letétkezel6i dij miatt 75 11,05%
Bizomanyosi dij miatt 0,00%
Forgalmi ktg.miatt 0 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt 0,00%
Reklam ktg.miatt 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 246 36,23%
Egyéb - nem koltség alapu - kotelezettség - 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv id6beli elhatarolasok (6sszes): 158 23,27%
Kotelezettségek 6sszesen: 679 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 131 079 27,70%
Folyészamla (HUF) 64 975 13,73%
Folyészamla (HUF) 0 0,00%
Folyészamla (EUR) 66 104 13,97%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): - 0,00%
Szarmaztatott ligyletek értékelési
kiildnbozete - 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 0 0,00%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (0sszes): 0,00%
- 0,00%
- 0,00%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (0sszes): 0 0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 342 177 72,30%
Devizanem | Névérték Arfolyamérték %
11/4.1. Diszkontkincsarjegyek (6sszes): 110 000 000 109 999 23,24%
2019/03/28-
D200226 2020/02/26 HUF 10 000 000 10 000 2,11%
2019/06/17-
D200226 2020/02/26 HUF 50 000 000 50 001 10,57%
2019/07/02-
D200624 2020/06/24 HUF 50 000 000 49 998 10,56%
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11/4.2 Egyéb kotvények (6sszes): 11 680 000 12 212 2,58%
2017/03/30-
Alteo 2020/09/30 2020/09/30 HUF 1 680 000 1756 0,37%
2019/05/29-
Alteo 2020/09/30 2020/09/30 HUF 10 000 000 10 456 2,21%
11/4.3 Allamkéotvények (dsszes): 215 500 000 173106 36,58%
. 2019/05/14-
BMAK 2020/0 2020/0520 HUF 20 000 000 20 809 4,40%
) 2019/03/07-
2020/C MAK 2020/09/23 HUF 5000 000 5049 1,07%
) 2019/04/05-
2020/C MAK 2020/09/23 HUF 20 000 000 20198 4,27%
2019/02/14-
2021/C MAK 2021/04/21 HUF 7 500 000 7573 1,60%
) 2019/04/05-
2021/C MAK 2021/04/21 HUF 20 000 000 20 194 4,27%
) 2017/07/11-
2021/A MAK 2021/06/23 HUF 5 000 000 5 006 1,06%
) 2019/03/07-
2021/A MAK 2021/06/23 HUF 5 000 000 5 006 1,06%
) 2019/05/17-
2021/B MAK 2021/10/27 HUF 10 000 000 10 498 2,22%
) 2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 HUF 8 000 000 8 347 1,76%
) 2019/04/05-
2022/B MAK 2022/10/26 HUF 10 000 000 10 434 2,20%
) 2019/03/03-
2023/B MAK 2023/07/26 HUF 5 000 000 4999 1,06%
) 2019/03/07-
2023/B MAK 2023/07/26 HUF 5 000 000 4999 1,06%
) 2019/04/02-
2023/B MAK 2023/07/26 HUF 10 000 000 9999 2,11%
) 2019/04/05-
2023/B MAK 2023/07/26 HUF 10 000 000 9999 2,11%
) 2019/07/12-
2023/B MAK 2023/07/26 HUF 30 000 000 29 996 6,34%
11/4.4. Részvények (0sszes) 5700 46 860 9,90%
Stadler Rail AG CHF 200 14 720 3,11%
Aixtron SE EUR 5 000 14 374 3,04%
Wirecard AG EUR 500 17 766 3,75%
11/4.5. Jelzalog levelek I - - 0,00%
0,00%
11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) I 0 0 0,00%
lekotott betét HUF 0 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 473 256 100,00%

7 7

A fordulénapra vonatkozd, a letétkezel6 altal ellendrzott netté eszkoézérték szamitasban szereplé adatok,

illetve az Alap szamviteli kimutatasaiban szerepld adatok kozott nem jelentds eltérések vannak.

Budapest, 2020. februar 28.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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