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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 0sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkéz 6sszes eszkdzon belili

aranya:

Banki egyenlegek 611 316 849 29,08 209 660 582 13,94
Repo 0 0,00 0 0,00
ftruhazhato 1 818 447 545 86,49 1 296 574 284 86,19
értékpapirok

Szarmazékos

doyletek 0 0,00 0 0,00
Egyéb eszkdzok 0 0,00 0 0,00
Osszes eszkdz 2 429 764 394 115,90 1 506 234 866 100,13
Kotelezettségek -327 341 994 -15,57 -1 930 509 -0,13
Nettd eszkozérték 2 102 422 400 100,00 1 504 304 357 100,00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdég Likviditasi
Befektotasi Alap A HUF HU0000706494|1 498 864 6671 069 725 224
Dialdég Likviditési
P I HUF HU0000713367 1 014 137 1 014 137

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

2iz;°g LSRRI, EIEECL eSS, A HUF  |HU0000706494 1.402 1.4053
iiZ;og Likviditasi Befektetesi T HUF |HU0000713367 1.0121 1.0185

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Osszesen

Tézsdén hivatalosan jegyzett
adtruhazhatd értékpapirok

0,00

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok Osszesen

0,00

A kozelmultban forgalomba hozott
adtruhdzhatd értékpapirok

0,00




Osszesen

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok 0 0,00 0 0,00
Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfold - Allamhaztartas 1 818 447 545 100,00 1 296 574 284 100,00
Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfold - Monetéaris pénzigyi 0 0,00 0 0,00
intézmények

Hitelviszonyt megtestesito 1 818 447 545 100,00| 1 296 574 284| 100,00
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok &sszesen 1 818 447 545 100,00 1 296 574 284 100,00

A tabldzat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2015.12.31

a) befektetésekbdl szadrmazd bevételek 65 585 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 18 121 000
d) a letétkezeld dijai 2 036 000
e) egyéb dijak és addk 4 781 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és UGjra befektetett jovedelem 0
h) a tdékeszadmla valtozéasai 433 531 000
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsodkkenése (-) 1 652 000
j) minden egyéb valtozas

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy befektetési
jegyre jutd nettd
Datum Nettd eszkozérték eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 1 386 650 818 1,2006 4,44% 5,54%
2011.12.31 1 765 215 082 1,2611 5,04% 5,73%
2012.12.31 2 792 503 990 1,3388 6,16% 7,49%
2013.12.31 5 085 658 660 1,384 3,38% 4,70%
2014.12.31 2 101 395 983 1,402 1,30% 2,46%
2015.12.31 1 503 271 459 1,4053 0,24% 1,17%
Egy befektetési
Nettd eszkdzérték jegyre jutd nettd
Datum "I sorozat" eszkozérték Hozam Benchmark
2014.12.31 1 026 417 1,0121 1,21% 2,46%
2015.12.31 1 032 898 1,0185 0,63% 1,17%

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap szarmaztatott lgyleteket (megfelelve az Alap Kezelési Szabdlyzataban leirtaknak) nem kotott
2015-ben.



VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 miikodésében nem tértént jelentds valtozas 2015-ben.

2015. aprilis 3-an a Magyar Nemzeti Bank (tovabbiakban MNB) H-EN-111-51/2015 szamu hatéarozataval
igazolta az Alapkezel6 és az altala végezhet6 tevékenységek megfeleltetését a Kbftv.-nek (2014. évi
XVI. térvény)

Az Alapkezel6 |gazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsdganak Osszetételében a targyidészakban az aldbbi
valtozas tortént: az MNB 2015. oktdber 12-én kelt H-KE-111-135/2015. szamu hatarozata alapjan
nyilvantartdsba vette Mészaros Karoly Zoltant felligyelGbizottsagi tagként.

Az Alap befektetési politikaja nem valtozott az év sordn
Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabdlyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.

A befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa:

Nemzetkozi kitekintés
Ahogy mar megszoktuk az elmult években, nem volt unalmas év 2015 sem. Szinte mindegyik
eszkozosztalyban emlékezetes torténetek jatszédtak le a tavalyi év folyaman.

A vezet6 jegybankok kamatpolitikajdban élesedett a divergencia. Mig az eurdpai EKB, a japan BoJ, a
kinai PBOC tovabb folytatta lazité monetdris politikajat, addig az amerikai FED az év végén elkezdte
kamatemelési ciklusat. Annak ellenére, hogy er6sen megoszlanak a vélemények és a varakozasok arra
vonatkozdan, ez mennyire lesz tartds (mind a FED kamatemelése, mind a divergencia a monetdris
politikak kdzo6tt), a piacokon ez komoly nyomot hagyott.

Tovabb folytatddott az amerikai dollar erésédése, szinte valamennyi f6bb devizaparral szemben kozel
évtizedes csucsra emelkedett a zoldhasu arfolyama. Ezzel parhuzamosan — részben pont a dollar
erGsodése miatt — tovdbb zuhantak a nyersanyagarak. Kilonosen az olaj arfolyamanak esése volt
szamottevd, egyetlen év alatt értékének Ujabb 1/3-at elveszitette a fekete arany arfolyama (2014-ben
mar 46%-ot esett az arfolyam).

Az olaj piacan a kinalati sokk nem tudott megszlinni. Az OPEC 4altal elinditott tultermelési verseny,
valamint az amerikai palaolaj piacra keriilésével a kereslet egyszerlien nem tudott igazodni a
megnovekedett kinalathoz; ez okozta nyersolaj aranak zuhandsat, melyet nyugodtan nevezhetiink a
2015-6s év legmeghatdrozdbb eseményének.

Az irdnyadd kamatok folyamatos csokkenésének hatdsdra az dllampapirhozamok — még az USA-ban is —
folyamatosan estek. Kiilondsen az eurdpai hozamok esése volt latvanyos, az év végére a német 2 éves
allampapir hozama atment negativba. Szintén minuszos hozammal lehetett megvenni a svajci, francia,
holland révid dllampapirokat is. A piacnak ez a torzulasa érdekes jov6képet vetit el6re.

Az allampapirokkal szemben a véllalati kotvények piacan mar nem volt ilyen sikeres a tavalyi év. Az Un.
HY kotvények piacdnak fele nyersanyag kitettségd, igy az alapanyagarak esése ezeknél a kotvényeknél,
eszkdzcsoportnal inkdbb hozamemelkedést hozott. 2015 novemberében rdadasul az egyik legnagyobb
amerikai, HY piacra szakosodott alapot fel kellett fliggeszteni, mert nem tudta teljesiteni a befektet6k
kifizetését, illikviditasra hivatkozva. Ez csak olaj volt a tlizre, az addig is nehezen trédelhet6 piacon a
likviditds az év végére gyakorlatilag meghalt.



A vezet6 tézsdeindexek enyhe minuszban zartak, egyetlen tidit6 kivétel volt a piacon, a magyar tézsde.

Vezetd Indexek és a WTI olaj arfolyamvaltozasa
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A hazai piac

Majdnem 10 évet kellett arra varni, hogy a magyar t6zsdérél — legalabbis a teljesitményét tekintve —
valami igazan pozitivat lehessen irni.

A BUX teljesitménye 2015-ben a vilag egyik legjobbja volt. Csak a venezuelai index tudta tulszarnyalni a
BUX 43%-0s emelkedését. Hosszu éveken at a hazai piac — hasonldan a tobbi regionalis borzéhez — nem
csak lemaradd volt, de még a bull piac alatt is képes volt negativ hozammal elszomoritani a
befektet6ket. Tavaly ugyanakkor valamennyi hazai Blue Chip emelkedett, kiilondésen az OTP és a
Richter teljesitmény volt kiemelend6. El6bbi emelkedésében kulcsszerepet jatszhatott, hogy a
lengyelorszagi politikai valtas miatt a helyi nyugdijpénztarak a lengyel bankok helyett a magyar OTP-t
és a cseh Komercni Bankat vették meg. A Richter esetében pedig beérett a tobb évtizedes kutatasi
munka, az amerikai FDA engedélyeztette a gydgyszeripari cég Cariprazine hatéanyagat. Ez a mérfoldké
meg is latszott a vallalat részvényeinek darfolyamdn. A MOL és a Telekom szintén emelkedett,
ugyanakkor kisebb mértékben, mint a masik két részvény.

A hazai allampapirpiacon folytatddott az évek éta tartd hozamcsokkenés. Az alapkamat csokkenésével,
valamint az MNB kéthetes kotvényének eltorlésével — a révid hozamok 50-100, mig az éves tuliak 50
bazispontot meghaladd mértékben csdkkentek. A révid hozamok — az 1,35%-os alapkamat mellett —
egészen 0,4-0,45%-ig estek, innen csak kismértékben emelkedtek az év végiéig, a hosszu hozamok
esését pedig az altalanos eurdpai hozamvadaszat jellemezte. Emlékszik még valaki arra, hogy 5 évvel
ezel6tt kétszamjegyl hozamok voltak a piacon?

A forint arfolyama érdemben nem valtozott az év folyaman. A kamatvagasok gyengitették, a
folydfizetési mérleg, a kilkereskedelmi egyenleg és az EU-s tdmogatasok erGsitették a forint
arfolyamat. A kett6 eredGje egy szlik sdvban mozgd EURHUF arfolyam lett 2015-ben.

A bizonytalan nemzetkdzi piacokhoz képest a hazai piac minden eszkdzosztalyaban felllteljesitette a
nemzetkozi piacokat 2015-ben.



EURHUF arfolyam 2015-ben
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A Dialég Likviditasi Alap célpiacainak térténése

Az Alap teljesitménye 2015 folyaman a befektetési politikdban foglaltak szerint alakult. Minimalis
sz6rds mellett az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke folyamatosan emelkedett, az Alap altal elért
0,24%-0s hozam versenyképes volt a betéti hozamokkal, ugyanakkor megmaradt a mindennapos
hozzaférés lehet6sége. A Vagyonkezel6 az év soran ragaszkodott a rendkivil évatos befektetési
politikdhoz — a lehet6 legrovidebb duration-nel futott az alap -, ezért kismértékben elmaradt a
referencia index hozamatél.

ZMAX Index arfolyama 2015-ben
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IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsul, ezért a jelen pont szerinti
tajékoztatasi kotelezettség ra nem vonatkozik.



X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak minésiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap a targyidészakban nem kotott tékeattételes ligyletet

A Kbftv 128 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2015-ben illikvid eszk6zok
elkiilonitésére nem keriilt sor.

MELLEKLETEK:

2015-6s EVES BESZAMOLO

Budapest, 2015. aprilis 1.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.

(A papir alapu Eves jelentés keriilt alairasra.)
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Alapkezel6: Dialég Befektetési Alapkezel§ Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Feliigyeleti engedély szdma: II1/110.628/2008. (2008. mércius 4.)



MERLEG

Eszkozok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2014.dec.31. | 2015.dec.31.
a b c d

01. |A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. | I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgoeszkozok 2106 038 1506 102
08. I. Kbvetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10. b) Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
11. c) Kilféldi pénzértékre szold kdvetelések értékelési kildnbozete 0 0
12. d) Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
13. Il. Ertékpapirok 1818 447 1296 574
14. 1. Ertékpapirok 1784 835 1294 922
15. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 33612 1652
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbdl 33591 1558
17. b) Egyéb 21 94
18. Ill. Pénzeszkdzok 287 591 209 528
19. a) Pénzeszkdzok 287 591 209 528
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
21. C) Aktiv id6beli elhatarolasok 7 0
22. a) Aktiv idébeli elhatarolas 7

23. b) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 2 106 045 1506 102

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dialég Befektetési Alapkezel§ Zrt.




MERLEG

Forrasok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2014.dec.31. | 2015.dec.31.
a b c d
26. E) Sajat toke 2102 373 1504 271
27. I. Indulé téke 1499 879 1070 740
28. a) Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31 663 938 33 672 552
29. b) Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -30 164 059 -32 601 812
30. II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 602 494 433 531
31. 1a. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -1 354 971 -886 073
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkilénbdzete 1 456 393 811118
33. 2. Ertékelési kiilonbozet tartaléka 33612 1652
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 429 911 467 459
35. 4. Uzleti év eredménye 37 549 39 375
36. F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kotelezettségek 1972 452
38. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Révid lejaratu kotelezettségek 1972 452
40. Ill. Kulfoldi pénzértékre szold kdtelezettségek értékelési kiilonbozete 0 0
41. H) Passziv idébeli elhatarolasok 1700 1379
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 2 106 045 1 506 102

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dialég Befektetési Alapkezel§ Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2014 2015

a b c d

I Pénzigyi miveletek bevételei 82 969 72 364
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 339 6779
. Egyéb bevételek 0

V. Mulkodési koltségek 45 081 24 938
V. Egyéb raforditasok 0 1272
VI. Rendkivili bevételek 0 0
VII. Rendkivuli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 37 549 39 375

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I Hitelallomdny dsszetétele

Likviditasi jelentés

Felvétel idépontja

Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos 6sszeg

Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il Koltségek dsszetétele

2014. év 2015. év
Koltségelem megnevezése Anziiavi Anziavi
¢ 9 Kéltség Penzu_gylleg Kéltség Penzu_gylleg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 35 027 33 055 18 121 17 669
Letétkezel6 dija 3242 3 045 2 036 1933
Bankkoltség 774 774 295 295
Fellgyeleti dij 1095 885 636 529
Egyéb 4943 3 650 3 850 2 895
Osszesen 45 081 41 409 24 938 23321

A mikodési koltségeket a fenti tdblazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2015. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2015. évben teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
koltségeket, amelyet a fent emlitett tablazatban nem szerepelnek (pl. reklam kéltség, jegyzési jutalék) az
Alap tajékoztatdjanak megfelelen az Alapkezeld viseli.

III. Az Alap vagyondnak megoszlasa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta

Idészak nyité allomanya

Idészak zar6 allomanya

Megoszlas (%)*

Bankbetétek

Bank Lekotési Id6 287 591 209 528 13,91%
Unicredit Bank Zrt. Folyészamla

(HUF) 7591 9528 0,63%
Unicredit Bank Zrt. lekotott | 2015/12/31-
betét 2016/01/04 - 200 000 13,28%
Unicredit Bank Zrt. lekotott | 2014/12/31-
betét 2015/01/05 280 000 - 0,00%

Idészak nyité allomanya

Idészak zar6 allomanya

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta 6 5 Megoszlas (%)*
9y papirtal Tézsdei Tézsdén Tézsdei | Tézsdén kiviili 9 (%)
értékpapir . k.lvu" . értékpapir értékpapir
értékpapir
Jegybankképes értékpapirok
Ertékpapir név Futamidé 1818 447 - 1296 574 86,09%
2015.10.27-
D160203 2016.02.03 - - 299 823 19,91%
2015.11.03-
D160210 2016.02.10 - - 149 878 9,95%
2015.06.11-
D160217 2016.02.17 - - 122 866 8,16%
2015.10.21-
D160217 2016.02.17 - - 149 836 9,95%
2015.12.01-
D160309 2016.03.09 - - 199 743 13,26%
2015.12.15-
D160323 2016.03.23 - - 299 553 19,89%
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2015.12.22-

D160330 2016.03.30 - - 74 875 4,97%

2015/A MAK 2014.12.30 323 487 - - 0,00%
2014/10/01-

KKJ150506 2015/05/06 515612 - - 0,00%
2014/09/30-

D150107 2015/01/07 159 961 - - 0,00%
2014/12/16-

D150114 2015/01/14 370 813 - - 0,00%
2014/12/09-

D150318 2015/03/18 199 424 - - 0,00%
2014/12/16-

D150401 2015/04/01 249 150 - - 0,00%

MINDOSSZESEN: 2 106 038 - 1506 102 100,00%
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Kiegészitd melléklet

I Altaldnos adatok:

Az Alap neve: Dialég Likviditasi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégd

Alap futamideje: Hatarozatlan idejt

Alapkezeld neve: Dialég Befektetési Alapkezels Zrt.

Alapkezel§ székhelye: 1037 Budapest, Montevide6 u. 3/b.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezel§ székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmazo neve: UniCredit Bank Hungary Zrt., mint vezetd forgalmazé
Forgalmaz6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Hungaria Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Az I” sorozatu befektetési jegyek forgalmazasa kizarélag a Concorde Ertékpapir Zrt-nél torténik.

Ko6nyvvizsgald neve: Trusted Adviser Konyvvizsgald és Tandcsadé Kit.
Konyvvizsgald székhelye: 1037 Budapest, Iglice u. 3. fszt. 3.
Személyében felelGs konyvvizsgal6: Szovics Zsolt, kamarai tagsdgi szdma: 005784

A befektetési alapok konyvvizsgalata a Kbtfv. értelmében kotelezs. Az Alap képviseletére jogosult
személy Szo6ll6si Ferenc, lakdhelye 1022 Budapest, Préshaz u. 9. 1/4a. A konyvviteli szolgaltatast végzd
személy Kardos Gabriella PM regisztraciés szama: 142302.

Az alapkezel6 a befekteték felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Kbftv. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvanossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mikodésének f6bb adatair6l. A kibocsaté a
kozzététellel egyidejlleg koteles a Felugyeletet is tajékoztatni.

A Kbftv. rendkiviili tdjékoztatast ir eld az értékpapir kibocsatdjanak haladéktalanul, de 1légkésébb egy
munkanapon belil értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kozvetlentl vagy
kozvetve érintd informaciérol.

Az Alap 2008. marcius 20-an kezdte meg miikodését 220.174 ezer Ft induld t6kével. A Dialég Likviditasi
Befektetési Alap 2015. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan ,,A” sorozat 0,24 %, az ,I”
sorozatot 0,63% lett.

II. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairél szélé  215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet
(tovdbbiakban a korményrendelet) alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds konyvvitelt vezet, éves
beszamoldt készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészité melléklet és a cash-
flow kimutatas, valamint az tzleti jelentés.

Az alap az eszkoOzeirGl részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfelelen torténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO mobdszerrel
allapitjuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozékkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt arfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kézvetlentl
a t6kenovekménnyel szemben kertl elszdmolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek
eladéasra, illetve visszavasarlasra.

14



III. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések
Az értékpapirok dllomanyanak 6sszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd.IV. fejezet.

A sajat t6ke az induld t6kébdl és a t6kenovekménybdl all. Az induld téke az alakulaskor és a késGbbi
forgalmazasbél szarmazé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A tékenovekményt az el§zd évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiillonbozete
teszi ki, mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejarata kotelezettségek Osszege a targyidGszak végén beérkezl, de pénzigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevidik 6ssze.

Az aktiv id6beli elhatdrolasok a lekotott betétek kamat elhatdrolasat tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasra értékvesztést nem szamoltunk
el.

A passziv id6beli elhatarolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

IV. Az eredménykimutatishoz kapcsolddé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzugyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csékkentd
tételek.

Az elszamolt miUkodési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyiddszak végéig pénzigyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kiilén hozamot nem fizet, hozamdhoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltasa utjan
juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kiilonbozetének realizalasaval.

V. Piaci elven torténd értékelés elveinek és méodszereinek bemutatasa

Az alapban szerepld eszkozok és forrasok piaci értéken torténd meghatdrozasat az Alapok tajékoztatdja
részét képezd Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfelelGen torténik, az alabbiak szerint
az alapra jellemzé relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitdsanak szabdlyai

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét a tulajdondban 1évE befektetések piaci értéke alapjan forintban
hatarozza meg, az Alapot terhel§ koltségek levonasa utdan, minden banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték az Alap mindenkori Nett6 eszkozértékének és a befektetési
jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi Netté eszkozértéket a Letétkezeld T-1 munkanapon allapitja
meg a kovetkezd adatok figyelembe vételével:

- T-1 napi arfolyamokkal kalkulalt, T-1 nap 16 6raig tudomasara jutott T-1 kotésnapi tranzakcidk alapjan
osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke.

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezel6i, letétkezelsi, konyvvizsgaléi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési jegyek
mennyisége)

Az Alap Nettd Eszkozérték szamitdsanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkozik piaci értéke

+ Ertékpapirﬁgyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- Ertékpapirﬁgyletekkel és forgalmazéssal kapcsolatos kiételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltaté dijak, kényvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)
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Brutté Eszkozérték
Valtozé kéltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtoz6 koltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (negyedéves MNB dij)

Netté Eszkozérték

Az értékpapir allomanyban 1évé befektetési eszkozok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatéjanak 29.,
A portfolio egyes elemel értékének meghatarozasa c. fejezetében keriil bemutatdsra.

2. A portfolié elemeinek értékelési szabalyai

a) Folyészamla
A foly6szamlan 1évé eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zarbéallomany keril elszamolésra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcid elszamoldsara.

b) Uton 16v6 pénzek
- Eladaskor, vételkor a fennall6 kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhaté értékét hozza kell adni, vagy
le kell vonni az eszkozok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni. - Az Alap Aaltal
kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadd kovetelések/kotelezettségek
egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszkoézeinek értékébdl.

¢) Lekétott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egytitt kell figyelembe venni a
Nettd eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont éertékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkez8 netté arfolyamok koziil a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, Ggy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsddleges arjegyzoi rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az
értékelést megel6zG legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd t6zsdei zarbéarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé uizletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkétvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam

alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozll ugyanarra a napra, gy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsGdleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kézép arfolyama.

- Az értékpapir jell emzé piacanak adatszol gaht atk®jzaal t Bl
értékel ést megel 6z6 | egutledl:sléd elo&rohheat)d arfolyam (16: 00

- A legfrissebb elérhetd tézsdei zarbéarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé uizletkotés arfolyama.

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a legfrissebb. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az
értékelést megel8z4 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsé uzletkotés arfolyama.

e) Befektetésijegyek
Az értékel és alapja a legutolsd el érhetd vételilvisszavdé

) Ertékpapir kélesoniigylet

A kdlcsdénvevsd szerepelteti konyviel detnbseaj@dg akénékalzé sé
mutatja ki kovetel ését . Kol csdnbe adott értékpapir: A
futami dé al att el osztva kel ki mutatni. A kol csoOmhbee adot
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aran szamitott kovetel ésként kel l szamitasba venni

Kol

szemben a papir visszaszolgéaltatéasaig piaci &aron szamitoc

g) Deviza

Az Alap devizajatol eltéré, mas devizaban denomindlt eszkozoket, koveteléseket, stb. az Alap
bazisdevizajara kell atszamitani a kovetkezd arfolyamok valamelyikén az alabbi sorrendben:

- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyz6i atlagar

- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama

- A Letétkezel§ aktudlis kozép arfolyama. Amennyiben valamely devizara nincs hivatalos arfolyam, gy az
adott devizanem USD vagy EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szadmolt arfolyamon kell értékelni.

- A deviza jellemz§ piacdnak adatszolgaltatéja (Reuters, Bloomberg, napilapok stb.) altal kozolt az
értékeléskori legutolsé elérhetd arfolyama

h) Szarmaztatott devizaiigyletek

Hataridés devizapoziciok.

Hataridés devizapoziciékat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizdk pénzpiaci
kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiilénbségeként kell
értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoldhdz, illetve az illetékes tézsde altal az adott lejaratra
kalkulalt zaré arfolyam és a kotési arfolyam kiilonbsége.

Devizaopciok. Devizaopcié vétele esetén, a pozicié6 értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozé devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar azonnali drfolyamédnak kiilonbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcié eladdsa esetén a pozicié értéke a

kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a
devizapar azonnali drfolyamanak kiilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla, ha ez az érték pozitiv.

VI. Miiko6dési adatok

Az alapkezel§ altal az Alapra meghatarozott, 2015. december 31.-re sz6l6 Netté Eszkozérték jelentés nem
mutat jelentds eltérést a jelen beszamoléban meghatarozott értékektsl.

2016. évre vonatkozdan koltséget az Alap el6re nem fizetett ki.
,A” sorozat:

A teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta

Datum Nett6é eszkozérték NEE/darab
2015.01.30 3509382 301 1,4038
2015.02.27 3413236511 1,4040
2015.03.31 3247 785 099 1,4051
2015.04.30 2 995 533 843 1,4059
2015.05.29 2885 246 772 1,4047
2015.06.30 2 614 466 416 1,4054
2015.07.31 2 418 499 085 1,4058
2015.08.31 2 351 843 549 1,4060
2015.09.30 1948 472 052 1,4061
2015.10.30 1 755 726 598 1,4055
2015.11.30 1640 073 846 1,4052
2015.12.31 1503 271 459 1,4053

A kibocsatott és visszavisarolt befektetési jegyek mennyisége
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Kibocsatas mennyisége | Visszavaltas mennyisége
Hénapok Nyité készlet (db) (db) (db) Zaré készlet (db)
2015. januar 1498 864 667 1145577 823 144 450 390 2499 992 100
2015. februar 2499 992 100 116 680 422 185 668 735 2431003 787
2015. marcius 2431003 787 352 522 084 472 034 264 2311 491 607
2015. aprilis 2 311 491 607 118 572 544 299 405 951 2 130 658 200
2015. majus 2 130 658 200 67 840 795 144 540 552 2 053 958 443
2015. junius 2 053 958 443 - 193 642 863 1860 315 580
2015. julius 1 860 315 580 54 393 559 194 296 959 1720 412 180
2015. augusztus 1720412 180 - 47 639 764 1672772 416
2015. szeptember 1672772 416 86 848 659 373939 380 1 385 681 695
2015. oktéber 1385 681 695 - 136 527 671 1249 154 024
2015. november 1249 154 024 34 151 547 116 200 169 1167 105 402
2015. december 1167 105 402 32 026 607 129 406 785 1069 725 224
,I Sorozat:
A teljes és az egy jegyre juté netté eszkozérték alakulasa havonta
Datum Netté eszkozérték NEE/darab

2015.01.30 1028 190 1,0139

2015.02.27 1028 789 1,0144

2015.03.31 1029 814 1,0155

2015.04.30 1030 904 1,0165

2015.05.29 1 030 300 1,0159

2015.06.30 1031 186 1,0168

2015.07.31 1031878 1,0175

2015.08.31 1032478 1,0181

2015.09.30 1032 950 1,0186

2015.10.30 1 032 866 1,0185

2015.11.30 1032 842 1,0184

2015.12.31 1 032 898 1,0185

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Kibocsatas mennyisége | Visszavaltas mennyisége
Hénapok Nyit6 készlet (db) (db) (db) Zaro készlet (db)
2015. januar 1014137 - - 1014137
2015. februar 1014 137 - - 1014 137
2015. marcius 1014137 - - 1014 137
2015. aprilis 1014137 - - 1014 137
2015. majus 1014 137 - - 1014 137
2015. junius 1014 137 - - 1014 137
2015. jalius 1014 137 - - 1014 137
2015. augusztus 1014137 - - 1014 137
2015. szeptember 1014 137 - - 1014 137
2015. oktdber 1014 137 - - 1014 137
2015. november 1014137 - - 1014 137
2015. december 1014 137 - - 1014 137

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

adatok ezer Ft-ban

| Jogcim

El6z6 év
2014

Targyév
2015
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Lekotott betét kamata

Osszesen

SAJAT TOKE VALTOZASA

adatok ezer Ft-ban

Nyito adat Zaré6 adat

Sajat toke mozgastabla (2015.01.01) Novekedések Csokkenések (2015.12.31)
Indulé téke 1499 879 - 1070 740
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 31663 938 2008 614 - 33672552
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke - 30164059 |- 2437 753 - - 32601812
Tokevaltozas 602 494 - 97 801 - 71 161 433 531
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbdzete - 1354971 468 898 - - 886 073
Eladott befektetési jegyek értékkildnbdzete 1456393 |- 645 275 - 811118
Ertékelési killonbozet tartaléka 33612 1652 |- 33612 1652
El6z6 évek eredménye 429 911 37 549 - 467 459
Uzleti év eredménye 37 549 39375 |- 37 549 39 375
Osszesen: 2102373 |- 97801 |- 71161 1504 271

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév

Jogcim 2014.12.31. 2015.12.31.
Kényvelési dij 114 -
Kdényvvizsgaldi dij 724 724
Letétérzési dij,

tranzakcids dijak 197 103
Fellgyeleti dij 210 107
Belf6ldi tranzakcios dij 36 17
Forgalmazdi jutalék 419 214
Kilénado - 214
Osszesen 1700 1379

Az alap 4ltal kot6tt szarmaztatott ligyletek

Az Alap az év soran nem kotott szarmaztatott tigyletet.
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ERTEKPAPIROK ERTEKKULONBOZETENEK RESZLETEZESE

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiilonbozet
Beszerzési ar 5 b piaci Piaci érték
Megnevezése Futamideje Kama?bol', Egygt’x piaci
osztalékbol megitélésbol
D160203 2015.10.27-2016.02.03 299 485 323 15 299 823
D160210 2015.11.03-2016.02.10 149 705 162 11 149 878
D160217 2015.06.11-2016.02.17 122 042 774 50 122 866
D160217 2015.10.21-2016.02.17 149 728 162 -54 149 836
D160309 2015.12.01-2016.03.09 199 632 89 22 199 743
D160323 2015.12.15-2016.03.23 299 468 46 39 299 553
D160330 2015.12.22-2016.03.30 74 862 2 11 74 875
Osszesen 1294 922 1558 94 1296 574
Ertékpapir fajtankénti 6sszesités
Allamkétvények - - - -
Diszkontkincstarjegyek 1294 922 1558 94 1296 574
Egyéb kétvények - - - -
Befektetési jegy - - - -
Jelzaloglevelek - - - -
Osszesen 1294 922 1558 94 1296 574
Ertékpapir tipusonkénti dsszesités
Bemutatéra sz616 1294 922 1558 94 1296 574
Névre szolo - - - -
Osszesen 1294 922 1558 94 1296 574
Kibocsatonkénti 6sszesités
Magyar Allam 1294 922 1558 94 1296 574
Osszesen 1294 922 1558 94 1296 574

Egyéb informacidk

- Az Alap szarmaztatott ugyleteket, értékpapir kélecsonzést, 6vadéki repo tigyleteket az év soran nem

kotott.

- Az Alapkezel§ a befektetési alap befektetési jegyel utan, hozamra és a tGke megdovasara igéretet nem

tett.

- Nem 4ll fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nydjtott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és
kezességvallalas.
- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Megnevezés 2014.12.31. 2015. 12.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash-flow, 1-13.
B sorok) 35788 36 878
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) 36 672 38 712
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbozet 23 600 -31 960
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgbéeszkodzok allomanyvaltozasa -23 600 31960
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa =797 -1520
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -7 7
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa -80 -321
Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-
Il. 19. sorok) 3164 445 490 576
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17.  Ertékpapirok beszerzése - -38 850 631 -10 601 634
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 42 014 199 11 091 547
19. Kapott hozamok + 877 663
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoéz-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-
Ill.  26.sorok) -3044 127 -605 517
20. Befektetési jegy kibocsatas + 5161 819 2819732
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -8 205 946 -3 425 249
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24.  Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25.  Hitel, illetve kolcson térlesztése - 0 0
26.  Hitel, illetve kdlcson utén fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+1.+1l. sorok) 156 106 -78 063
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:
Alap neve lajstromszama: Dial6g Likviditasi Befektetési Alap  1111-267
Alapkezeld neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezels neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitas tipusa: T-1
Targynap (T): 2015.12.31
Sajat toke: 1504271 |eFt
Egy jegyre jutd NEE: 1,4053
Darabszam: 1 069 725 224 | db
Egy jegyre juté NEE (,I” sorozat):
1,0185 ] e Ft
Darabszam (,I” sorozat): 1014 137 | db
A t8rgynapi nett- eszk?°z®rt®k meg adatok e Ft-ban
I KOTELEZETTSEGEK Hitelez6 Futamidé Osszeg %
/1. Hitelallomany (6sszes): - - - -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): - 0,00%
Alapkezeléi dij miatt - 0,00%
Letétkezel6i dij miatt - 0,00%
Bizomanyosi dij miatt - 0,00%
Forgalm.ktg.miatt - 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt - 0,00%
Reklam ktg.miatt - 0,00%
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0,00%
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség - 0,00%
1/3. Céltartalékok (0sszes): - 0,00%
1/4. Passziv idobeli elhatarolasok (6sszes): 1379 100,00%
Kotelezettségek 6sszesen: 1379 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (0sszes): 9528 0,63%
folyészamla HUF 9528 0,63%
- 0,00%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): - 0,00%
Szarmaztatott ligyletek
értékelési kiilonbozete - 0,00%
Lekotott bankbetétek
11/3. (Osszes): Bank Futamidd 200 000 13,28%
Max. 3 ho lekotésii
11/3.1. (Osszes): 200 000 13,28%
Unicredit Bank 2015/12/31-
Zrt. lekotott betét | 2016/01/04 200 000 13,28%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): - 0,00%
0,00%
/4. Ertékpapirok (6sszes): 1296 574 86,09%
Devizanem | Névérték (eFt) Arfolyamérték %
Diszkontkincsarjegyek
11/4.1. (6sszes): 1298 000 1296 574 86,09%
D160203 2015.10.27-2016.02.03 HUF 300 000 299 823 19,91%
D160210 2015.11.03-2016.02.10 HUF 150 000 149 878 9,95%
D160217 2015.06.11-2016.02.17 HUF 123 000 122 866 8,16%
D160217 2015.10.21-2016.02.17 HUF 150 000 149 836 9,95%
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D160309 2015.12.01-2016.03.09 HUF 200 000 199 743 13,26%
D160323 2015.12.15-2016.03.23 HUF 300 000 299 553 19,89%
D160330 2015.12.22-2016.03.30 HUF 75 000 74 875 4,97%
11/4.3. Részvények (6sszes) - - 0,00%
Jelzalog levelek (6sszesen) - - 0,00%
HUF - - 0,00%

Lekotott betétét kamata
11/5 (0sszes) - - 0,00%
lekotott betét HUF - - 0,00%
Eszk6z0k 6sszesen: 1506 102 100,00%

Budapest, 2016. aprilis 1.

Dialég Befektetési Alapkezeld Zrt.
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