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DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

Féléves jelentés 2015
DIALOG Expander Részvény Befektetési Alap

(régi nevén DIALOG Ingatlanfejleszt6 Részvény Befektetési Alap)
MNB lajstromszam: 1111-268
MNB engedélyszam: E-111/110.630-3/2008
ISIN kéd: HUO000706510

A Féléves jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikr6l szold 2014. évi XVI. toérvény
(tovabbiakban: Kbftv.) alapjan késziilt.
Targyiddszak: 2015.01.01.- 2015.06.30.

Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése:  DIALOG Expander Részvény Befektetési Alap (régi nevén DIALOG
Ingatlanfejleszté Részvény Befektetési Alap)

Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal Utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart
Besoroldsa: Hazai, kozép-kelet eurdpai részvénytulsulyos befektetési alap
Alapkezel6: DIALOG Alapkezel8 Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhelye: 2096, Urém, Pillangd u.

12) — Szovics Zsolt /005784

Vezet§ Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Alforgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds utca 50.)

Commerzbank Zrt. ( 1054 Budapest, Széchényi rakpart 8.)

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fidkhaldzataba tartozé fidkok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képez& mindenkori
Ugynoklistdja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker,
Portfolié Online T6zsde), kivéve, amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a
kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik eltérGen

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8. 3 em.)

Raiffeisen Bank (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkdz 6sszes eszkdzon belli
aranya:

Banki egyenlegek 9 609 300 15,06 16 584 076 14,91
Repo

fitruhazhato 54 787 863 85,89 96 509 014 86,79
értékpapirok

Szarmazékos

. -1 355 950 -1,22
Egyéb eszkdzok

Osszes eszkdz 64 397 163 100, 95 111 737 140 100,48
Kotelezettségek -608 372 -5,92 -537 894 -0,48
Nettd eszkozérték 63 788 791 100,00 111 199 246 100,00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdég Expander Részvény
Alap

A HUF HU0000706510 93 611 888 175 180 974

A tabldzat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkdzérték alapjan készilt.

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Dialbég Expander Részvény Alap|A HUF HU0000706510 0.6814 0.6348

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold - Nem

pénziigyl vallalatok 2 439 123 iy S

Részvény - GMU 2 313 261 4,22 42 892 468 44,44
Részvény - Egyéb kulfold 29 864 816 54,51 43 630 556 45,21
Egyéb eszkozok 49 307 0,09

T6zsdén hivatalosan jegyzett

adtruhazhatd értékpapirok 34 666 509 63,27 86 523 024 89,65
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott
adtruhdzhatd értékpapirok
Osszesen

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok




Hitelviszonyt megtestesitd -
Belfsld — Allamhdztartas 20 121 354 36,73 9 985 990 10,35
Hitelviszonyt megtestesito 20 121 354 36,73 9 985 990 10, 35
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok 6sszesen 54 787 863 100,00 96 509 014 100,00
A tablazat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.
V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2015.06.30
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 7 800 064
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 0
d) a letétkezeld dijai 37 880
e) egyéb dijak és addk 1 782 486
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Gjra befektetett jovedelem 0
h) a tdékeszémla valtozasai -63 981 710
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy értékcsokkenése -46 325 069
j) minden egyéb valtozéas 0

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy befektetési
Nettd jegyre jutd nettd
Datum eszkoézérték eszkézérték Eves Hozam Benchmark
2010.12.31 727 458 964 00,7739 19,95% 32,51%
2011.12.31 424 605 420 0,5309 -31,40% -15,34%
2012.12.31 273 928 073 0,5546 4,46% 17,90%
2013.12.31 212 837 848 00,7115 28,29% -0,81%
2014.12.31 63 788 791 0,6814 -4,23% 22,10%
2015.06.30 111 199 246 00,6348 *-6,84% *10,80%

* Féléves nomindlis hozam

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap a szarmaztatott ligyleteket (EUR/HUF, GBP/HUF és USD/HUF eladas) kizardlag fedezeti céllal
(megfelelve az Alap Tajékoztatéjdban leirtaknak csak a részvényportfoli6 EUR, GBP és USD

kitettségére) kotott 2015-ben.

Az alabbi nyitott pozicidk voltak a portfoliéban 2015.06.30-an:

EUR/HUF CFD Eladéas 130 000|310,330 315,0400 -612 300 |HUF 2015.06.30.
GBP/HUF CFD Eladéas 30 000(428,670 444,5100 -475 200 |HUF 2015.06.30.
USD/HUF CFD Eladéas 50 000(277,381 282,7500 -268 450 |HUF 2015.06.30.
Osszesen -1 355 950 [HUF 2015.06.30.




VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentls valtozas 2015 elsé félévben.
Az Alapkezel6 Igazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsaganak 6sszetételében a targyid6szakban tortént
valtozds: 1 Fellgyel6 Bizottsagi személy lemondott, utddjanak megvalasztdsa szeptemberben torténik.

Az Alap 2015 madrciusaban nevet valtott és az Alap befektetési politikdja is megvaltozott 2015 elsé
félévben. Az ingatlanfejleszté cégek helyett elsésorban a részvénypiacokon fellelheté félre- vagy
alularazott egyedi részvény befektetésekre helyezi a hangsulyt, az Alap kiemelt befektetési
lehetdségként tekint az un. ,distressed” részvényekre, melyek értékik jelent6s részét elveszitették
valamilyen valsagjelenség kovetkeztében, viszont a kilatdsok alapjan mar kedvezd befektetési
lehet6séget kindlhatnak.

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabdlyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.

IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindgsiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindgsiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

0sszeg deviza T6keattétel %
Nettd eszkozérték (NAV) 111 254 888 HUF 100,00
Szarmazékos lgyletek 68 428 000 HUF 61,51
Nettd pozicio / t6keattétel 113 089 480 HUF 101,65
Nettd korrekcids pozicid / t6k 113 089 480 HUF 101,65

A Kbftv 128 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetGinket, hogy 2015-ben illikvid eszk6zok
elkiilonitésére nem keriilt sor.

Budapest, 2015. augusztus 31.

DIALOG Alapkezel8 Zrt



