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I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 0sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkéz 6sszes eszkdzon beldli
aranya:

Banki egyenlegek 480 801 085 9,45 611 316 849 29,08
Repo

Atruhazhato 4 609 288 288 90,63| 1 818 447 545 86,49
értékpapirok

Szarmazékos

ugyletek

Egyéb eszkozok 0,00 0,00 0,00 0,00
Osszes eszkoz 5 090 089 373 105,08| 2 429 764 394 115,90
Kotelezettségek -4 430 713 -0,08 -327 341 994 -15,57
Nettod eszkbzérték 5 085 658 660 100,00| 2 102 422 400 100, 00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdég Likviditési

Befektetési Alap A HUF HU0000706494|3 674 497 1241 498 864 667
Dialdég Likviditasi

Tetorentel Alaw I HUF HU0000713367 1 014 137

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

III. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

2iz;°g Likviditasi Befektetesdi A HUF  |HU0000706494 1.384 1.402
zizéog Likviditasi Befektetési I HUF HU0000713367 1.0121

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Tézsdén hivatalosan jegyzett
adtruhdzhatd értékpapirok
Osszesen

Mas szabdlyozott piacon
forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott




adtruhazhatd értékpapirok
Osszesen

Egyéb &truhdzhatd értékpapirok

Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfsld — Allamhidztartas 2 960 154 088 64,22 1 818 447 545 100,00

Hitelviszonyt megtestesitd -
Belfdld - Monetaris pénzigyi 1 649 134 200 35,78
intézmények

Hitelviszonyt megtestesitd

2 o 2 2 .. 4 609 288 288 100,00 1 818 447 545 100,00
értékpapirok Osszesen

Ertékpapirok &sszesen 4 609 288 288 100,00 1 818 447 545 100,00

A tabldzat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA

Megnevezés 2014.12.31

a) befektetésekbdl szadrmazd bevételek 82 630 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 35 027 000
d) a letétkezeld dijai 3 242 000
e) egyéb dijak és addk 6 812 000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és UGjra befektetett jovedelem 0
h) a tékeszadmla valtozéasai 602 494 000
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsodkkenése (-) 33 612 000
j) minden egyéb valtozas

VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK

Egy befektetési
jegyre jutd nettd
Datum Nettd eszkozérték eszkozérték Hozam Benchmark
2010.12.31 1 386 650 818 1,2006 4,44% 5,54%
2011.12.31 1 765 215 082 1,2611 5,04% 5,73%
2012.12.31 2 792 503 990 1,3388 6,16% 7,49%
2013.12.31 5 085 658 660 1,384 3,38% 4,70%
2014.12.31 2 101 395 983 1,402 1,30% 2,46%
Egy befektetési
Nettd eszkozérték jegyre jutd nettd
Datum "I sorozat" eszkozérték Hozam Benchmark
2014.12.31 1 026 417 1,0121 1,21%%* 2,46%

* NOMINALIS HOZAM —AZ | SOROZAT 2014.03.12-EN INDULT EL
VIL. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEiRASA

Az Alap szarmaztatott ligyleteket (megfelelve az Alap Kezelési Szabalyzataban leirtaknak) nem kotott
2014-ben.



VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas 2014-ben.

Az Alapkezel6 Igazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsagdnak Osszetételében a targyiddszakban nem
tortént valtozas.

Az Alap befektetési politikdaja nem valtozott az év sordn

Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak lll. fejezete tartalmazza.

A befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa:

Nemzetkozi kitekintés

A 2014-es év igen ellentmondasosan alakult. A nemzetkozi értékpiacokon alapvetéen pozitiv
folyamatok zajlottak, ennek ellenére a régié piacai ismételten igen gyenge teljesitményt nydjtottak. A
t6kebedramlasnak koszonhetéen a vildg vezeté borzéi kiemelkedé hozamot tudtak felmutatni,
ugyanakkor a befektet6k teljesen ignordltak a fejl6édd piacokat, azon beliil is Kozép-Eurdpat.

A regionalis alulteljesitésnek voltak objektiv okai is. Nem sokkal a szocsi olimpia lezarultat kovet6 orosz
agresszid hatasara a befektet6k atértékelték a régid kockdzatat. A Krim-félsziget bekebelezése igen
jelentésen rontotta Oroszorszdg megitélést, és altalanos bizonytalansagot okozott az ukran
gazdasaggal kapcsolatban. Az el6z6 év tovabbi részében pedig nagyon durva, és a XXI. szazadhoz
teljesen méltatlan események vették kezdetét ukran terileten, az allitdlag ,,nem-orosz” szeparatistak
igen véres haborut robbantottak ki Ukrajna Donbas részén.

A vilaggazdasag novekedési motorja tovabbra is az USA gazdasaga volt 2014-ben. A folyamatosan
csokkend munkanélkiiliség, javuld ipari termelés és konjunkturalis folyamatok hatdsara a vilag vezet6
gazdasdga tavaly kozel 2,5%-os titemben tudott névekedni. Az eurdpai gazdasag ismételten rosszabbul
teljesitett, éppen hogy nem csuszott recesszidba az 6reg kontinens.

A tavalyi év egyik meghatdrozé eleme volt a japan gazdasag élénkit6 programja. Az elképesztéen nagy
monetdris stimulus hatdsara a japan jen 30%-ot gyengiilt f6bb vetélytarsaihoz képest, ami igen
nagymértékben segitette az exportra termelé vallalatokat, azok jévedelmezGségét.

Az azsiai kontinens masik meghatdrozé gazdasaga ugyanakkor tovabbra is a ,soft lending” problémaval
kiiszkodik. A korabbi évtizedek tulzott beruhdzasi aktivitdsa, az ingatlanpiac tulzott felfutdsa miatt
folyamatosan kénytelen hiiteni a gazdasagot, és egy nagyon vékony mezsgyén egyensulyozni a lassitas
és a tulzott gazdasagi visszaesés kozott.
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Hasonldan a tavalyi és a tavalyel6tti évhez, a kilfoldi befektet6k Magyarorszdggal szembeni megitélése
kettGs volt. Mig teljesen ignoraltak a hazai részvénypiacot — aminek természetesen objektiv okai is
voltak, Iévén a kiilonadod rengetegben lehetetlen beértékelni egy adott részvényt -, a kétvénypiacon
erds vevok voltak a kilfoldiek, a hozamok soha nem latott mélységbe estek a tavalyi év folyaman.
Erdekesség, hogy ezzel egyiitt a kiilféldiek kezében 1év6 allampapir dllomany nem nétt szamottevéen.

A Magyar Nemzeti Bank az el6z6 évben folyamatosan csokkentette irdnyadd kamatlabat, amely végiil
is 2,1%-on allt meg. Az év folyaman szintén folyamatosan csdkkent a hazai inflacio, az év utolsé
hénapjaiban év/év alapon mar negativ szamokat lathattunk. Kordbban sohasem merilt fel
Magyarorszagon a deflacid veszélye, ezt is megértik.

A hazai fizet6eszkéz, a forint a tavalyi évben alapvetéen savban mozgott, a fejl6dé piacokon
végbement altalanos deviza gyenglilés a forint arfolyamat sem hagyta hidegen. Az év elejei 300-as
szintt6l hamar eltdvolodott a forint, és zomében 305 és 315 forint kozott kereskedtek az eurdval
szemben.

A tavalyi évben lezajlott parlamenti és 6nkormanyzati valasztasok nem okoztak meglepetést, a hazai
gazdasagpolitika az el6z6 négy évnek megfelel6 mederben folytatédott, minden elényével és
hatranyaval egyltt. Bar Uj, t6zsdei cégeket érint6 kilonaddk nem keriltek bevezetésre, az altaldnos
befektet6i bizalmatlansag tovabbra is éreztette hatasat a részvények piacan.

A hazai allampapirpiachoz kapcsolédd legérdekesebb momentum a tavalyi évben az MNB kéthetes
betétjének/kotvényének eltorlése volt. A bankko6zi piacon 1évé gigantikus likviditas igy a valds piacra
keriilt, ami nagyon eltorzitotta az éven belili diszkontkincstarjegyek és allampapirok hozamat. Mig a
jegybanki alapkamat 2,1%-on allt — ezen a szinten lehetett kordabban kéthetes MNB kotvényt venni — a
3-6 honapos DKJ-k 1,7%-0s hozammal keltek el az aukcidkon, de még az éves papirok is joval az
alapkamat alatti szinteken forogtak.
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A Dialog Likviditasi Alap célpiacainak torténése

Az Alap teljesitménye 2014 folyaman a befektetési politikdban foglaltak szerint alakult. Minimalis
sz6rds mellett az alap egy jegyre jutd nettd eszkozértéke folyamatosan emelkedett, az Alap altal elért
1,3%-0s hozam versenyképes volt a betéti hozamokkal, ugyanakkor megmaradt a mindennapos
hozzaférés lehetGsége.
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Az Alap teljesitménye 2014 folyaman a befektetési politikdban foglaltak szerint alakult. Minimalis
széras mellett az alap egy jegyre juté nettd eszkdzértéke folyamatosan emelkedett, az Alap altal elért
1,3%-0s hozam versenyképes volt a betéti hozamokkal, ugyanakkor megmaradt a mindennapos
hozzaférés lehetGsége. A Vagyonkezel6 az év sordn ragaszkodott a rendkiviil dvatos befektetési
politikdhoz — a lehet6 legrovidebb durationnel futott az alap -, ezért kismértékben elmaradt a
referencia index hozamatal.



IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak minésiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak minésiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap a targyid6szakban nem kotott tékeattételes ligyletet

A Kbftv 128 § alapjan ezaton tdjékoztatjuk Befektetdinket, hogy 2014-ben illikvid eszk6z6k
elkiilonitésére nem keriilt sor.

MELLEKLETEK:

2014-es EVES BESZAMOLO

Budapest, 2015. marcius 20.

DIALOG Alapkezel§ Zrt.

(A papir alapu Eves jelentés kerilt alairasra.)



DIALOG Likvidit4si Befektetési Alap

EVES BESZAMOLO
2014. december 31.

Alapkezel6: Dialég Befektetési AlapkezelS Zrt.
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt.

PSZAF engedély szdma: I11/110.628/2008. (2008. mércius 4.)



MERLEG

Eszk6zok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2013.dec.31. | 2014.dec.31.
a b [ d
01. |A) Befektetett eszk6zok 0 0
02. | I Ertékpapirok 0 0
03. 1. Ertékpapirok 0 0
04. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0
05. a) Kamatokbdl, osztalékokbol 0 0
06. b) Egyéb 0 0
07. B) Forgéeszk6z6k 5 089 900 2 106 039
08. I. Kbvetelések 0 0
09. a) Kovetelések 0 0
10. b) Kovetelések értékvesztése (-) 0 0
c) Kilfoldi pénzértékre szold kovetelések értékelési

11. kilénbozete 0 0
12. d) Forintkdvetelések értékelési kiildnbozete 0 0
13. Il. Ertékpapirok 4958 415 1818 448
14. 1. Ertékpapirok 4948 403 1784 835
15. 2. Ertékpapirok értékelési killdnbozete 10012 33612
16. a) Kamatokbdl, osztalékokbdl 9674 33591
17. b) Egyéb 338 21
18. Ill. Pénzeszkdzok 131 485 287 591
19. a) Pénzeszkozok 131 485 287 591
20. b) Valuta, devizabetét értékelési kiilonbdzete 0 0
21. C) Aktiv id6beli elhatarolasok 0 7
22. a) Aktiv idébeli elhatarolas 0 7
23. b) Aktiv idébeli elhatarolas értékvesztése (-) 0 0
24. D) Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0
25. |ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 5 089 900 2 106 045

Budapest, 2015. marcius 20.

Dial6g Befektetési Alapkezels Zrt.




MERLEG

Forrasok
adatok ezer Ft-ban
El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2013.dec.31. | 2014.dec.31.
a b [ d
26. E) Sajat toke 5085 351 2102 373
27. I. Indulé t6ke 3674 497 1499 879
28. a) Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 958 512 31 663 938
29. b) Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke (-) -24 284 015 -30 164 059
30. II. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1410854 602 494
31. 1a. Visszavasarolt befekietési jegyek bevonasi értékkilonbozete -1 627 877 -1 354 971
32. 1b. Eladott befektetési jegyek értékkllonbodzete 2 598 808 1 456 393
33. 2. Ertékelési kiilénbozet tartaléka 10 012 33612
34. 3. El6z6 év(ek) eredménye 347 520 429 911
35. 4. Uzleti év eredménye 82 391 37 549
36. F) Céltartalékok 0 0
37. G) Kotelezettségek 2769 1972
38. |. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
39. Il. Rovid lejaratu kotelezettségek 2769 1972
Il Kilféldi pénzértékre szol6 kotelezettségek értékelési
40. kilénbdzete 0 0
41. H) Passziv id6beli elhatarolasok 1780 1700
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) 6SSZESEN 5 089 900 2 106 045

Budapest, 2015. marcius 20.

Dialég Befektetési Alapkezel§ Zrt.



EREDMENYKIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
A tétel megnevezése 2013 2014

a b [ d

I Pénzigyi miveletek bevételei 110 508 82 969
Il Pénzigyi miveletek raforditasai 2 339
II. Egyéb bevételek 0 0
V. Mulkodési koltségek 28 115 45 081
V. Egyéb raforditasok 0 0
VL. Rendkivili bevételek 0 0
VIL. Rendkivuli raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend® hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 82 391 37 549

Budapest, 2015. marcius 20.

Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
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I Hitelallomdny dsszetétele

Likviditasi jelentés

Felvétel idépontja

Hitelezd

Hitel 6sszege

Lejarat ideje

Hatralékos 6sszeg

Az Alap az év soran nem vett igénybe hitelt.

Il Koltségek dsszetétele

2013. év 2014. év
Koltségelem megnevezése anziiavi anziiavi
9 ¢ Kéltség Penzu'g)’/lleg Kéltség Penzu'g)’/lleg
realizalt realizalt
Alapkezelési dij 22 186 19 417 35 027 33 055
Letétkezeld dija 1962 1685 3242 3045
Bankkoltség 158 158 774 774
PSZAF dij 613 448 1095 885
Egyéb 3196 1 858 4943 3 650
Osszesen 28 115 23 566 45 081 41 409

A mikodési koltségeket a fenti tdblazat részletezi, amelyben a ,pénziigyileg realizalt oszlop” tartalmazza a
2014. évi koltségek azon részét, amelyet az Alap 2014. évben teljesitett. Az alapokkal kapcsolatos azon
kéltségeket, amelyet a fent emlitett tdbldzatban nem szerepelnek (pl. reklam kéltség, jegyzési jutalék) az
Alap tajékoztatdjanak megfelelen az Alapkezeld viseli.

III. Az Alap vagyondnak megoszlasa piaci értéken

adatok ezer Ft-ban

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta

Idészak nyité allomanya

Id6észak zaré allomanya

Megoszlas (%)*

Bankbetétek

Bank Lekotési Id6 131 485 287 591 13,66%

Unicredit Bank Zrt. Folyészamla
(HUF) 11 485 7591 0,36%

Unicredit Bank Zrt. lekoétott | 2014/12/31-
betét 2015/01/05 - 280 000 13,30%

Unicredit Bank Zrt. lekétott | 2013/12/31-
betét 2014/01/02 120 000 - 0,00%

Idészak nyité allomanya

Idészak zar6 allomanya

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta . Tézsdén . L Megoszlas (%)*
Tézsdei P Tézsdei Tézsdén kivili
értékpapir Kivuli értékpapir értékpapir
pap értékpapir pap pap

Jegybankképes értékpapirok

Ertékpapir név Futamidé 4 958 415 - 1818 448 - 86,34%
2013/11/15-

D140108 2014/01/08 225 804 - - 0,00%
2013/12/06-

D140108 2014/01/08 610 919 - - 0,00%
2013/12/12-

D140108 2014/01/08 204 859 - - 0,00%
2013/10/22-

D140115 2014/01/15 109 859 - - 0,00%
2013/10/15-

D140122 2014/01/22 199 606 - - 0,00%
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2013/10/22-

D140122 2014/01/22 249 508 - - 0,00%
2013/10/22-

D140129 2014/01/29 149 636 - - 0,00%
2013/11/12-

D140219 2014/02/19 149 411 - - 0,00%
2013/11/19-

D140226 2014/02/26 199 142 - - 0,00%
2013/12/17-

D140305 2014/03/05 563 134 - - 0,00%
2013/12/10-

D140319 2014/03/19 298 277 - - 0,00%
2013/12/23-

MNB140108 2014/01/08 1299134 - - 0,00%
2013/12/31-

MNB140115 2014/01/15 699 126 - - 0,00%

2015/A MAK 2014.12.30 - - 323 488 15,36%
2014/10/01-

KKJ150506 2015/05/06 - - 515 612 24,48%
2014/09/30-

D150107 2015/01/07 - - 159 961 7,60%
2014/12/16-

D150114 2015/01/14 - - 370813 17,61%
2014/12/09-

D150318 2015/03/18 - - 199 424 9,47%
2014/12/16-

D150401 2015/04/01 - - 249 150 11,83%

MINDOSSZESEN: 5 089 900 - 2 106 039 100,00%
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Kiegészitd melléklet
A Tékepiacrél sz6l6 2001. évi CXX. tv. (a tovabbiakban: ,Tpt.”) 57. § (1) bekezdése az aldbbiak szerint
rendelkezik:

A szabalyozott informacidk nyilvanossagra hozatalanak elmaradasaval, illetve félrevezetd tartalmaval
okozott kar megtéritéséért a kibocsaté felel.”

I Altalénos adatok:

Az Alap neve: Dialég Likviditasi Befektetési Alap
Az Alap tipusa: Nyilvanos, nyiltvégi

Alap futamideje: Hatarozatlan idejt

Alapkezel§ neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.

Alapkezel§ székhelye: 1037 Budapest, Montevide6 u. 3/b.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Letétkezel6 székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Forgalmaz6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt., mint vezetd forgalmazé
Forgalmazo székhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tovabbi forgalmazdk: Concorde Ertékpapir Zrt, Erste Befektetési Zrt.,
Hungaria Befektetési Zrt., SPB Befektetési Zrt.

Az ,I” sorozatd befektetési jegyek forgalmazésa kizardlag a Concorde Ertékpapir Zrt-nél torténik.

Konyvvizsgalé neve: Trusted Adviser Kényvvizsgal6 és Tanacsado Kift.
Konyvvizsgald székhelye: 2096 Urém, Pillangé u. 12.
Személyében felelGs konyvvizsgal6: Szovics Zsolt, kamarai tagsagi szama: 005784

A befektetési alapok kényvvizsgalata a Tpt. értelmében kételez6. Az Alap képviseletére jogosult személy
Szollgs1 Ferenc, lakéhelye 1022 Budapest, Préshaz u. 9. 1/4a. A konyvviteli szolgaltatast végzs személy
Kardos Gabriella PM regisztraciés szama: 142302,
Az alapkezel§ a befektetdk felé a befektetési alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra
vonatkoz6 garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

A Tpt. el6irja, hogy a nyilvanosan forgalomba hozott értékpapir kibocsatéja a nyilvanossagot
rendszeresen tajékoztatja vagyoni, jovedelmi helyzetének, mlkodésének f6bb adatair6l. A kibocsaté a
kozzététellel egyidejlleg koteles a Felugyeletet is tajékoztatni.

A Tpt. rendkivili tqjékoztatast ir el az értékpapir kibocsatdéjanak haladéktalanul, de 1légkésébb egy
munkanapon belul értékpapir értékét vagy hozamat, illetve a kibocsaté megitélését kozvetlenil vagy
kozvetve érintd informaciérol.

Az Alap 2008. marcius 20-an kezdte meg miik6dését 220.174 ezer Ft induld t6kével. A Dialég Likviditasi
Befektetési Alap ,,A” sorozat 2014. évi hozama az Alapot terheld koltségek levonasa utan 1,3 %, 2014.
februar 17-én az Alap ,,I” sorozatot bocsatott ki, melynek hozama 1,21% lett.

I1. Szamviteli politika

Az Alap szamviteli politikdjat a szamviteli torvény és a befektetési alapok beszamold készitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossdgairél szélé  215/2000. (XII.11.) kormanyrendelet
(tovabbiakban a korményrendelet) alapjan alakitotta ki. Az Alap kettds kényvvitelt vezet, éves
beszamoldot készit, amelynek része a mérleg, az eredménykimutatas, a kiegészit6 melléklet és a cash-
flow kimutatas, valamint az uzleti jelentés.
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Az alap az eszkoOzeir6l részletes nyilvantartast vezet, az értékpapirok értékelése az Alap kezelési
szabalyanak megfelelGen toérténik. Az eladott értékpapirok beszerzési értékét FIFO mdédszerrel
allapitjuk meg. Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik. Az
értékpapirok nem realizalt drfolyam-kiilonbozetét a targyévi eredmény nem tartalmazza, az kozvetlentl
a t6kenovekménnyel szemben kerul elszdmolasra. A befektetési jegyek napi folyéaron keriilnek
eladasra, illetve visszavasarlasra.

I1I. A mérleghez kapcsolodé kiegészitések
Az értékpapirok allomanyanak ésszetételét kiilon kimutatas tartalmazza. Lasd.IV. fejezet.

A sajat t6ke az induld t6kébdl és a t6kenovekménybdl 4ll. Az induld téke az alakulaskor és a késGbbi
forgalmazasbél szarmazé befektetési jegyeket (eladott és visszavasarolt befektetési jegyek) tartalmazza
névértéken. A tékenévekményt az eldz6 évek eredménye és az értékpapirok valamint a befektetési
jegyek értékelési kiilonbozete, valamint a visszavasarolt befektetési jegyek bevondsi értékkulonbozete
teszi ki, mozgast a VI. fejezetben mutatjuk be.

A rovid lejarata kotelezettségek Osszege a targyidGszak végén beérkezl, de pénzigyileg még nem
rendezett koltségszamlakbdl tevidik 6ssze.

Az aktiv id6beli elhatarolasok a lekotott betétek kamat elhatarolasat tartalmazza. Tekintve, hogy az
elhatarolt kamat a mérlegkészitésig befolyt, ezért az aktiv elhatarolasra értékvesztést nem szamoltunk
el.

A passziv id8beli elhatdrolasok a fordulénapig le nem szamlazott koltségeket tartalmazza.

Iv. Az eredménykimutatishoz kapesolddé kiegészitések

A pénzigyi miveletek bevételei a targyévben realizalt kamatokat, arfolyamnyereségeket tartalmazza. A
bevétel része tovabba a betétek és értékpapirok elhatarolt kamata.

A realizalt arfolyam veszteségek a pénzigyi raforditasok kozott szerepelnek, mint eredményt csokkentd
tételek.

Az elszamolt mikoédési koltségeket kiilon tablazat részletezi koltségnemenként, a kimutatas a
targyid@szak végéig pénzigyileg nem teljesitett 6sszegeket is tartalmazza.

Az alap kiilon hozamot nem fizet, hozamahoz a befektetGk a befektetési jegyek visszavaltasa utjan
juthatnak hozza a vételi és eladasi arfolyam kiilénbozetének realizalasaval.

V. Piaci elven t6rténd értékelés elveinek és mddszereinek bemutatasa

Az alapban szerepld eszkozok és forrasok piaci értéken torténd meghatarozasat az Alapok tajékoztatdja
részét képezb Kezelési Szabalyzatban meghatarozott elveknek megfelel6en torténik, az alabbiak szerint
az alapra jellemzd relevans szabalyok kiemelésével:

1. Piaci érték megallapitdsanak szabdlyai

Az Alap nett6 eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Tpt 266. §-a alapjan torténik. A Befektetési
alap nettd eszkozértékét és az egy Befektetési jegyre jutdé nettd eszkozértéket minden forgalmazasi
napra meg kell allapitani és a Magyar Tdkepiac honlapjan illetve az Alapkezel6 honlapjan kell
megjelentetni, valamint a forgalmazasi helyeken a Befektet6k szamaéara hozzaférhetévé kell tenni.

A Letétkezel6 az Alap netté eszkozértékét a tulajdonaban 1év6 befektetések piaci értéke alapjan
forintban hatdrozza meg, az Alapot terheld koltségek levondsa utan, minden banki munkanapon.

Az egy befektetési jegyre juté Netté eszkozérték az Alap mindenkori netté eszkézértékének és a

befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa. A T napi netté eszkozértéket a Letétkezeld T-1
munkanapon allapitja meg a kévetkezd adatok figyelembe vételével:
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- T-1 napi arfolyamokkal kalkulalt, T-1 nap 16 éraig tudomasara jutott T-1 kétésnapi tranzakeidk
alapjan osszeallitott eszkozallomany T napra szamolt piaci értéke.

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezelsi, konyvvizsgaléi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kiotelezettségek

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt kévetelések

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-ben nyilvantartott befektetési
jegyek mennyisége)

Az értékpapirallomanyban 1évG befektetési eszkoézok piaci értéke az Alap Kibocsatasi Tajékoztatdjanak
10., A portfolio egyes elemei értékének meghatdrozdsa c. fejezetében keril bemutatasra.

Az Alap Netté Eszkozérték szamitisanak menete

+ Ertékpapirok és likvid eszkézok piaci értéke

+ Ertékpapirﬁgyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kévetelések piaci értéke

- Ertékpapirigyletekkel és forgalmazassal kapcsolatos kételezettségek piaci értéke

- Kozvetlen koltségek (bankkoltség, befektetési szolgaltatd dijak, konyvvizsgalat, hirdetési dijak stb.)

Brutté Eszkozérték
Valtozé koltségek a Nett Eszkozértékre vetitve (alapkezelési dij, letétkezelési dij)
Valtozé koltségek a Netté Eszkozértékre vetitve (negyedéves PSZAF dij)

Nett6 Eszkozérték

2. A portfdlié elemeinek értékelési szab4lyai

a) Folybszamla
A foly6szamlan 1év3 eszkozok T napig megszolgdlt kamata és a T-1 napi zardéallomany keril elszdmolésra,
majd a tényleges havi zarlat alapjan keril sor az esetleges korrekcié elszamolasara.

b) Uton 16v8 pénzek

b/1. Eladaskor, vételkor a fennallo kovetelések, kotelezettségek T-1 napi varhatd értékét hozza kell adni,
vagy le kell vonni az eszk6zok értékébdl. Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres uton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a nettd eszkozérték meghatarozasakor figyelembe venni.

b/2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént forgalmazasabdl fakadéd
kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza kell adni/le kell vonni az Alap eszk6zeinek értékébdl.

c) Lekotott betét
A lekotott betétek esetében a betét 6sszegét T napig megszolgalt kamatokkal egyttt kell figyelembe venni a
netto eszkozérték szamitasa soran.

d) Kamatozé értékpapirok
A kuponfizeté nem diszkont éertékpapirok esetében az értékelésnél T napig felhalmozott kamattal kell a
kovetkezd netté arfolyamok koziul a legfrissebbet figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az els6dleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhet§ kozép

arfolyama.
- A legfrissebb elérhets tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)

- Az értékpapir jellemzd piacdnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kézolt,
az értékelést megel6zd legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel@ altali utols6 tzletkotés arfolyama

Diszkont allamkétvényeket (kincstdrjegyeket) az aldbbiakban felsoroltak koziil a legfrissebb arfolyam

alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek kozll ugyanarra a napra, Ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
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- A magyar értékpapirok esetén az els6dleges arjegyz6i rendszer (AKK) legutolsé elérhetd kozép

arfolyama.
- A legfrissebb elérheté tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 6raig az adott napi zarbéarfolyam
elérhetd)

- Az értékpapir jellemz§ piacdnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) altal kozélt,
az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezel@ altali utolsé Uzletkotés arfolyama

Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkez6 arfolyamok alapjan szamitott
hozamokkal kalkulalt jelenértékek kozil a legfrissebb. Amennyiben tébb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek kozil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- A legfrissebb elérhet8 tézsdei zaréarfolyam (amennyiben 16:30 éraig az adott napi zaréarfolyam
elérhetd)
- Az értékpapir jellemz§ piacdnak adatszolgaltatéja (Bloomberg, Reuters, napilapok, stb.) 4ltal kézoslt,
az értékelést megel6z6 legutolsé elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)
- Az Alapkezeld altali utols6 tzletkotés arfolyama

e) Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

) Ertékpapir kélesoniigylet

A kolesonvevs szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a kolesénbe ado értékelési kiilonbozetként
mutatja ki kovetelését. Kolesonbe adott értékpapir: A kolesonzési dijat esedékességkor egy Gsszegben vagy a
futamid§ alatt elosztva kell kimutatni. A kolesonbe adott értékpapirra vonatkozé kovetelést a papir aktualis
piaci aran szamitott kovetelésként kell szamitasba venni. Kolcsonbe vett értékpapir: A kélecsonbe vett
értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci dron szamitott kotelezettségként kell figyelembe
venni.

VI Mikodési adatok

Az alapkezel§ altal az Alapra meghatarozott, 2014. december 31.-re sz6l6 Netté Eszkozérték jelentés nem
mutat jelent8s eltérést a jelen beszadmoloban meghatarozott értékektsl.

2015. évre vonatkozdan koltséget az Alap el6re nem fizetett ki.

,A” sorozat:

A teljes és az egy jegyre jutd nettd eszk6zérték alakuldsa havonta

Datum Netté eszkodzérték NEE/darab
2014.01.31. 5962 712 239 1,3865
2014.02.28. 5 666 190 889 1,3885
2014.03.31. 5118518 589 1,3906
2014.04.30. 4 409 734 638 1,3927
2014.05.30. 4077 881 741 1,3947
2014.06.30. 4189 202 165 1,3965
2014.07.31. 4 312 915 432 1,3980
2014.08.29. 3761580031 1,3992
2014.09.30. 4 031 295 565 1,4000
2014.10.31. 3318 368 285 1,4008
2014.11.28. 3266 076 225 1,4014
2014.12.31. 2 101 395 983 1,4020

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége
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Kibocsatas mennyisége

Visszavaltas mennyisége

Hoénapok Nyito készlet (db) (db) (db) Zaro készlet (db)
2014. januar 3674497 124 1393 674 290 767 523 675 4300 647 739
2014. februar 4 300 647 739 118 739 253 338 704 881 4080682 111
2014. marcius 4080682 111 52 741 164 452 703 257 3680 720 018
2014. aprilis 3680 720 018 64 870 441 579 171 212 3166 419 247
2014. méjus 3166 419 247 168 875 541 411 536 083 2923 758 705
2014. junius 2923 758 705 262 458 580 186 369 069 2999 848 216
2014. julius 2999 848 216 240 479 601 155 318 468 3085 009 349
2014. augusztus 3085 009 349 87 027 739 483 598 924 2 688 438 164
2014. szeptember 2 688 438 164 371 991 908 180 883 185 2 879 546 887
2014. oktober 2 879 546 887 1 427 500 512 064 989 2 368 909 398
2014. november 2 368 909 398 34 978 736 73 378 894 2 330 509 240
2014. december 2 330 509 240 907 146 867 1738 791 440 1 498 864 667

,I Sorozat:

A teljes és az egy jegyre jutd nettd eszk6zérték alakuldsa havonta

Datum Netté eszkozérték NEE/darab

2014.03.31. 1 001 280 1,0013
2014.04.30. 1003 156 1,0032
2014.05.30. 1005 144 1,0051
2014.06.30. 1 006 839 1,0068
2014.07.31. 1011 855 1,0081
2014.08.29. 1017 339 1,0093
2014.09.30. 1021178 1,0100
2014.10.31. 1022 091 1,0109
2014.11.28. 1025 847 1,0115
2014.12.31. 1026417 1,0121

A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek mennyisége

Hénapok Nyité készlet (db) Kibocsété(sdrk;ennyisége Visszavéltézz k;r)1ennyisége Zaré készlet (db)
2014. januar - - - -
2014. februar - - - -
2014. marcius - 1 000 000 - 1 000 000
2014. aprilis 1 000 000 - - 1 000 000
2014. majus 1 000 000 - - 1000 000
2014. junius 1 000 000 - - 1000 000
2014. julius 1 000 000 3693 - 1003 693
2014. augusztus 1003 693 4 306 - 1007 999
2014. szeptember 1 007 999 3071 - 1011 070
2014. oktdber 1011 070 - 1011070
2014. november 1011070 3067 - 1014 137
2014. december 1014 137 - - 1014 137

AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Jogcim 2013 2014
Lekotott betét kamata - 7
Osszesen - 7
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SAJAT TOKE VALTOZASA

adatok ezer Ft-ban

Nyité adat Zar6 adat

Sajat toke mozgastabla 2014.01.01. Novekedések Csokkenések 2014.12.31.
Indulé téke 3674 497 -2174 618 - 1499 879
Kibocsatott befektetési jegyek névértéke 27 958 512 3705 426 - 31663 938
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke - 24 284 015 - 5880044 - - 30 164 059
Toékevaltozas 1410 854 - 715 957 - 92 403 602 494
Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete - 1627877 272 906 - -1354971
Eladott befektetési jegyek értékkuldnbozete 2598 808 - 1142 395 - 1456 413
Ertékelési killonbdzet tartaléka 10 012 33 592 -10012 33 592
El6z6 évek eredménye 347 520 82 391 - 429 911
Uzleti év eredménye 82 391 37 549 - 82391 37 549
Osszesen: 5085 351 - 2890575 - 92 403 2102 373

PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév

Jogcim 2013 2014
Kényvelési dij 114 114
Kényvvizsgaldi dij 495 724
Letétérzési dij,

tranzakcios dijak 277 197
PSZAF dij 165 210
Belf6ldi tranzakcios dij 69 36
Forgalmazdi jutalék 660 419
Osszesen 1780 1700

Az alap altal kotott szarmaztatott tigyletek

Az Alap az év soran nem kotott szarmaztatott tigyletet.
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ERTEKPAPIROK ERTEKKULONBOZETENEK RESZLETEZESE

adatok ezer Ft-ban

Ertékpapir Ertékkiildnbozet
Beszerzési ar 5 b piaci Piaci érték
Megnevezése Futamideje Kamagbol', Egygt’x piaci
osztalékbol megitélésbol
2015/A MAK 2014/12/30-2015/ 302 316 21172 - 323 488
KKJ150506 2014/10/01-2015/05/06 504 153 11 459 - 515 612
D150107 2014/09/30-2015/01/07 159 448 510 3 159 961
D150114 2014/12/16-2015/01/14 370612 201 - 370 813
D150318 2014/12/09-2015/03/18 199 259 114 51 199 424
D150401 2014/12/16-2015/04/01 249 047 135 -32 249 150
Osszesen 1784 835 33591 22 1818 448
Ertékpapir fajtankénti 6sszesités
Allamkétvények 302 316 21172 0 323 488
Diszkontkincstarjegyek 1482519 12 419 22 1494 960
Egyéb kdtvények - - - -
Befektetési jegy - - - -
Jelzaloglevelek - - - -
Osszesen 1784 835 33591 22 1818 448
Ertékpapir tipusonkénti 6sszesités
Bemutatdra szdlo 1784 835 33591 22 1818 448
Névre sz06l6 - - - -
Osszesen 1784 835 33591 22 1818 448
Kibocsatonkénti 6sszesité
Magyar Allam 302 316 21172 - 323 488
Egyéb kibocsato 1482519 12 419 22 1494 960
Osszesen 1784 835 33 591 22 1818 448

Egyéb informacidk

- Az Alap szarmaztatott ugyleteket, értékpapir kélecsonzést, 6vadéki repo tigyleteket az év soran nem

kotott.

- Az AlapkezelG a befektetési alap befektetési jegyel utan, hozamra és a t6ke megévasara igéretet nem

tett.

- Nem 4ll fenn az Alap javara kapott, illetve terhére nydjtott fedezet, biztositék, 6vadék, garancia- és
kezességvallalas.

- Az Alap befektetési politikaja az év soran nem valtozott.
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CASH-FLOW KIMUTATAS

adatok ezer Ft-ban

El6z6 év Targyév
Megnevezés 2013.12.31. 2014. 12.31.
Szokasos tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas (Miikodési cash-flow, 1-13.
I sorok) 57 849 35788
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) 59 707 36 672
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kilonbdzet -3023 23 600
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgéeszkodzok allomanyvaltozasa -3023 -23 600
10. Rovid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 176 =797
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 3295 -7
13.  Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 717 -80
Befektetési tevékenységbol szarmazé pénzeszkoz-valtozas (Befektetési cash-flow, 14-
Il. 19. sorok) -2 801 522 3 164 445
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16. Befolyt bérleti dijak + 0 0
17.  Ertékpapirok beszerzése - -27 984 176 -38 850 631
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 25159 970 42 014 199
19. Kapott hozamok + 22 684 877
Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszko6z-valtozas (Finanszirozasi cash-flow, 20-
Ill.  26.sorok) 2 198 806 -3044 127
20. Befektetési jegy kibocsatas + 7 017 391 5161 819
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -4 818 585 -8 205 946
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24.  Hitel, illetve kolcson felvétele + 0 0
25.  Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26.  Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkozok valtozasa (I+I1.+1l. sorok) -544 867 156 106
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PORTFOLIO JELENTES ERTEKPAPIR ALAPRA

Alapadatok:

Alap neve lajstromszama: Dial6g Likviditasi Befektetési Alap  1111-267
Alapkezeld neve: Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
LetétkezelS neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
NEE szamitéas tipusa: T
Targynap (T): 2014.12.31
Sajat téke: 2102373 | eFt
Egy jegyre jutd NEE: 1,4026
Darabszam: 1498 864 667 | db
A targynapi netto6 eszkozérték meghe adatok e Ft-ban
l. KOTELEZETTSEGEK Hitelezé Futamidé Osszeg %
/1. Hitelallomany (6sszes): - - - -
1/2. Egyéb kotelezettségek (6sszes): 1972 53,70%
Alapkezel6i dij miatt 1972 53,70%
Letétkezel6i dij miatt - 0,00%
Bizomanyosi dij miatt - 0,00%
Forgalm.ktg.miatt - 0,00%
Kozzétételi ktg.miatt - 0,00%
Reklam ktg.miatt - 0,00%
Kéltségként elszamolt egyéb tétel miatt - 0,00%
Egyéb - nem koéltség alapu - kotelezettség - 0,00%
1/3. Céltartalékok (6sszes):
1/4. Passziv idébeli elhatarolasok (6sszes): 1700 46,30%
Kotelezettségek 6sszesen: 3672 100,00%
Il. ESZKOZOK Osszeg %
11/1. Folyészamla, készpénz (6sszes): 7591 0,36%
folyészamla HUF 7591 0,36%
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): - 0,00%
Szarmaztatott ligyletek értékelési
kiilonbézete - 0,00%
11/3. Lekotott bankbetétek (6sszes): Bank Futamidd 280 000 13,30%
11/3.1. Max. 3 ho lekotésii (6sszes): 280 000 13,30%
Unicredit
Bank Zrt. 2014/12/31-
lekotott betét | 2015/01/05 280 000 13,30%
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (6sszes): 0 0,00%
0,00%
11/4. Ertékpapirok (6sszes): 1818 448 86,34%
Devizanem | Névérték (eFt) | Arfolyamérték %
11/4.1. Allampapirok (dsszes): 1781 000 1818 448 86,50%
2015/A MAK 2014.12.30 | HUF 300 000 323 488 15,36%
2014/10/01-
KKJ150506 2015/05/06 | HUF 500 000 515 612 24,48%
2014/09/30-
D150107 2015/01/07 | HUF 160 000 159 961 7,60%
2014/12/16-
D150114 2015/01/14 | HUF 371 000 370813 17,61%
2014/12/09-
D150318 2015/03/18 | HUF 200 000 199 424 9,47%
2014/12/16-
D150401 2015/04/01 | HUF 250 000 249 150 11,83%
11/4.3. Részvények (6sszes) - - 0,00%
Jelzalog levelek - - 0,00%
HUF 0,00%
11/5 Lekotott betétét kamata (6sszes) 0 6 0,00%
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lekotott betét

HUF

6

0,00%

Eszk6z0k 6sszesen:

2 106 045

100,00%

Budapest, 2015. marcius 20.

Dial6g Befektetési Alapkezeld Zrt.
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