(@)

DIALOG

BEFEKTETESI ALAPKEZEL( ZRT.

Féléves jelentés 2014
DIALOG Ingatlanfejleszté Részvény Befektetési Alap

PSZAF lajstromszam: 1111-268
PSZAF engedélyszam: E-111/110.630-3/2008
ISIN kéd: HU0000706510

A Féléves jelentés a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikr8l szold 2014. évi XVI. toérvény
(tovdbbiakban: Kbftv.) alapjan késziilt.
Targyid6szak: 2014.01.01.- 2014.06.30.

Altalanos adatok:

Az Alap megnevezése: DIALOG Ingatlanfejleszté Részvény Befektetési Alap

Az Alap tipusa: Magyarorszagon, nyilvanos forgalomba hozatal utjan létrehozott
nyiltvégu, értékpapir befektetési alap
Az Alap futamideje: A nyilvantartasba vételtél hatarozatlan ideig tart
Besoroldsa: Hazai, k6zép-kelet eurdpai részvénytulsulyos befektetési alap
Alapkezel6: DIALOG Alapkezel8 Zrt. (1037 Budapest, Montevideo u. 3/B.)
Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgalo: Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft. (székhelye: 2096, Urém, Pillangé u.

12) — Szovics Zsolt /005784

Vezet§ Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Alforgalmazé: Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotds utca 50.)
Commerzbank Zrt. ( 1054 Budapest, Széchényi rakpart 8.)
Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népflird6 u. 24-26.)
ERSTE Bank Hungary Nyrt. fidkhaldzataba tartozé fidkok, amelyeket az Erste
Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak mellékletét képez& mindenkori
Ugynoklistaja tartalmaz
Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker,
Portfolié Online T6zsde), kivéve, amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a
kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem rendelkezik eltérGen
SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.)
Hungdria Ertékpapir Zrt. székhelye (2700 Cegléd Rakdczi Ut 30.)
Raiffeisen Bank (1054 Budapest, Akadémia u. 6.)



I. VAGYONKIMUTATAS

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak 0sszetétele a targyidGszak elején és végén, valamint az adott eszkdz Gsszes eszkdzon belli
aranya:

Banki egyenlegek 37 892 428 17,90 1 430 163 1,13
Repo

Atruhazhato 174 334 835 82,33 125 515 104 99, 04
értékpapirok

Szarmazékos

igyletek

Egyéb eszkdzok 563 576 0,27 568 698 0,45
Osszes eszkdz 212 790 839 100,49 127 513 965 100, 61
Kotelezettségek -1 042 671 -0,49 -776 376 -0,61
Nettd eszkdzérték 211 748 168 100,00 126 737 589 100,00

A tablazat az idGszak utolso forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készilt.

II. FORGALOMBAN LEVO BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA

Dialdég Ingatlanfejlesztd
|Részvény Alap

A HUF HU0000706510| 299 146 797 168 945 793

A tabldzat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

I11. AZ EGY BEFEKTETESI JEGYRE ESO NETTO ESZKOZERTEK

Dialdég Ingatlanfejlesztd Részvény 2
Alap

HUF HU0000706510 0.7078 0.7502

A tablazat az id6szak utolso forgalmazasi napjara érvényes netté eszkdzérték alapjan készilt.

IV. A BEFEKTETESI ALAP OSSZETETELE

Részvény - Belfold - Nem

e 26 746 000 15,34 14 402 000 11,47
pénzigyi vallalatok
Részvény - GMU 79 405 010 45,55 48 295 652 38,48
Részvény - Egyéb kilfold 68 183 825 39,11 32 923 712 26,23
Tézsdén hivatalosan jegyzett
adtruhazhatd értékpapirok 174 334 835 100,00 95 621 364 76,18
Osszesen

Mas szabalyozott piacon
forgalmazott &truhdzhatd
értékpapirok Osszesen

A kozelmultban forgalomba hozott
adtruhdzhatd értékpapirok
Osszesen

Egyéb atruhdzhatd értékpapirok




Hitelviszonyt megtestesitd -

Belfsld - Allamhdztartés 29 893 740 23,82
glt?lv1s?onyt”megtestes1to 29 893 740 23,82
értékpapirok Osszesen
Ertékpapirok 6sszesen 174 334 835 100,00 125 515 104 100,00
A tabldzat az idGszak utolsé forgalmazasi napjara érvényes nettd eszkozérték alapjan készult.
V. A BEFEKTETESI ALAP ESZKOZEINK ALAKULASA
Megnevezés 2014.06.30
a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 20 864 515
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 883 711
d) a letétkezeld dijai 84 556
e) egyéb dijak és addk 1 560 243
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a tdékeszamla valtozéasai -42 208 184
i) a befektetések értéknovekedése (+) vagy
értékcsokkenése (-) -17 439 404
j) minden egyéb valtozas 0
VI. ANETTO ESZKOZERTEKNEK ES AZ EGY JEGYRE JUTO NETTO
ESZKOZERTENEK A VALTOZASA, VISSZATEKINTO HOZAMOK
Egy befektetési
Nettd jegyre jutd nettd

Datum eszkozérték eszkozertek Eves Hozam Benchmark

2010.12.31 727 458 964 0,7739 19, 95% 32,51%

2011.12.31 424 605 420 0,5309 -31,40% -15,34%

2012.12.31 273 928 073 0,5546 4,46% 17,90%

2013.12.31 212 837 848 0,7115 28,29% -0,81%

2014.06.30 126 737 589 0,7502 5,44%* 10,10%*

* Féléves nomindlis hozam

VII. SZARMAZTATOTT UGYLETEK RESZLETES LEIRASA

Az Alap 2014 els6 félévben zarta a fedezeti pozicidit (EUR/HUF).
Az nyitott pozicidok nem voltak a portfolioban 2014.06.30-an.

VIII. A BEFEKTETESI ALAPKEZELO MUKODESEBEN BEKOVETKEZETT
VALTOZASOK, VALAMINT A BEFEKTETESI POLITIKA ALAKULASARA
HATO FONTOSABB TENYEZOK BEMUTATASA.

Az Alapkezel6 mikodésében nem tortént jelentds valtozas 2014 elsé félévben.
Az Alapkezel6 |gazgatdsaganak és Felligyel6 Bizottsaganak 6sszetételében a targyidészakban nem

tortént valtozas.

Az Alap befektetési politikdja nem valtozott az év sordn




Az Alap befektetési politikajat részletesen az Alap Kezelési szabalyzatanak Ill. fejezete tartalmazza.
IX. JAVADALMAZASRA VONATKOZO INFORMACIOK

Mivel az Alapkezel6 a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

X. LIKVIDITASKEZELESRE ES KOCKAZATKEZELESRE VONATKOZO
INFORMACIOK

Mivel az Alapkezeld a Kbftv. 2. § (2) bekezdés szerinti ABAK-nak mindsiil, ezért a jelen pont szerinti
tdjékoztatdsi kotelezettség ra nem vonatkozik.

XI. TOKEATTETELRE VONATKOZO INFORMACIOK

Az Alap a targyid6szakban nem kotott tékeattételes ligyletet

Budapest, 2014. augusztus 30.

DIALOG Alapkezel6 Zrt



