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KEZELESI SZABALYZAT

I. A befektetési alapra vonatkozd
alapinformaciék

1. A befektetési alap alapadatai

1.1. A befektetési alap neve

DIALOG Szérmaztatott Deviza Befektetési Alap

1.2. A befektetési alap révid neve

DIALOG Szérmaztatott Deviza Alap

1.3. A befektetési alap székhelye

1037 Budapest, Montevideo utca 3/B.

1.4. A befektetési
nyilvantartasba
idépontja, nyilvantartasi szama

alap
vételének

2009.03.23.
1111-319

1.5. A befektetési alapkezel$ neve

DIALOG Befektetési Alapkezel6 Zrt.

1.6. A letétkezeld neve

Unicredit Bank Hungary Zrt.

1.7. A forgalmazd neve

UniCredit Bank Hungary Zrt., mint Vezeté Forgalmazo, tovabba a
Concorde Ertékpapir Zrt.,

ERSTE Befektetési Zrt.,

Hungaria Befektetési Zrt.,

Raiffeisen Bank Zrt. és az

SPB Befektetési Zrt.
1.8. A befektetési alap mikddési | nyilvanos
formédja (zartkor(i vagy nyilvanos)
1.9. A Dbefektetési alap fajtaja | nyiltvégii
(nyiltvégi vagy zartvégi)
1.10. A befektetési alap futamideje | hatarozatlan

(hatarozatlan vagy hatarozott),

hatarozott futamidd esetén a

futamidd lejaratanak feltiintetése

1.11. Annak feltintetése, ha a
befektetési alap AEKBV-iranyelv
alapjan harmonizalt alap

nem harmonizalt

1.12. A Dbefektetési alap altal
kibocséatott  sorozatok
jelolése, annak feltiintetése, hogy
az egyes
jellemzdkben térnek el egymastol

szama,

sorozatok  milyen

Az Alap ,,A” sorozatt befektetési jegyeket bocsatott ki.

1.13. A befektetési alap elsédleges
eszkozkategoria
(értékpapir- vagy ingatlanalap)

tipusa

Az Alap értékpapiralap.

1.14. Annak feltiintetése, ha a
befektetési alap tokéjének
megodvasara, illetve a hozamra
vonatkozd igéretet bankgarancia
vagy kezesi biztositas biztositja
(t6ke-, hozamgarancia)
vagy befektetési alap
részletes befektetési politikaja
tamasztja (t6ke-, illetve
hozamvédelem); az
feltételeit a kezelési szabalyzatban
részletesen
megjeldlése

illetve
azt a

ala
ennek

tartalmazé pont

Nem alkalmazandd

2. A befektetési alapra vonatkozé
egyéb alapinformaciok

Nem alkalmazandd

3. A befektetési alapkezelésre,

tovabba a befektetési jegyek

A vonatkozd jogszabdlyok az aldbbiak:
— a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrdl sz616




forgalomba hozatalara és

forgalmazasara vonatkozd,
valamint az alap és a befektetd
kozotti  jogviszonyt szabalyozo
jogszabalyok felsorolasa

2011. évi CXCIIL torvény (Batv.),

— abefektetési alapkezeldre vonatkozé szervezeti, 0sszeférhetetlenségi,
iizletviteli és kockadzatkezelési kovetelményekrdl szolo 344/2011. (XIL
29.) Korm. rendelet,

— a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szélo
345/2011. (XIL. 29.) Korm. rendelet,

- atbkepiacrdl sz616 2001. évi CXX. torvény (Tékepiaci torvény),

— abefektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgaltatokrol, valamint az
altaluk végezhet6 tevékenységek szabalyairdl szolé 2007. évi
CXXXVIIL torvény,

— aPolgari Torvénykonyvrdl szol6 1959. évi IV. térvény,

— afogyasztovédelemrdl sz6161997. évi CLV. torvény,

— aszemélyi jovedelemadordl szol6 1995. évi CXVIL térvény,

— a tarsasagi adodrdl és az osztalékadordl szélo 1996. évi LXXXL
torvény.

— A befektetési alapkezeléssel kapcsolatos azon kérdésekben, melyeket
sem a Tajékoztatd, sem a Kezelési Szabalyzat nem szabalyoz, az
esett6l filiggéen az Alapkezel6 vagy a Forgalmazé hatélyos
Uzletszabalyzata iranyadd. Az elébbiek rendelkezései nem allhatnak
ellentétben a Batv., és a Tdkepiaci torvény feltétlen alkalmazast
kivan6 rendelkezéseivel. Az el6bbiek altal nem szabalyozott
kérdésekben a Batv., a Tékepiaci torvény és mas, értekpapirral
kapcsolatos jogszabalyok iranyaddak.

II. A  Dbefektetési jegyre

vonatkozd informaciok

(sorozatonként)

4. A Dbefektetési jegy ISIN |, A” sorozat: HU0000707732
azonositdja

5. A befektetési jegy névértéke 1Ft

6. A befektetési jegy devizaneme | Forint

7. A befektetési jegy elGallitasanak | dematearializalt

modja

8. A befektetési jegyre vonatkozd
tulajdonjog  igazolasanak  és
nyilvantartdsanak maédja

A Befektetési jegyek tulajdonjogat a Befektetd értékpapir-szamlavezetdje
altal kiallitott szamlakivonat igazolja. A szamlakivonat az értékpapir
tulajdonjogat harmadik személyek felé a Kkiallitds idS&pontjara
vonatkozoan igazolja. A szamlakivonat nem ruhazhaté at és nem lehet
engedmeényezés targya.

A Befekteto értékpapir-szamlajan végrehajtott miiveletrél a Szamlavezetd
szamlakivonatot allit ki és azt az {izletszabalyzatdban meghatarozott
moédon megkiildi a Befektetének. A Szamlavezetd az értékpapir-szamla
a Befektetd6 kérésére haladéktalanul

forgalmarol és egyenlegérdl

tajékoztatast ad.

9. A befektetének a befektetési
jegy altal biztositott jogai

A Befektetési jegyek tulajdonosai jogosultak:

- a Befektetési jegyeik napi Nettd eszkozértéken vald visszavaltasara a
forgalmazasi helyen az Alap Kezelési Szabalyzataban meghatarozott
feltételek szerint,

- az Alap Tajékoztatdjanak egy nyomtatott példanyat kérésre dijmentesen
megkapni,

- az Alap Kiemelt Befektetdi Informacidjat téritésmentesen megkapni,

- az Alap megsziinése esetén az Alap eszkdzei értékesitésébdl befolyt
ellenértékb6l az Alap tartozasai é€s kotelezettségei levonasat kovetSen
rendelkezésre allé (pozitiv Osszegii) tOke a BefektetOket befektetési jegyei
névértékének az Osszes forgalomban 1évS befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyaban illeti meg.

- az Alap rendszeres és rendkiviili tajékoztatdsait megismerni az Alap




Kozzétételi helyein valé megjelenés utjan, ezek nyomtatott példanyat
kérésre dijmentesen megkapni,
- a jogszabalyokban, igy kiilondsen a Batv.-ben és a Tpt.-ben foglalt egyéb

jogok gyakorlasara.

10. Az adott targykdrre vonatkozd
egyéb informaciok

Nem alkalmazandd

IIIL. A befektetési alap
befektetési politikaja és céljai,
ezen beliil kiillonosen:

11. A befektetési alap befektetési

céljainak, specializacidjanak
leirasa, feltlintetve a pénziigyi
célokat is (pl.: tOkendvekedés

vagy jovedelem, foldrajzi vagy
iparagi specifikacid)

Az Alap célja, hogy a vilaggazdasag vezeté devizainak mozgasat,
arfolyamalakuldsat kihasznalva a befektetok a betéti és pénzpiaci
hozamoknal magasabb hozamban részesiilhessenek.

Minimalisan ajanlott id6tav: 5 év.

12.  Befektetési  stratégia, a | Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlodd és egyéb gazdasagok devizaparjai,
befektetési alap céljai | valamint hazai, magyar forintban kibocsatott diszkontkincstarjegyek,
megvalositasanak eszkozei illetve allampapirok talalhatok.
Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkdzi és tézsdei devizapozicidkat.
Az Alap minden, a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol szolo 345/2011. (XIL. 29.) kormanyrendelet altal megengedett
azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és short iranyba is.
Az Alap referenciahozama a 100% ZMAX Index.
13.  Azon  eszkozkategdriak | Az Alap portfolidjaban tarthato eszkozok:
megjeldlése, amelyekbe a | Szamlapénz
befektetési alap befektethet, kiilon | Forint

utaldssal arra vonatkozdan, hogy
a befektetési alap
engedélyezett-e a szarmaztatott
ugyletek alkalmazasa

szamara

Bankbetét (forint, vagy mas deviza)
Olyan forint vagy devizabetét, amelyet egy elismert magyarorszagi
banknal nyitott szamlan tarthat az Alap.

Pénzpiaci eszkozok

Olyan - forintban vagy mas devizaban denominalt -, sorozatban
kibocsatott, pénzkovetelésre sz0ld eszkozok, amellyel a pénzpiacon
kereskednek.

Diszkontkincstarjegyek

A Magyar Allamkincstar Allamadéssag Kezel6 Kozpontja hetente hoz
forgalomba 3 hénapos, illetve kéthetente 6 és 12 hénapos futamidejli
diszkontkincstarjegyeket. Ertékesitésiik aukcion torténik. A portfolioban
részvételik likviditast biztosit az Alap
masodpiacon forgalmuk rendkiviil nagy.

valo szamara, mivel a

Magyar allamkotvények
A Magyar Allamkincstér Allamaddssag Kezel6 Kozpontja kéthetente hoz
forgalomba allamkotvényeket. Tulnyomé tobbségben fix kamatozast,
kisebb részben valtozo kamatozasu allamkotvények keriilnek kibocsatasra
2 évtdl 15 év futamidoig.

MNB kétvények
A Magyar Nemzeti Bank havi rendszerességgel bocsat ki 3 honapos
futamidejti zérokuponos kotvényeket.

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok




Europai Unié tagorszaganak hitelintézete altal forgalomba hozott,
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir minden olyan értékpapir, amelyben
a kibocsaté (az adds) hitelintézet meghatarozott pénzosszegnek a
rendelkezésére bocsatasat elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz
(kOlcson) Osszegét, valamint kamatozd értékpapir esetén annak
meghatdrozott modon szamitott kamatdt vagy egyéb hozamat (a
tovabbiakban egyiitt: kamat), illetleg az altala vallalt egyéb
szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a hitelez6nek) a megjelolt
id6ben és mdodon megfizeti, illetve teljesiti; Ezen értékpapirok kibocsatasa
a kibocsatd hitelintézet forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix
és valtozd kamatozasu, illetve zérokuponos értékpapirok egyarant
kibocsatasra keriilhetnek.

Gazdalkodd szervezet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizaban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Eurépai Unio tagorszagaban, vagy mas orszagban bejegyzett, gazdalkodd
szervezet altal forgalomba hozott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir
minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsaté (az adds) gazdalkodo
szervezet meghatarozott pénzdsszegnek a rendelkezésére bocsatasat
elismerve arra kotelezi magat, hogy a pénz (kolcson) Osszegét, valamint
kamatozo értékpapir esetén annak meghatdrozott mddon szamitott
kamatat vagy egyéb hozamat (a tovabbiakban egyiitt: kamat), illetSleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatasokat az értékpapir birtokosanak (a
hitelezének) a megjeldlt id6ben és médon megfizeti, illetve teljesiti. Ezen
értékpapirok  kibocsatasa a  kibocsatdé  gazdalkodd  szervezet
forrassziikségletének fliggvényében torténik. Fix és valtozo kamatozasu,
illetve zérékuponos értékpapirok egyarant kibocsatasra kertilhetnek.

Jelzaloglevél
A Magyarorszagon, illetve kiilf6ldi orszagokban kibocsatott jelzalog-
hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok.

Kiilfoldi kétvényjellegli instrumentumok
OECD orszagok allamai, wvallalatai, hitelintézetei altal kibocsatott
hitelviszonyt megtestesit6 instrumentumok.

Kollektiv befektetési értékpapirok, befektetési jegyek

Az Exchange Traded Fundok (ETF) egyre nagyobb elterjedése révén az
Alap ETF-ekbe is hajlando befektetni.

Az Eurdpai Unidban bejegyzett Befektetési Alapkezel altal kibocsatott és
folyamatosan forgalmazott befektetési jegyek.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szarmaztatott iigyleteket
kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward long és short poziciodt,
vasarolhat és kiirhat egyszer(i és Osszetett opcidkat, vasarolhat
warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) tigyleteket kothet. Részvényre
sz0ld opcidk koziil csak szabvanyositott {igyleteket kothet. (warrant
vision). A szarmaztatott {iigyletek jelentdsen névelik az Alap
volatilitasat, igy kockazatat.

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladéan
befektetni szarmaztatott ligyletekbe.

14. Az egyes portfolidelemek
maximalis, illetve minimalis vagy
tervezett aranya

Az Alap portfolidjaban tartott eszk6zok tervezett aranya:
Szamlapénz (forint vagy mas deviza) 0-20%
Bankbetét (forint vagy mas deviza) 0-70%
Pénzpiaci eszkdzok 0-100%




Diszkontkincstarjegy 0-100%
Magyar Allamkétvény 0-100%
MNB Koétvény 0-100%

Hitelintézet altal forgalomba hozott, forintban vagy mas devizaban
denominalt, hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok  0-50%
Gazdalkodo szervezetek altal forgalomba hozott, forintban vagy mas
devizdban denominalt, hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 0-20%

Jelzaloglevél 0-50%
Kiilfoldi kétvényijellegti instrumentumok 0-20%
Magyar és kiilfoldi részvények 0%
Kollektiv befektetési értékpapirok (ETF) 0-50%
Befektetési jegyek 0-5%
Szarmaztatott tigyletek* 0-100*%
Minimadlis részvénykitettség 0%

*A Szarmazékos eszkozok aranya az Alap Szarmaztatott jellegébdl fakaddan haladhatja meg
a 100%-ot, jelen esetben Szarmaztatott Alap lévén 200% a maximalis kitettség

A szarmaztatott termék értéke jelentSsen valtozhat, ez azt eredményezi,
hogy az Alap vagyonan beliili részaranyat, és ezaltal a tobbi portfolidelem
részaranyat sem lehetséges pontos célaranyokkal meghatarozni.
Tekintettel arra, hogy az Alap egy adott intézménnyel szembeni, az adott
intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk0zOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, eredé Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a
befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat, ezért felhivjuk a Befektetok
figyelmét arra, hogy fennall annak a veszélye, hogy a partner nem teljesiti,
vagy nem tudja teljesiteni az {igylet soran a kotelezettségeit.

15. A befektetési politika minden
esetleges
barmely olyan technika, eszkoz
jogositvany,
amely a  befektetési  alap
kezeléséhez felhasznalhatd

korlatozasa, valamint

vagy hitelfelvételi

Az Alap kotvényt, mas hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt nem
bocsathat ki.

Az Alap nem nyujthat pénzkélesont, nem vallalhat kezességet. Ez a
tilalom nem vonatkozik a maradéktalanul még ki nem fizetett pénziigyi
eszk0zOk vasarlasara.

Az Alap nem kothet fedezetlen eladasi tigyleteket.

Az Alap nem fektethet be a maga altal kibocsatott befektetési jegybe.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezeld altal kibocsatott értékpapirt,
valamint az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasai altal kibocsatott értékpapirt
a nyilvanos arjegyzéssel rendelkezd értékpapirok kivételével, ideértve a
nyilvanos nyilt végli kollektiv befektetési forma altal kibocsatott
értékpapirokat és a t6zsdére bevezetett értékpapirokat is.

Az Alap nem vasarolhat az Alapkezel§ tulajdondban 1évé pénziigyi
eszkozoket, és nem értékesithet pénziigyi eszkozt az Alapkezeld részére.
Az Alapnak az Alapkezel6 kapcsolt vallalkozasaival kotott, valamint az
Alapkezel6 altal kezelt egyéb kollektiv befektetési formak, valamint
portfoliok egymas kozotti tigyletei esetén az tigylet kdtésekor érvényben
1év§ piaci arat dokumentalni kell.

16. A portfolié devizdlis kitettsége

Az Alap talnyomo részt forintban denominalt eszkozokbe fektet, mely
mellett barmilyen devizaban kibocsatott eszkozt is megvasarolhat.

Az Alapkezel6 az idegen devizaban denominalt eszkozokbol fakadd
devizakockazatot hatdridés deviza eladédssal igyekszik kikiiszobdlni.
Eléfordulhatnak id6szakok, Alap fedezetlen
devizapozicioval rendelkezik.

olyan amikor az

17. Ha a t6ke-, illetve hozamigéret
a Dbefektetési alap Dbefektetési
politikgjaval van aldtamasztva,
mogottes

akkor a tervezett

Nem alkalmazandd




tranzakciok leirdsa

18. Hitelfelvételi szabalyok

Az Alap azonnali fizet6képessége fenntartasa érdekében az Alapkezeld az
Alap tekintetében kiemelt figyelmet fordit a befektetési alapok befektetési
és hitelfelvételi szabalyairdl sz6l6 345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendeletben
rogzitett szabalyozas maradéktalan betartasara:

Az Alap eszkozeinek 10 szazaléka erejéig vehet fel hitelt 3 honapnal
rovidebb futamid6re. Az Alap jogosult a hitelfelvételhez o6vadékot
nyujtani.

A Defektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szold
345/2011. (XII. 29.) Korm. Rendelet alkalmazasa soran nem mindsiil
hitelfelvételnek az Alapot terheld fizetési kotelezettségre vonatkozo, a
forgalmazo6 4ltal biztositott, legfeljebb 15 napos halasztott pénziigyi
teljesités lehetGsége.

Az Alap a visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid
eszkozok és a hitelkeret egyiittes legkisebb aranya: 10%.

19. Azon értékpapirokat kibocsatd

vagy garantald allamok,
onkormanyzatok vagy
nemzetkozi szervezetek,

amelyeknek az értékpapirjaiba az
alap eszkozeinek tobb mint 35
szazalékat fekteti

Az Alap eszkozeinek tobb mint 35 szazalékat fektetheti a magyar, EGT
vagy OECD allam altal kibocsatott allampapirokba, illetve a Magyar
Nemzeti Bank (1054 Budapest, Szabadsag tér 8-9.), valamint a Magyar
Nemzeti Vagyonkezel6 Zrt. (1133 Budapest, Pozsonyi ut 56.) altal
kibocsatott értékpapirokba.

A Kezelési szabalyzat készitésének idSpontjaban az alabbi orszagok
tartoznak ide:

Amerikai Egyesiilt Allamok, Ausztréalia, Ausztria, Belgium, Chile, Ciprus,
Dél-Korea, Egyesiilt
Finnorszag, Franciaorszag, Gorogorszag, Hollandia, frorszég, Izland,
Izrael, Japan, Kanada, Lengyelorszag, Lettorszag, Liechtenstein, Litvania,
Luxemburg, Magyarorszag, Malta, Mexikd, Németorszag, Norvégia,
Olaszorszag, Portugdlia, Romania, Spanyolorszag, Svajc, Svédorszag,
Szlovékia, Szlovénia, Torokorszag és Uj-Zéland

Csehorszag, Dania, Kiralysag, Esztorszag,

20. A leképezett index bemutatésa
és az egyes értékpapirok indexbeli

Nem alkalmazando

sulyatol vald eltérésének
maximalis nagysaga
21. Azon  Dbefektetési alap | Nem alkalmazandé

befektetési politikdja, amelybe a
befektetési alapba fektetd
befektetési alap  eszkozeinek
legalabb 20 szazalékat meghaladd
mértékben kivan befektetni

22. A cél-AEKBV, illetve annak
részalapjanak megnevezése

Nem alkalmazando

23. Az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

Az Alap a jelen Kezelési szabalyzataban foglalt feltételek szerint jogosult
az eszkozei terhére szarmaztatott tigyleteihez 6vadékot nyujtani.

Az Alap rendelkezhetnek jarulékos likvid eszkozokkel.

Az Alap értékpapirkolcson tigylet keretében kolcson vehet, vagy koleson
adhat értékpapirt.

Az Alap eszkozeihez viszonyitott befektetési korlatok szerinti limiteknek
vald megfelelés szempontjdbol az egyes értékpapirok Osszes eszkdzon
beliili ardnydnak szamitdsakor figyelembe kell venni az Alap nevében
kolesonadott értékpapirokat, nem kell figyelembe venni azonban a
kolesonvett értékpapirt.

Az Alapkezel6 a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi
szabalyairol sz6l6 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet 2. § (1) bekezdés c)
pontja alapjan az Alap befektetései soran az alabbi elérhet8ségen szerepld




orszagok tézsdéit, vagy kereskedési platformjait, mint lehetséges

befektetési helyszineket is alkalmazhatja:

http:/, /www.un.org/en/ members/index.shtml

24. Szarmaztatott {igyletekkel

kapcsolatos informaciok

24.1.
alkalmazasa

Szarmaztatott  iigyletek
arra
hogy a
igyletek
célbol
célok

esetén
vonatkozd informaécio,
szarmaztatott

fedezeti
befektetési

érdekében

alkalmazasara
vagy a
megvalositasa
lehetdség

van

Az Alap befektetési céllal kothet szarmaztatott iigyleteket.

24.2. A szarmaztatott termékek,
illetve a szarmaztatott ligyletek
lehetséges kore

Az Alap jogosult az altalanos befektetési korlatokat meghaladdan
befektetni szarmaztatott tigyletekbe.

Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC szdrmaztatott iigyleteket
kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward long és short pozicidt,
vasarolhat és kiirhat egyszerli és Osszetett opcidkat, vasarolhat
warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) ligyleteket kothet. Részvényre
sz0ld opcidk koziil csak szabvanyositott {igyleteket kothet. (warrant
vision). A szdrmaztatott {igyletek jelentsen novelik az Alap volatilitasat,
igy kockazatat.

Szarmaztatott iigyletnek tekintjik az értékpapirokra, értékpapirokon
alapulé tbézsdei szabvanyositott szarmaztatott termékekre, kamatlabra,
devizdra kotott hataridds, opcids és swap-iigyleteket. Nem mindsiilnek
hataridés {igyletnek azok az tigyletek, amelyek a t6zsdei prompt
iigyleteknél, illetve 6 tézsdenapnal nem hosszabb teljesitési ido6t
tartalmaznak, valamint a jegyzések és az aukcion kotott tigyletek.

Az Alap kothet olyan szarmaztatott tigyletet is, amelyet a kockazat
csokkentése és/vagy a likviditas javitasa és/vagy az Alap hozamanak
novelése érdekében sziikségesnek tart. Az Alap szdrmazékos iigyletet
kizarélag  befektetési  szolgaltatoval, pénzintézettel,
befektetével és elszamoldhazzal kothet.

intézményi

24.3. Azon jogszabalyhely
megjeldlése, amelynek alapjan a
befektetési alap eltérési

lehet6séggel élt

Nem alkalmazandd

244. A szarmaztatott tigylettel
kapcsolatos befektetési korlatok

Az Alapra vonatkozo befektetési korlatokat a 345/2011. (XIL.29.) szamu
Kormanyrendelet 18-21.§-ai, illetve az 1. szamud melléklete tartalmazzak.

245. Az egyes eszkdozokben
meglévé  poziciok  nettositasi
szabalyai

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes
nettositott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alap
nettd eszkozértékének a kétszeresét. A teljes nettdsitott kockazati
kitettségen a befektetési alap egyes eszkOzeiben meglévé nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek Osszegét kell érteni. A
befektetési alapnak az egyes eszkdzokben meglévd nettositott kockazati
kitettségét az adott eszkoz aktudlis értékének, tovabba az ugyanezen az
eszkdzon alapulé szarmaztatott tigyletekben meglévo Kkitettségek
értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes
irdnyu tigyletekben 1év kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell.
Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére vonatkozo limitnek vald
megfelelés szempontjabol az alap eszkdzeiben meglévé devizakockazatok
fedezésé céljabol kotott szarmaztatott tigyleteket figyelmen kiviil lehet
hagyni.

A befektetési alapnak az egyes eszkozeiben meglévé nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg a befektetési alapok befektetési és



http://www.un.org/en/members/index.shtml

hitelfelvételi szabalyairdl szolo 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendeletben
vagy az Alap kezelési szabdlyzatdban az adott eszkozre megallapitott
befektetési korlatokat. E szabaly alkalmazasa sordn nem kell figyelembe
kotott tigyleteket, ugyanakkor
figyelembe kell venni azt, ha egy atruhazhato értékpapir vagy pénzpiaci
eszk0z az adott eszk6zon alapuld szarmaztatott {igyletet is tartalmaz.

venni az indexhez szarmaztatott

A befektetési korlatoknak valé megfelelés szempontjabol az értékpapirra,
devizdra illetve indexre kotott hataridds iigyleteket az alapul szolgald
eszkoz piaci arfolyaman, az opcids szerzddéseket pedig az alapul szolgald
eszkdz piaci arfolyama és az opcid deltatényezdjének szorzataként kell
figyelembe venni.

Az Osszetett szarmaztatott iigyleteket az alaptermékekre felbontva kell
kezelni. A tézsdei hataridds tigyleteket és a t6zsdén kiviili hataridds
igyleteket az alapul szolgald eszkoz és az figylet altal generalt fiktiv vagy
valds pénzaramlas Osszetételeként kell kezelni.

A devizdk, az azonos jogokat megtestesité értékpapirok, valamint az
azonos illetve  befektetési
szarmaztatott ligyletek, opcidk hosszt (rovid) pozicidinak a roévid
(hosszu) pozicidkkal szembeni tobblete az adott befektetési eszkodz nettd
pozicidja. Az Alapkezel6 a devizaban, illetve befektetési eszkdzben

devizara, eszkozre és lejaratra sz6ld

meglévé nem szarmaztatott hosszti (rovid) poziciét az ugyanezen
devizan, illetve befektetési eszkozon alapuld rovid (hosszi) szarmaztatott
poziciéval szemben, valamint a szarmaztatott - ugyanazon alapul szolgald
eszkozben meglévé - hossza és rovid pozicidkat egymassal szemben
nettosithatja. A nett6 poziciot devizanemenként is meg kell allapitani. Az
indexre szOl6 szarmaztatott iigylet nettosithat6 az indexkosarban szerepld
értékpapirokkal, ha az értékpapirok Osszetétele legalabb 80%-ban fedi az
indexkosar Osszetételét. A hitelfelvétel oévadékaul
kolesonadott értékpapirok nem nettdsithatdk

szolgalo vagy
szarmaztatott rovid
poziciéval. Az Alap szarmaztatott tigylet, illetve kdlcsonvett értékpapir
eladasa ttjan nettd eladasi poziciot vehet fel.

Az egyes eszkdzokben meglévd poziciok nettdsitasi szabalyait a 345/2011.

(XIL.29.) szamu Kormanyrendelet 22. §-a tartalmazza.

246. Az egyéb
Osszetett eszkozokben meglévo
pozicidk kezelése

indexekben,

Az indexekben, egyéb Osszetett eszkozokben meglévé pozicidk
kezelésének szabalyait a 345/2011. (XI.29.) szamt Kormanyrendelet 22. §-
a tartalmazza.

24.7. Az értékeléshez felhasznalni
kivant arinformaciok forrasa

A portfolié elemeinek értékeléséhez a T mnapra érvényes piaci
arfolyamokat kell hasznalni. Forrasként alkalmazhatoak a kovetkezo
gazdasagi
szaklapok: Bloomberg, Reuters, az MTI-ECO online oldala, Magyar
Tékepiac, Napi Gazdasag, stb.

elektronikus informaciészolgaltatd  rendszerek, illetve

24.8.
szarmaztatott

Amennyiben
tgylet jellemzdi,
amelybe a befektetési alap
befektet, kiillonboznek a
jogszabaly altal a szarmaztatott
ugyletekre

meghatarozott
jellemzdktdl, az erre vonatkozd

azon

vonatkozdan

altalanos
figyelemfelhivds, —meghatdrozva
az adott szarmaztatott {igylet
jellemzdit és kockazatat

Nem alkalmazando

249. Az  adott
vonatkozd egyéb informacidk

targykorre

Nem alkalmazando.

25. Ingatlanalapra vonatkozd




specidlis rendelkezések

25.1. Annak megjelolése, hogy

vagy
céllal

hozamtermel6
értéknovekedési
kivalasztandé ingatlanokba fektet
az ingatlanalap

Nem alkalmazando

252. Annak megjelolése, hogy

milyen funkcidju (lakas,
kereskedelmi, ipari stb.)
ingatlanokba fektet az
ingatlanalap

Nem alkalmazando

25.3. Annak megjellése, hogy
mely orszagokban fektet be az
ingatlanalap

Nem alkalmazandd

254. Egy
ingatlanhoz kapcsol6dd vagyoni
értékll jog értékének maximuma
Osszegszeriien

ingatlan, illetve

Nem alkalmazando

25.5. Egy illetve
ingatlanhoz kapcsolodd vagyoni

értékli jog értékének maximuma

ingatlan,

Nem alkalmazandd

az 0sszes eszkozhoz
viszonyitottan
25.6. Az épités alatt 4all6 | Nem alkalmazando

ingatlanok maximum ardnya

25.7. Az ingatlanalapra harulo
kockazatok

Nem alkalmazando

25.8. Az ingatlanalapra harulo
kockazatok kezelésének modja, a
kockazatkezelés stratégidja és
megvaldsitdsanak f6bb elvei

Nem alkalmazando

259. Az alap nyilvantartasba
vételét megel6z6  forgalomba
hozatal kapcsan tortént
apportalas esetén az apportalandd

ingatlanok részletes bemutatdsa

Nem alkalmazando

IV. A kockazatok

26. A
bemutatasa

kockdzati  tényezdk

Jelen pontban a befektetési jegyek tulajdonosait terhelé f6bb kockazatok
keriilnek bemutatasra. Az Alapkezel6 felhivja a figyelmet, hogy a
kockazatok teljes korti felsorolasara nincs mod, ebbdl kovetkezden
el6fordulhatnak a befektetdket érint6 tovabbi kockazati helyzetek.

Az Alap Befektetési
felfiiggesztése

jegyeinek folyamatos forgalmazasanak
Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetdi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeiket. A felfiiggesztés szabdlyait a Batv. 92. — 95. §-ai

tartalmazzak részletesen.

Az Alap illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésére vonatkozo kockazat
Az AlapkezelS a Batv-ban rogzitett szabalyok szerint donthet az Alap
illikviddé valt eszkozeinek elkiilonitésérdl. Az Alapkezel6 az Alap
befektetési jegyeinek forgalmazasat az elkiilonitésrél szolé dontés
kozzétételével egy idOben, az elkiilonités végrehajtasaig felfiiggeszti.

Az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,




kivéve, ha az Alapkezel§ felajanlja a lehetdségét és a Befektetd hozzajarul
ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét az Alapkezeld az ,IL” sorozatjellel
ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel teljesitse. Az illikvid
eszkozok elkiilonitésének részletes szabalyait a Kezelési Szabalyzat V.30.
pontja tartalmazza.

Politikai, gazdasagi kérnyezet

A célorszagok, - amelyekbe az Alap befektetései iranyulnak - mindenkori
politikai stabilitasa, helyzete ido6r6l-idore megvaltozhat. Az egyes
orszagok kormanyai hozhatnak olyan dontéseket, melyek negativan
befolyasolhatjadk az Alap miikodése soran ezen orszadgokban megszerzett
befektetéseinek értékét, és az ezen befektetések nyilvantartdsara szolgalod
devizak forinttal szembeni arfolyamat. A magyar, illetve a kiilfoldi
kormanyok, valamint az egyes célorszagok nemzeti bankjainak politikdja
és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkozeinek hozamara
és az iizleti életre altalaban, igy azon tarsasagok teljesitményére is,
amelyek altal kibocsatott értékpapirok jellemzden az Alap portfolidjaban
szerepelhetnek. A célorszagok gazdasagi novekedése, kiilgazdasagi
pozicidja, arfolyampolitikdja, koltségvetési hidnydnak mértéke és
kamatszintje az Alap Nettdo eszkozértékét befolyasolja, és igy
kedvezétleniil is érintheti. Az Alapkezeld legjobb tuddsa szerint igyekszik
elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ hatdsnak, amely
negativan befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Inflacio, kamatlabak

Mivel az Alap értékpapir-portfolidjaban hitelviszonyt megtestesité és
egyéb kamatjellegli jovedelmet nyujtd értékpapirok is helyt kaphatnak,
igy az altaluk nyujtott hozam-arfolyam jelentésen befolyasolja az Alap
altal elért hozamot. Az adott orszagban az inflaciés nyomads erésddése
kapcsan, politikai vagy altalanos gazdasagi bizalmatlansag esetén,
altalanos tékekivonas fellépésekor az adott hitelviszonyt megtestesitd és
egyéb kamatjellegli jovedelmet biztosito értékpapirok hozama rovid idén
beliil jelent6sen emelkedhet, és ezzel egyidejliileg - 1évén ezen
instrumentumok hozama mindig a piaci kamatlabaktdl fiigg — az Alap
Nettd eszkozértékére negativ hatassal lehet. Az Alapkezeld legjobb tudasa
szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemii negativ
hatasnak, amely negativan befolyasolhatja az Alap Nett6 eszkozértékét.

Ertékpapir kibocsatok

Az Alap portfolidjaban 1évé értékpapirok kibocsatoi — kedvezétlen
esetekben - rossz gazdasagi eredményeket produkalhatnak, cséd, vagy
felszamolasi eljaras ala keriilhetnek, amely az Alap portfolidjat és a
Befektet6ket a hozamok elmaradasa, arfolyamveszteség, vagy alacsony
piaci érték formajaban hatranyosan érintheti. Az Alapkezel6 legjobb
tudasa szerint igyekszik elkeriilni, illetve elébe menni mindennemi
negativ hatdsnak, amely negativan befolydsolhatja az Alap Nettd
eszkozértékét.

Likviditasi kockazat

Bar a nemzetkozi befektetési kornyezet az altaldnos globalizacio
eredményeképpen alapvetSen az értékpapir piacok likviditasi helyzetének
novekedése irdnyaba hatott, a magyar értékpapirpiac likviditdsa még nem
éri el a fejlett tékepiacok szintjét, s altalanossagban ugyanez mondhat6 el
valamennyi régios értékpapirpiacrol is. Eszkozcsoportokra kivetitve
likviditasi kockéazat léphet fel a részvénypiacokon talmenden a kotvény-,
valamint a devizapiacokon is. A likviditasi kockdzat az Alap szabad




pénzeszkozeinek befektetése esetén is korlatozo tényez6 lehet. Emellett az
értékpapirok arat az erésen ingadozo piaci kereslet és kinalat fokozottan
képes befolyasolni, ami az Alap Netté eszkozértékén keresztiil hat a
Befektetési jegyek arfolyamara. A likviditas hianya az Alapra kedvezdtlen
hatast gyakorolhat, melynek mértéke mindig az aktualis tSkepiaci helyzet
figgvénye. Az Alapkezel$ legjobb tudédsa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemii negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Adézasi kockazat

A Befektetési jegyekre vonatkozd személyi jovedelemado szabdlyok és a
befektetési alapok addzasara vonatkozd elSirdsok a jovében valtozhatnak.
Az Alap ki van téve az esetlegesen bekdvetkez6 addpolitikai
valtozasoknak (pl.: addemelés, 1ij addénem bevezetése, biinteté ado
bevezetése).

Arazasi kockazat
A befekteté a Befektetési jegyekre iranyuld megbizas leadasakor nem
ismeri annak teljesitéskori arfolyamat.

Szarmaztatott iigyletek

Az Alap szarmaztatott alap, igy a derivativ eszkozok kezelése és jelenléte
kiemelt fontossaggal bir. Az Alap mind szabvanyositott, mind tn. OTC
szarmaztatott {igyleteket kothet. Ezen beliil felvehet futures vagy forward
long és short pozicidt, vasarolhat és kiirhat egyszer(i és dsszetett opcidkat,
vasarolhat warrantokat, CFD (Contract for Diffrences) {igyleteket kothet.
Részvényre szo6lé opciok koziil csak szabvanyositott tigyleteket kothet.
(warrant vision).

Szeretnénk felhivni a Tisztelt Befektetok figyelmét, hogy a szdrmaztatott
iigyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockdzatot hordoznak
magukban, mint a tokedttétellel nem rendelkezd befektetési formdk. Ezen
kockédzatok ugyan befektetési technikdkkal csokkentheték, azonban
teljesen meg nem sziintethetdek.

Devizaarfolyam kockazat

Az egyes devizdk egymashoz viszonyitott arfolyama a gazdasagi-, illetve
a mindenkori kereslet-kinalati viszonyok kovetkeztében valtozik. Ennek
eredményeképpen az Alap eszkozeinek az egyes devizakban kifejezett
értéke magyar forintra konvertalva az adott deviza és a forint kozotti
arfolyam ingadozasatol fliggéen valtozhat. Ezaltal a Befektetési jegyeket
megvasarlo Befektet6knek bizonyos esetekben az Alap portfolidjat alkotd
egyedi értékpapirok devizanemeinek magyar forinttal szemben
meghatarozott arfolyam-ingadozasanak kockazataval kell
szembenézniiik, mely adott esetben negativan érintheti a Netto
eszkozértéket. Az Alapkezeld legjobb tudasa szerint igyekszik elkeriilni,
illetve elébe menni mindennemi negativ hatdsnak, amely negativan
befolyasolhatja az Alap Nettd eszkozértékét.

Koétvények, illetve hitelviszonyt megtestesitd eszk6zok kockazata

Az Alap portfolidjdban — a befektetési politikdban meghatarozott keretek
kozott — tarthatd kotvények arfolyama érzékeny lehet a f6bb gazdasagi
folyamatok valtozasara, igy kiilondsen az inflacié novekedésére, a
kibocsatd allam koltségvetési hianyanak novekedésére, a kibocsatd allam
teljes allamaddssaganak novekedésére. Ezen tényezdk akar kiilon, akar
egyszerre jelentés mértékben novelhetik az adott eszkdz kockdzatét, igy




csokkentve annak arfolyamat.

Hataridos iigyletek kockazata

Az Alap portfolidjaban — a befektetési politikdaban meghatarozott keretek
kozott — tarthatd hataridds tigyletek arfolyama érzékeny lehet a mogottes
termék mindenkori aktudlis arfolyamanak, illetve a kamattartalmanak
valtozasara.

Partner kockazat

Fennall annak a veszélye, hogy a megkdtott szarmazékos és egyéb
tgyletek esetén, a partner nem teljesiti, vagy nem tudja teljesiteni az
tigylet soran vallalt kotelezettségeit.

Az Alap megsziinésének kockazata

A nyilvanos nyilt végl befektetési alapot az alapkezel6 koteles
megsziintetni, amennyiben az alap Sajat t6kéje harom hoénapon keresztiil
atlagosan nem éri el a htiszmilli6 forintot.

Jogi, szabalyozasi kornyezet valtozasanak kockazata

Fennall annak a veszélye, hogy a jogi, szabalyozasi kdrnyezetben olyan
valtozas(ok) mennek végbe, amely(ek) hatranyosan érintik az Alap
vagyonat, illetve hozamat, illetve mas modon hatranyos médon érinti a
befektetési jegyek tulajdonosait. Ilyen eset kdvetkezménye lehet, hogy az
Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazdsa nem biztositott.
Szintén  felmeriil6  kockazat lehet a  Kezelési  Szabalyzat
megvaltoztatasabol eredd kockazat.

Lekotott betétek kifizetésének elmaradasabol fakadé kockazat

A befektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkOzei egy részét
lekotott betétben tarthatja, ugyanakkor ebben az esetben felmeriilhet
annak a kockazata, hogy a partner a betét lejartaval a kamattal novelt
kotelezettségének nem tud eleget tenni.

Orszagkockazat

A Dbefektetési politikaban foglaltak szerint az Alap eszkOzei egy részét
Eurdpai Unié tagorszagaiban, illetve mads orszagokban, euréban vagy mads
devizaban kibocsatott allampapirokban tarthatja. A kibocsatd orszagok
altalanos gazdasagi kockazatanak, orszagkockazatanak (CDS felar)
novekedése hatranyosan érintheti az Alap vagyonat, annak hozamat.

Hitelkockazat

A Dbefektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
vallalatok altal kibocsatott kdtvényekben, hitelt megtestesité eszkozokben
tarthatja. Az adott vallalat hitelkockazatanak novekedése — mely egyben a
kamat- és tOketOrlesztések elmaradasaval, a kibocsatd csédjével jarhat -,
az adott kotvény vagy egyéb eszkoz értékének jelentds értékvesztését
okozhatja.

Jelzaloglevelek kockazata

A befektetési politikdban foglaltak szerint az Alap eszkozei egy részét
jelzéloglevelekben tarthatja. Jelzdloglevelek esetében a nyilvanvalo
kockazatok - hitelkockazat, kibocsatéi kockazat, kamat- és
arfolyamkockazat — mellett egy kozvetett kockazat is felmeriilhet. A
jelzaloglevelek fedezetét ugyanis a jelzalogbank altal kihelyezett
jelzaloghitelekbdl fakadd kovetelések jelentik. Amennyiben a jelzaloghitel
addsa kotelezettségének nem tud eleget tenni, Gigy fenndllhat a kamat- és




téketorlesztés elmaraddsa, ami negativan hathat a jelzaloglevelek értékére.

V. Az eszkozok értékelése

27. A
megallapitasa,
helye és ideje, a hibas netto

netté eszkozérték

kozzétételének
esetén

eszkozérték  szamitas

kovetendd eljaras

Az Alap Netto eszkozértékének szamitasa és kozzététele a Batv. 99. - 100.
és 111. §-ai alapjan torténik. A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az
egy Befektetési jegyre jutdé Nettd eszkozérték minden forgalmazas-
elszamoldsi napra megallapitasra, és a megdllapitds napjat kovetd
Feliigyelet altal
(www.kozzetetelek.hu), illetve az

(www.dialoginvestment.hu) honlapjan kozzétételre kertil.

munkanapon a lizemeltetett ~ honlapon

Alapkezel6

Az Alap nettd eszkozértéke szamitdsaban bekovetkezett hiba esetén az
Alapkezel6 a Batv. 101. §-a alapjan az alabbiak szerint jar el.

A Dbefektetési alap netté eszkozértéke szamitasaban bekodvetkezett hiba
esetén a hibas nettd eszkozértéket a hiba feltarasat kovetd legkozelebbi
nettd eszkozérték megallapitaskor a hiba bekovetkezésének idépontjara
visszamendleges hatdllyal javitani kell, amennyiben a hiba mértéke
meghaladja a befektetési alap netté eszkozértékének egy ezrelékét. A
javitas sordn a megallapitott hiba bekovetkezésének id&pontjaban
érvényes mértékének megfeleléen kell mddositani a netté eszkozértéket
minden olyan napra vonatkozéan, amelyet a feltart hiba a késébbiek
soran €rintett. A javitott nett6 eszkozértéket kozzé kell tenni.

Nem mindsiil hibanak az olyan hibas piaci arfolyam és adatkozlés, amely
nem a befektetési alapkezeld vagy a letétkezeld érdekkorében meriilt fel,
feltéve, hogy a befektetési alapkezel$ és a letétkezeld a téle elvarhatd
gondossaggal jart el a nett6 eszkozérték megallapitasa soran.

Ha befektetési jegy forgalmazasara hibas nett6 eszkozértéken keriilt sor, a
hibas és a helyes nettd eszkdzérték szerint szamitott forgalmazasi ar
kozotti kiilonbséget a befektetdvel 30 napon beliil el kell szamolni, kivéve,
ha

a) a hibas netto eszkozérték-szamitas miatti, egy befektetési jegyre jutd
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd
eszkozértéken egy befektetési jegyre szamitott forgalmazasi ar egy
ezrelékét, illetve — ha a kezelési szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz
meg — a kezelési szabalyzatban megallapitott értéket,

b) a hibas és a helyes nettd eszkozértéken szamitott forgalmazasi ar
kiilonbségébdl szarmazo elszamolasi kotelezettség dsszegszeriien nem
haladja meg befekteténként az egyezer forintot, illetve — ha a kezelési
szabalyzat ennél kisebb értéket hataroz meg — a kezelési szabalyzatban
megallapitott Osszeget, vagy

c) a befektetési alapkezel6 a nettd eszkozérték-szamitasaban feltart hiba
esetén, annak javitdsa eredményeképpen a befektetési jegy
forgalmazasi ardban keletkez6 kiilonbségbdl adddoé elszamolasi

kapcsan a  befektetét  terheld
kotelezettségtol eltekint azzal, hogy ez esetben a befektetési alapot ért
vagyoncsOkkenést a befektetési alapkezel$ vagy a letétkezeld potolja a
befektetési alap szdmara.

kotelezettség visszatéritési

28. A
értékelése

portfolié  elemeinek

A Letétkezel6 az Alap Nettd eszkozértékét a tulajdonaban 1évd
befektetések piaci értéke alapjan forintban hatdrozza meg, az Alapot
terhel6 koltségek levonasa utan, minden Banki munkanapon.
Az egy befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték az Alap mindenkori
Nett6 eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszdmanak hanyadosa.
A T napi Nett6 eszkozértéket a Letétkezel6 T munkanapon allapitja meg a
kovetkezo6 adatok figyelembe vételével:
- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 6raig tudomasara jutott T-1
kotésnapi tranzakcidk alapjan Osszedllitott eszkdzallomany T napra



http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.dialoginvestment.hu/

szamolt piaci értéke T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi,
letétkezeldi, konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1 nap 16 oraig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1 nap 16 6raig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1évé befektetési jegy darabszam (a KELER-
ben nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A portfolié elemeinek értékelése, az értékelés alapja:

Foly6szamla

A folyészamlan 1év6 eszkdzok T napig megszolgalt kamata és a T-1 napi
zaroallomany keriil elszamoldsra, majd a tényleges havi zarlat alapjan
keriil sor az esetleges korrekcio elszamolasara.

Uton 1évé6 pénzek

1. Eladaskor, vételkor a fennallé kovetelések, kotelezettségek T-1 napi
varhat6 értékét hozza kell adni, vagy le kell vonni az eszk6zok értékébol.
Kotbért, késedelmi kamatot, illetve peres tuton érvényesithetd
koveteléseket nem lehet a Netté eszkdzérték meghatarozasakor
figyelembe venni.

2. Az Alap altal kibocsatott sajat befektetési jegyeinek T-1 napig tortént
forgalmazasabdl fakado kovetelések/kotelezettségek egyenlegét hozza
kell adni/le kell vonni az Alap eszkdzeinek értékébsl.

Lekotott betét

A lekotott betétek esetében a betét Osszegét T napig megszolgalt
kamatokkal egytitt kell figyelembe venni a Nettd eszkozérték szamitasa
soran.

Kamatozo értékpapirok

A kuponfizeté nem diszkont értékpapirok esetében az értékelésnél T napig
felhalmozott kamattal kell a kovetkezé nettd arfolyamok koziil a
legfrissebbet  figyelembe venni. Amennyiben tobb legfrissebb
arfolyamadat is publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az aldbbi
sorrendet is figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK)
legutolsé elérhet6 kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemzé piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg,
Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolsd
elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 éraig
az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsd iizletkotés arfolyama.

Diszkont dllamkotvényeket (kincstdrjegyeket) az alabbiakban felsoroltak koziil
a legfrissebb arfolyam alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt
jelenértéken kell értékelni. Amennyiben tobb legfrissebb arfolyamadat is
publikalt ezek koziil ugyanarra a napra, ugy az aldbbi sorrendet is
figyelembe kell venni:

- A magyar értékpapirok esetén az elsédleges arjegyz6i rendszer (AKK)
legutolsd elérhet6 kozép arfolyama.

- Az értékpapir jellemzd piacanak adatszolgdltatdja (Bloomberg,
Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso
elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kozott)

- A legfrissebb elérhetd tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 oéraig
az adott napi zaréarfolyam elérhetd)

- Az utolsd iizletkotés drfolyama.




Egyéb diszkont értékpapirok esetén az értékelés alapja a kovetkezd
arfolyamok alapjan szamitott hozamokkal kalkulalt jelenértékek koziil a
legfrissebb. Amennyiben t6bb legfrissebb arfolyamadat is publikalt ezek
koziil ugyanarra a napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:
- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdéja (Bloomberg,
Reuters, napilapok, stb.) altal kozolt, az értékelést megel6z6 legutolso
elérhetd arfolyam (16:00-16:15 kdzott)
- A legfrissebb elérhetd tézsdei zardarfolyam (amennyiben 16:30 éraig
az adott napi zaroarfolyam elérhetd)
- Az utolsd iizletkotés arfolyama.

Ertékpapir kélcsoniigylet

A Kkolcsonvevl szerepelteti konyveiben sajatjaként az értékpapirt, a
kolesonbe ado értékelési kiilonbozetként mutatja ki kovetelését.
Kolcsonbe adott értékpapir: A kolcsonzési dijat esedékességkor egy
Osszegben vagy a futamidd alatt elosztva kell kimutatni. A kolcsonbe
adott értékpapirra vonatkozdé kovetelést a papir aktualis piaci aran
szamitott kdvetelésként kell szamitasba venni. Kdlcsdnbe vett értékpapir:
A kolcsonbe vett értékpapirral szemben a papir visszaszolgaltatasaig piaci
aron szamitott kotelezettségként kell figyelembe venni.

Deviza
Az Alap devizgjatdl eltérd, mas devizaban denominalt eszkozoket,
koveteléseket, stb. az Alap bazisdevizdjara kell atszamitani a kovetkezd
arfolyamok valamelyikén az aldbbi sorrendben:
- A Reuters altal 16.35-kor publikalt arjegyzdi atlagar
- A Magyar Nemzeti Bank hivatalos devizaarfolyama
- A Letétkezel6 aktualis kozép arfolyama. Amennyiben valamely
devizdra nincs hivatalos arfolyam, ugy az adott devizanem USD vagy
EUR keresztarfolyama (Reuters 16:30) és az USD/HUF vagy EUR/HUF
keresztarfolyambol szamolt arfolyamon kell értékelni.
- A deviza jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Reuters, Bloomberg,
napilapok stb.) altal kozolt az értékeléskori legutolsd elérhetd
arfolyama

ETF-ek és Letéti igazolasok

Az ETF-eket és Letéti igazolasokat (GDR, ADR) az alabbiakban felsoroltak
koziil a legfrissebb arfolyamon kell értékelni. Amennyiben tSbb
legfrissebb arfolyamadat is 16:30 éraig elérhet6 ezek koziil ugyanarra a
napra, ugy az alabbi sorrendet is figyelembe kell venni:

- Az értékpapir jellemzd t6zsdéjének értékelés tézsdenapi hivatalos
zar6 arfolyama.

- Az értékpapir jellemz6 piacanak adatszolgaltatdja (Bloomberg,
Reuters, napilapok stb.) altal kozolt az értékelést megel6z6
legutolsé elérhetd arfolyama (16:15-16:45 kozott)

- Befektetési vallalkozo altal jegyzett arfolyam,

- azutolsé iizletkotés arfolyama

Befektetési jegyek
Az értékelés alapja a legutolsé elérhetd vételi/visszavaltasi arfolyam.

A szarmaztatott iigyletek értékelését a 29. pont tartalmazza.

29. A szarmaztatott
értékelése

igyletek

Szarmaztatott tigyletek
Hatdridés iigyletek
Az értékelés napjan az Osszes pozicidt értékelni kell. Az érvényességi nap




és a teljesitési idSpont kozotti idd fliggvényében kivalasztott
kockazatmentes piaci benchmark hozambodl képzett diszkontrataval a
hataridds arfolyambol jelenértéket kell szdmolni az érvényességi napra,
majd ezt kell Osszevetni az érvényesség napi piaci arfolyammal. Ezen
arfolyam-kiilonbozetnek és a kotés névértéken vett nagysaganak a
szorzata adja a pozicid értékét (veszteség/nyereség nagysagat).

Opcids tigyletek

Az opcids dijat koltségként/bevételként a befolyas napjan teljes egészében
el kell szamolni. Az eszkoz értékelése pedig a hataridds {igyletek
kiértékelése szerint torténik, azzal a kiilonbséggel, hogy az opcid
jogosultjanak nem kell az esetleges értékelési veszteséget figyelembe
venni.

CED (Contract for Diefference) iigyletek

A CFD igyleteket a nyitéar és az alaptermék 16.30-kor elérhet6
pillanatnyi aranak kiilonbozeteként kell értékelni.

Szabvanyositott kereskedésii szarmazékos termékek (BUX)
Az érvényes napi nyitott pozicidkat az adott instrumentumra kodzzétett
utolsd hivatalos elszdmol¢ ar alapjan kell értékelni.

Szarmaztatott devizaiigyletek

Hatdridds devizapozicidk.

Hatarid6s devizapozicidkat (deviza forwardok) a kotési arfolyamnak a
vonatkozé devizak pénzpiaci kamataival diszkontdlt mai értékének,
valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiilonbségeként kell
értékelni.

Deviza futures. A deviza futures értéke az elszamoldhdz, illetve az illetékes
tézsde altal az adott lejaratra kalkulalt zar6 arfolyam és a kotési arfolyam
kiilonbsége.

Devizaopciék. Devizaopcié vétele esetén, a pozicié értéke a kotési
arfolyamnak a vonatkoz6 devizdk pénzpiaci kamataival diszkontalt mai
értékének, valamint a devizapar azonnali arfolyamanak kiilonbsége,
amennyiben ez pozitiv, illetve nulla, ha ez az érték negativ. Devizaopcid
eladasa esetén a pozicid értéke a kotési arfolyamnak a vonatkozd devizak
pénzpiaci kamataival diszkontalt mai értékének, valamint a devizapar
azonnali arfolyaménak kiilonbsége, amennyiben ez negativ, illetve nulla,
ha ez az érték pozitiv.

Rovid (short) pozicidk értékelése

A rovid pozici6 T-napi értékének kiszamitasahoz a kolcsonvett
instrumentum(ok) fenti értékelési modszerek alapjan meghatarozott T-
napi (vagy annak hianyaban a legutolsd) piaci arfolyama és mennyisége
alapjan szamolt kotelezettségallomanyt kell figyelembe venni.

30. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A netto eszkozérték megallapitasa felfiiggesztésre keriil, amennyiben:

a befektetési alap adott sorozata szerinti netté eszkozértéke nem
allapithat6 meg, igy kiilonosen, ha a befektetési alap sajat t6kéje tobb mint
10 szazalékara vonatkozoan az adott eszkdzok forgalmat felfiiggesztik.
Amennyiben a nettd eszkozérték megallapitisa felfiiggesztésre keriil,
err6l a tényrdl, valamint az utolsd elérhet§ netté eszkozértékrdl az
Alapkezel6 az Alap hirdetményi helyein kozleményt tesz kozzé. A
felfliggesztés megsziinésének tényét az Alapkezeld ugyancsak kozli,
feltlintetve a megsziintetés utan megallapitott Gj nettd eszkdzértéket.

Az Alap egy Befektetési jegyre jutd nett6 eszkozértékét a LetétkezelS az




Alap nettd eszkozértékének és a kibocsatott Befektetési jegyek szamanak
hanyadosaként hatdrozza meg 4 tizedesjegy pontossagra.

Illkvid eszkozok elkiilonitése

Ha a befektetési alap eszkozeinek 5 szazalékat meghaladd része illikviddé
valt, a befektetési alapkezel a befektet6k kozotti egyenld elbanas elvének
biztositasa és a folyamatos forgalmazas fenntartasa érdekében donthet az
illikviddé valt eszkozoknek a befektetési alap portfolidjan, illetve az
azokat megtestesitd befektetési jegyeknek a befektetési jegyek allomanyan
beliil torténd elkiilonitésérdl.

Nlikvidnek mindsiil az az eszkdz, amely az adott piaci koriilmények
kozott nem, vagy a piaci forgalomnak a szokasos feltételekhez képest
jelentés visszaesése miatt csak aranytalanul nagy veszteséggel lenne
értékesithetd, figyelemmel a befektetési jegyek visszavaltasi szabalyaira is.
Az Alapkezel6 az elkiilonitésrdl szold dontést kovetSen az illikvidnek
mindsitett eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas soran a befektetési
alap egyéb eszkozeitdl elkiilonitetten tartja nyilvan. Ezzel egyiitt a
befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyeket
befekteténként olyan aranyban osztja meg, amilyen aranyt az illikvid
eszkozok az alap nettd eszkozértékén beliil képviselnek. A megosztast
kovetben az illikvid eszkozoket megtestesitd befektetési jegyeket ,IL”
sorozatjellel kell ellatni.

Az illikviddé valt eszkozoket a nettd eszkozérték-szamitas szempontjabol
elkiilonitetten kell nyilvantartani, az eszkozok kezelésével kapcsolatos
koltségeket ezen eszkozportfolioval szemben lehet elszamolni.
Amennyiben a felmeriil6 koltségek az illikvid eszkdzportfdlidval szemben
nem teljesithetdk, ugy e koltségeket dtmenetileg a befektetési alapkezeld
viseli. Az illikvid eszkdzportfolio terhére sem alapkezel6i, sem
letétkezeldi, sem forgalmazasi dij vagy jutalék nem szamithaté fel. Az
,IL”  sorozatjellel ellatott befektetési jegyek arfolyamat az illikvid
eszkozportfolioban  nyilvantartott  eszkozok  és  kotelezettségek
figyelembevételével kell megallapitani és kdzzétenni a nettd eszkdzérték-
szamitasra vonatkozo altaldnos szabalyok szerint.

Az IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek nem visszavalthatdak,
kivéve, ha a befektetési alapkezeld felajanlja a lehet6ségét €s a befektetd
hozzajarul ahhoz, hogy a visszavaltas ellenértékét a befektetési alapkezeld
az ,IL” sorozatjellel ellatott befektetési jegyek mogottes eszkozeivel
teljesitse.

Az elkiilonitésre okot add koriilmények megszlinését kovetéen az
elkiilonités részben vagy egészben torténd megsziintetésérdl a befektetési
alapkezel6 dont, amelynek soran az “IL” sorozatjelti befektetési jegyeket
az alap Dbefektetési jegyeire cseréli, a befektetési jegyek aktualis
arfolyamainak megfeleld atvaltasi arany szerint.

Az eszkozok elkiilonitésérdl, az elkiilonités részben vagy egészben torténd
megsziintetésérdl, illetve az ezzel kapcsolatos dontés indokarol a
befektetési alapkezeld a rendkiviili tdjékoztatds szabalyai szerint
tajékoztatja a befektetOket és a Feliigyeletet. A befektetési alap éves,
féléves jelentésében részletes tajékoztatast kell adni az elkiilonitett
eszkozok Osszetételérdl.

A befektetési alap befektetési jegyeinek forgalmazasat az illikvid eszk6zok
elkiilonitésérdl szold dontés kozzétételével egy iddben, az elkiilonités
végrehajtasaig fel kell fliggeszteni.

VI. A hozammal kapcsolatos
informaciok

31. A hozam megallapitadsanak és

Az Alap a t6kendovekmény terhére hozamot nem fizet, a teljes




kifizetésének feltételei és eljarasa

tékendvekmény ujra befektetésre keriil az Alap befektetési politikajanak
megfeleléen. A Befektetok a tékenovekményt a tulajdonukban allo
Befektetési jegyek vételi és visszavaltasi dranak kiilonbozeteként, mint
arfolyamnyereséget realizalhatjak.

A Dbelfoldi illetéségli maganszemélyek esetén a Befektetési jegyek
visszavaltasakor elért bevételb6l az arfolyamnyereségre irdnyadd
rendelkezések szerint megallapitott részt a kamatjovedelemre vonatkozé
szabalyok szerinti (2013-ban 16%) személyi jovedelemadd terheli, melyet
visszavaltaskor a  Forgalmazod Kilfoldi  illetéségii
maganszemélyek, tovabba a jogi személyek és jogi személyiséggel nem
rendelkezd szervezetek adozasara vonatkozd tajékoztatast a Tajékoztato 5.

von le.

pontja tartalmazza.

32. Hozamfizetési napok

Nem alkalmazandd

33. Az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

A hozamok brutté moédon értenddk.
Felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Alap multbeli teljesitménye, hozama
nem jelent garanciat a jovébeni teljesitményre, hozamra!

VII. A befektetési alap t6kéjének
megovasara, illetve a hozamra
vonatkozo igéret és
teljesitésének biztositasa

34. A t6ke megovasara, illetve a
hozamra vonatkozo igéret

34.1. A t6ke megdvasara, illetve a

hozamra vonatkozo igéret
teljesiilését biztositd bankgarancia
vagy kezesi Dbiztositas (tOke-,

illetve hozamgarancia)

Nem alkalmazandé

34.2. A t6ke megdvasara, illetve a
hozamra  vonatkozé  igéretet
alatamasztd befektetési politika
(t6ke-, illetve hozamvédelem)

Nem alkalmazando

35. Az adott targykorre vonatkozé
egyéb informacidk

Nem alkalmazando

VIII. Dijak és koltségek

36. A befektetési alapot terhel6
dijak, koltségek mértéke és az
alapra terhelésiik médja

36.1. A befektetési alap 4ltal az
alapkezel  tarsasag
fizetend6 dijak, koltségek Osszege,

részére

kiszamitasanak leirdsa, az alapra
terhelésitk  és  kiegyenlitésiik
modja

Az Alapkezel6 szolgaltatasaiért alapkezelési dijat terhel az Alapra,
melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi Nettd eszkozértéke
maximum évi 2,40%-a. Az igy megallapitott alapkezel6i dij az Alap Nettd
eszkozértékében naponta keriil elhatdrolasra, és minden honapban, a
targyhonapot koveté 5. munkanapig kertil kifizetésre. Az alapkezeldi dij
tartalmazza a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak dijat,
melynek nagysaga az Alapkezel6 és a Forgalmazo kozott sziiletett egyedi
szerzOdésben keriill meghatarozasra. A forgalmazasi dijat igy az
Alapkezel6 az egyedi szerzddésben rogzitettek szerint az alapkezel6i
dijbdl fizeti. Az alapkezelSi dij nem tartalmazza a Vezeté Forgalmazo

dijat.
Amennyiben az adott évben az Alap a referencia hozamanal
(benchmarknal) magasabb hozamot ér el, ugy az Alapkezeld

teljesitménydijra jogosult. A teljesitménydij mértéke a referencia hozam
feletti hozam 25%-a. Ev kozben a benchmark feletti teljesitmény esetén az
Alapkezelé folyamatosan, azaz minden nap elhatarolja az Alapbdl
fizetendo teljesitménydijat, mig a benchmarktdl elmaradd teljesitmény
esetén az esetlegesen mar elhatarolt teljesitménydij allomanybdl felold az




Alap javara. Az elhatarolt sikerdijak elszamolasara naptari éven beliil sor,
teljesitménydij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden 4j
targyévben, az 4j targyévet kovetd 5. munkanapig kertil kifizetésre.

A teljesitménydij szamitasanak modszere a kdvetkezo:

Az Alapkezel6t illetd teljesitménydij az év végén:
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A T. forgalmazasi napon az elhatarolt teljesitménydij dllomanya pedig
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A képletekben szerepld jelolések a kdvetkezok:

P(o): a teljesitménydij levonasa, illetve elhataroldsa utdn szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték az el6z6 naptari év végeén, illetve a 2009-es
évben az Alap indulaskori bazis egy jegyre jutd nett6 eszkozértéke, ami a
Feliigyelet jovahagyasatol fiigg

B(0): a benchmark értéke az el6z6 naptari év végén, illetve a 2009-es évben
az Alap indulaskori értéke, ami a Feliigyelet jovahagyasatol fiigg

N: Az adott naptari év forgalmazasi napjainak szama, 2009-ben
teljesitménydij szamitasanak induladsakor szamitott forgalmazasi napok
szama,

P(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott egy
jegyre jutd nettd eszkozérték a t. forgalmazasi napon

v(t): a teljesitménydij levonasa, illetve elhatarolasa el6tt szamitott
Osszesitett netté eszkozérték a t. forgalmazasi napon

B(t): a benchmark értéke a t. forgalmazasi napon

r(t): a t. forgalmazasi napon elhatarolt teljes teljesitménydij allomany
(Amennyiben r(t) > r(t-1), akkor az adott napon teljesitménydij képzddik,
arra tartalékot kell képezni; amennyiben r(t) > r(t-1), tgy teljesitménydijat
kell feloldani, feltéve hogy r(t) > 0)

t: annak a forgalmazasi napnak a sorszama az adott évben, amelyre a
szamitast végzik

A benchmark hozam (referencia hozam) = ZMAX Index

36.2. Amennyiben azt a

befektetési alap kodzvetleniil fizeti,

Az Alap a Letétkezeld szolgaltatasaiért a Nettd eszkozérték maximum
éves 0,085%-anak megfelel6 6sszeget, de minimum 75.000 Ft/ho dijat fizet

a befektetési alap altal a | napi szinten. Az Alapkezel6 a megallapitott targyhavi letétkezel6i dijat
letétkezel6  részére fizetendd | minden honapban, a targyhdnapot kovetd honap utols6 munkanapjan a
dijak, koltségek Osszege, | Letétkezel6nek megfizeti.

kiszamitasanak leirdsa, az alapra

terhelésitk  és  kiegyenlitésiik

modja

36.3.  Amennyiben azt a | A Vezeté Forgalmazo szolgaltatasaiért vezet6 forgalmazo dij keriil az

befektetési alap kozvetleniil fizeti,
a befektetési alap altal egyéb
felek,  harmadik  személyek
részére fizetendd dijak, koltségek
Osszege, kiszamitasanak leirasa,
terhelésiik  és
kiegyenlitésiik modja

az alapra

Alapra terhelésre, melynek mértéke napi szinten az Alap értékelés napi
Nettd eszkozértéke maximum évi 0,15%-a. Az igy megallapitott vezetd
forgalmaz6 dij az Alapban naponta keriil elhatarolasra, és minden naptari
negyedévben, a negyedévet kovetd 5. munkanapig keriil kifizetésre.

A PSZAF a hatélyos jogszabalyok szerint éves feliigyeleti dijat szdmol fel,
amelyet szintén az Alap visel. A feliigyeleti dij mértékét jogszabaly
szabalyozza, jelenlegi mértéke az Alap atlagos Nett6 eszkozértékének 0,25
ezreléke évente, mely naponta elhatarolasra kertil.

Az Alap Konyvvizsgaldjanak fizetendé kényvvizsgaldi dij mértéke évi




1.200.000 Ft + AFA, amely idGardnyosan keriil elhatarolasra. A
konyvvizsgaldi dij levonasa évente torténik.

Az Alapkezel$ az Alapra haritja tovabba az Alap {igyletei soran felmerilt
egyéb kozvetlen koltségeket, igy kiilonosen a befektetési szolgaltatdi
dijakat, az Alaphoz kapcsolodd konyvelési koltségeket,
koltségeket, a kozzététellel és a Befektet6k tajékoztatasaval kapcsolatos

a banki

koltségeket, illetve az Alap miikodésével kapcsolatos egyéb, idesorolandd
kozvetlen koltségeket. Az egyéb kozvetlen koltségeket az Alapkezeld a
felmeriilésiik idépontjaban terheli az Alapra, mértékiik az Alap Nettd
eszkozértékének maximum évi 1%-a lehet.

37. A Dbefektetési alapot és a
befektetoket terheld egyéb
lehetséges koltségek vagy dijak,
kivéve a 36. pontban emlitett
koltségeket

Az értékpapirszdmla megnyitasahoz, vezetéséhez kapcsolodo dijakat a
Forgalmazé az Uzletszabdlyzata szerinti mértékben szdmitja fel.
Amennyiben a Befekteté a Forgalmazonal vezetett értékpapirszamlan
nyilvantartott Befektetési jegyeit a Forgalmazdénal, vagy mas befektetési
szolgaltatonal, hitelintézetnél vezetett értékpapirszamlara transzferdlja,
akkor a kapcsol6dé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szamitja fel.

A visszavaltott befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a Forgalmazo
érvényes lizletszabdlyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektetot terheli.

A Forgalmazé Uzletszabalyzatat a Befektetk a forgalmazasi helyeken és
a Forgalmazd székhelyén kaphatjdk meg.

38. Ha a
eszkozeinek

befektetési alap
legalabb 20
szazalékat mas kollektiv
befektetési formakba fekteti, a
befektetési célként szereplS egyéb
kollektiv ~ befektetési formakat
terheld alapkezelési dijak
legmagasabb mértéke

Nem alkalmazandd

39. A részalapok kozotti valtas
feltételei és koltségei

Az Alapon belill egymastdl elkiilonitetten nyilvantartott és kezelt
részalapok nem keriiltek létrehozatalra, igy az azok kozotti valtas
feltételeire, informaciok

koltségeire vonatkozo szerepeltetése nem

értelmezendd.

40. Az adott targykorre vonatkozé
egyéb informaciok

Az Alapot érint6 — a hozamot terheld esetleges teljesitménydijon kiviili —
maximalis dijterhelés mértéke 2,7%.

A koltségek tételesen a féléves és éves jelentésekben bemutatasra
keriilnek. A Letétkezel6 a Nettd eszkozérték megallapitasanal minden
hosszabb idészakra vonatkozo, el6re kalkulalhatd koltséget, a lehetdség
szerint id6beli elhatdrolassal, fokozatosan terheli az Alapra. Ha az Alap
Sajat t6kéjét olyan mas kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési
értékpapirjaba fektetik be, amelyet az Alap Alapkezeldje, vagy azzal
szoros kapcsolatban 1évé masik alapkezeld kezel - ideértve azt az esetet is,
amikor az Alapkezel6 alvallalkozéként kezeli az Alapot -, a befektetéssel,
illetve annak megsziintetésével kapcsolatosan az Alapra eladasi és
visszavaltdsi jutalék nem terhelhetd.

IX. A  befektetési
folyamatos forgalmazasa

jegyek

41. A befektetési jegyek vétele

41.1. A  vételi megbizasok

felvétele, elszamolasa, teljesitése,

A vételi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazd altal nyilvanosan
meghirdetett pénztari Orak alatt torténik. A forgalmazasi helyek

felvételének napon beliili | tigyfélfogadasi idejiikknek megfeleléen 15.30-nal korabbi idépontot is
hatarideje meghatdrozhatnak a megbizasok leaddsanak hataridejeként.

412. A vételi megbizasokra | A Befektetok altal visszavonhatatlan formaban adott vételi megbizasokat
vonatkozd forgalmazas- | a Forgalmazd a megbizds napjara (T napra, a vételi forgalmazas-




elszamolasi nap

elszamolasi napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutéd Nettd eszkozérték
alapjan teljesiti.

413. A vételi megbizasokra | A Befektetési jegyek jovairasa legkésobb a megbizas napjat kovet6 elsd
vonatkozd forgalmazas-teljesitési | banki munkanapon (T+1, vételi forgalmazas-teljesitési nap) esedékes a
nap Befekteto értékpapirszamlajan.

42. A Dbefektetési  jegyek

visszavaltasa

42.1. Visszavaltasi megbizasok | A visszavaltasi megbizasok leadasa T napon a Forgalmazo altal
felvétele, elszamolasa, teljesitése, | nyilvanosan meghirdetett pénztari orak alatt torténik. A forgalmazasi
felvételének napon beliili | helyek iigyfélfogadasi idejiitknek megfelelden 15.30-nal kordbbi idépontot
hatarideje is meghatdrozhatnak a megbizdsok leadasanak hataridejeként.

42.2. A visszavaltasi | A Befektet6 altal visszavonhatatlan formaban adott visszavaltasi
megbizasokra vonatkozo | megbizdsokat a Forgalmazo a Letétkezeld altal a megbizas napjat kovetd

forgalmazas-elszamolasi nap

els6 banki munkanapra (T+1 napra, a visszavaltasi forgalmazas-
elszamolasi napra) érvényes egy Befektetési jegyre jutéd Nettd eszkozérték
alapjan teljesiti.

42.3. A
megbizasokra

visszavaltasi
vonatkozo
forgalmazas-teljesitési nap

Az elszamolas eredményeképpen a visszavaltasi megbizasok Befektet6t
megillet6 ellenértéket a Forgalmazé a megbizas befogadasat kovetd
hatodik banki munkanapon (T+6, visszavaltasi forgalmazas-teljesitési
nap) irja j6va a Befekteté Ugyfélszamlajan.

43. A Dbefektetési  jegyek
folyamatos forgalmazasanak
részletszabalyai

43.1. A forgalmazasi maximum
mértéke

Nem alkalmazando.

43.2. A forgalmazasi maximum

elérését  koveté eljaras, az
értékesités tjrainditasanak pontos

feltételei

Nem alkalmazando.

44. A befektetési jegyek vételi,

illetve visszavaltasi aranak

meghatarozasa

Egy darab Befektetési jegy vételi, illetve visszavaltasi ara az egy
Befektetési jegyre jutd Nettd eszkozérték, amely 4 tizedesjegyre kerekitve
keriil kiszamitasra.

44.1. A fenti arak kiszamitasanak
modszere és gyakorisaga

Az Alap Befektetési jegyeinek az eladasi és visszavaltasi arszamitasi
moédja az un. utdlagos (historic pricing) drszamitdsos eljards. Ennek
értelmében az eladasi vagy visszavaltasi megbizas id6pontjaban az Alap
egy jegyre jutd nettd eszkozértéke nem ismert.

Az egy befektetési jegyre jutd Netté eszkozérték az Alap mindenkori
Nett6 eszkozértékének és a befektetési jegyek darabszamanak hanyadosa.
A T napi Nett6 eszkozértéket a Letétkezel6 T munkanapon allapitja meg a
kovetkezo6 adatok figyelembe vételével:

- T napi arfolyamokkal kalkulalt, T nap 12 6raig tudomasara jutott T-1
kotésnapi tranzakciok alapjan Osszedllitott eszkozallomany T napra
szamolt piaci értéke

- T napig elhatarolt folyamatos dijak (alapkezeldi, letétkezeldi,
konyvvizsgaldi, feliigyeleti dijak)

- T-1nap 16 6raig ismertté valt tételes koltségek, kotelezettségek

- T-1nap 16 drdig ismertté valt kovetelések

- T-1 napon forgalomban 1év6 befektetési jegy darabszam (a KELER-
ben nyilvantartott befektetési jegyek mennyisége)

A Letétkezel6 T értékelési napra vonatkozdan az Alap egy Befektetési
jegyére jutd nettd eszkozértéket gy allapitja meg legalabb 4 tizedes jegy
pontossagig, hogy az Alap mindenkori nettd eszkozértékét elosztja a
forgalomban 1év6 befektetési jegyek darabszamaval.

A Befektetési alap Nettd eszkozértéke és az egy Befektetési jegyre jutd
Netto eszkozérték minden forgalmazas-elszamolasi napra megallapitasra,




és a megallapitas napjat koveté munkanapon (T+1) a Kozzétételi helyeken
kozzétételre keriil, valamint a Forgalmazasi Helyeken a Befektetok
szamara hozzaférhetévé valik.

Az Alap Befektetési jegyei a folyamatos forgalmazas soran a forgalmazas-
elszamolasi napon (T nap) érvényes (vasarlaskor a vasarlast terheld
forgalmazasi jutalékkal novelt, visszavaltds esetén a visszavaltasi
jutalékkal csokkentett) egy Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéken

vasarolhatok meg, illetve valthatok vissza.

442. A  Dbefektetési jegyek
vételével, visszavaltasaval
kapcsolatban felszamitott

forgalmazasi jutalékok maximalis
mértéke és annak megjeldlése,
hogy ez - részben vagy egészben -
a befektetési alapot vagy a
forgalmazot vagy a befektetési
alapkezel6t illeti meg

A Forgalmazdé az Alap Befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasa
soran legfeljebb az alabbi forgalmazasi jutalékokat szamitja fel. A
Forgalmazd altal a BefektetOk felé felszamitott forgalmazasi jutalék
megfizetése a megbizasok teljesitésével esedékes.

Eladasi jutalék
Az eladasi jutalék — a befektetési jegyek megvasarlasa esetén - minimum
fix 3.000, azaz haromezer forint, maximum a befektetett 0sszeg 5 %-a.

Visszavaltasi jutalék

A visszavaltasi jutalék — a befektetési jegyek visszavaltasa esetén -
minimum fix 3.000, azaz haromezer forint, maximum a befektetett sszeg
5 %-a.

45. Azoknak a szabalyozott
piacoknak a feltiintetése, ahol a

Nem alkalmazandd

befektetési  jegyeket jegyzik,
illetve forgalmazzak
46. Azoknak az dllamoknak | A Befektetési jegyek kizarolag Magyarorszag teriiletén keriilnek

(forgalmazasi
feltiintetése,

tertileteknek) a
ahol a befektetési
jegyeket forgalmazzak

forgalmazasra.

47. Az adott targykorre vonatkozo
egyéb informaciok

A Forgalmazdé a Befektetési jegyek értékesitése korében, a Befektetési
jegyek vételére adandd bizomdnyi megbizds felvételének és
tovabbitasanak kozvetitésére Ugynokst vehet igénybe. A Forgalmazé az
Ugynok tevékenységéért a Befektetdk felé tigy felel, mintha sajat maga jart
volna el. Az Ugynok az Ugyfél pénzét és egyéb eszkozét nem kezelheti.

A folyamatos forgalmazas soran az Alap Befektetési jegyeit az Alapkezeld
kizarolag az Alap jelen Kezelési szabalyzatanak II. szamu mellékletében
meghatdarozott forgalmazasi helyeken forgalmazza. A Forgalmaz6 minden
Banki és forgalmazasi munkanapon koteles a Befektetési jegyekre
Megbizast a forgalmazok az {igyfélszolgalati
irodaban, illetve mas {igyfél-kommunikacids rendszerein keresztiil
vesznek fel.

A BefektetSk a tulajdonukban allé Befektetési jegyeket a Befektetési jegyek

Megbizast felvenni.

visszavaltasara vonatkozé megbizas megadasaval valthatjdk vissza.
Befektetési jegyekre vonatkozo visszavaltasi megbizas kizarolag abban az
esetben teljesithetd, ha a Befektet6 a Befektetési jegyeket, legkésébb a
megbizas megadasakor (T nap) a Forgalmazdénak rendelkezésére bocsatja
(transzferaljak a Befektets értékpapirszamlajara).

Visszavaltas esetén, az ellenérték az Alap denominaltsaganak
pénznemében — magyar forintban — kertil kifizetésre.

Mivel a Batv. 87. § (3) bekezdésének megfeleléen a visszavaltasi
forgalmazas-teljesitési nap nem lehet 10 naptari napnal kés6bbi a
visszavaltasi forgalmazas-elszamolasi naphoz képest, igy amennyiben az
tinnep- és pihendnapok, illetve a Forgalmazo egyéb munkasziineti
napjanak eredményeként a fenti T+6 napos elszdmolasi szabaly ezen 10
napnal hosszabb idétartamot eredményezne, gy a visszavaltasok




teljesitésére a visszavaltasi megbizas napjat koveté 10. napot megel6zd
utolsé forgalmazasi napon keriil sor.

A visszavaltott Befektetési jegyek ellenértékének atvételekor a forgalmazo
érvényes lizletszabalyzataban foglalt készpénzfelvételi dij, illetve atutalasi
dij a Befektetot terheli.

Szintén a Befektet6t terhelik az értékpapirszamla megnyitdsahoz,
vezetéséhez kapcsol6dd dijak, melyet a Forgalmazo az Uzletszabélyzata
szerinti mértékben szamit fel. Amennyiben a Befektetd a Forgalmazonal

vezetett értékpapirszamlan nyilvantartott Befektetési jegyeit a
Forgalmazonal, vagy mas befektetési szolgaltatonal, hitelintézetnél
vezetett értékpapirszamldra transzferalja, akkor a Forgalmazo a

kapcsol6dé dijakat az Uzletszabalyzata szerinti mértékben szamitja fel. A
Forgalmazoé Uzletszabalyzatat a Befektetdk a forgalmazasi helyeken és a
Forgalmazo székhelyén kaphatjak meg.
Az Alap Befektetési jegyeinek
felfiiggesztése

Amennyiben az Alap befektetési jegyeinek forgalmazasa felfiiggesztésre
keriil akkor az Alap befektetéi nem tudnak vasarolni és visszavaltani
befektetési jegyeket. A felfiiggesztés szabalyait a Batv. 92. — 95. §-ai
tartalmazzak részletesen.

folyamatos forgalmazasanak

X. A Dbefektetési  alapra
vonatkozd tovabbi informacid

48. Befektetési alap multbeli
teljesitménye - az ilyen informacio

szerepelhet a kezelési
szabalyzatban vagy ahhoz
csatolhatd

Az Alap netté eszkozértéke 2013. majus 31-én: 2 589 150 514 Ft, az egy
jegyre juto nettd eszkozértéke: 1,3010 Ft.
Az Alap multbeli teljesitményét az alabbi diagram szemlélteti:

Dialog Szarmaztatott Deviza Befektetési Az Alap
Alap miiltbeli
15 083 teljesitménye,
10 8,05 ~ | hozamanem
4,53 jelent garanciat
5 0 — a jovébeni
0 - . . : .| teljesitményre,
5 2008 2009 2010 2011 2012 hozamra!

49. Amennyiben az adott alap
esetében mdéd van a befektetési

Nem alkalmazando

jegyek bevonasara, ennek

feltételei

50. A befektetési alap | Az Alap megszinik:

megsziinését kivaltd | — ha az Alapkezeld a pozitiv sajat t6kével rendelkezd Alap
koriilmények, a megszlinés hatasa megsziintetésérdl dont,

a befektetdk jogaira — ha a befekteték az Osszes befektetési jegy visszavaltasara iranyuld

visszavaltasi megbizast adtak le,

— ha az Alap nett6 eszkozértéke 3 honapon keresztiil, atlagosan nem
éri el a hiszmillié forintot,

— ha az Alap nettd eszkozértéke negativva valt;

— ha az Alapkezel6 befektetési alapkezelési tevékenység végzésére
jogosito engedélyét a Feliigyelet visszavonta,

— ha a Feliigyelet kotelezte az Alapkezel6t a befektetési alap
kezelésének atadasara, egyetlen
befektetési alapkezel6 sem veszi at,

— ha a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasa vagy a befektetési
jegyek visszavaltasa felfliggesztésének megsziinését kovetben a
folyamatos forgalmazas feltételei tovabbra sem biztositottak.

azonban az Alap kezelését




A megszlinési eljaras alatt a befektetési jegyek folyamatos forgalmazasat
fel kell fiiggeszteni, és az Alap nett6 eszkozértékét havonta egyszer kell
megallapitani és kozzétenni. Az Alap eszkozeinek értékesitésébdl
szarmazoé ellenérték a megsziinési jelentés elkészitéséig kizarolag likvid
eszkozokbe fektethetd be.

A Befektetési Alap eszkozei értékesitésébdl befolyt ellenértékbdl az Alap
tartozasai és kotelezettségei levonasat kovetéen rendelkezésre alld
(pozitiv Osszegli) toke a BefektetSket Befektetési jegyei névértékének az
Osszes forgalomban 1évé Befektetési jegy névértékéhez viszonyitott
aranyaban illeti meg.

51. Minden
informacio,

olyan tovabbi
alapjan a
befekteték kell6 tajékozottsaggal
tudnak hatarozni a felkinalt

amely

befektetési lehetdségrol

A jelen Kezelési Szabalyzatban nem szabélyozott kérdésekben az
AlapkezelS, a Forgalmazd és a Letétkezeld iizletszabalyzatai, illetve a
Batv, a Bszt, a Tokepiaci torvény, tovabba a Polgari Torvénykonyvrél
52016 1959. évi IV. torvény rendelkezései az iranyaddak.

XI. Kozremiikod6 szervezetekre
vonatkozd alapinformaciok

52. A Dbefektetési alapkezelSre
vonatkozo alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

cégnév: Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt.
cégforma: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-045744

53. A letétkezel6re vonatkozd
alapinformaciok (cégnév,
cégforma, cégjegyzékszam)

cégnév: UniCredit Bank Hungary Zrt.
cégforma: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

54. A konyvvizsgaléra vonatkozo
alapinformaciok
cégforma, cégjegyzékszam)

(cégnév,

cégnév: Trusted Adviser Kényvvizsgald és Tanacsado Kit.
cégforma: korlatolt felel¢sségti tarsasag
Cégjegyzékszama: Cg. 13-09-132805

55. Az
vonatkozo
(cégnév,

olyan  tandcsadora
alapinformaciok

cégforma,
cégjegyzékszam), amelynek
befektetési  alap
eszkozeibdl torténik

dijazasa a

Nem alkalmazando

56. A forgalmazdéra vonatkozd
alapinformaciok
cégforma, cégjegyzékszam)

(cégnév,

Vezet6 Forgalmazé cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Vezet6 Forgalmazé cégformaja: zartkoriien miikodod gazdasagi tarsasag
Vezet6 Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348

Forgalmazé cégneve: Concorde Ertékpapir Zrt.
Forgalmazé cégformaja: zartkortien mtikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazo cégjegyzékszama: Cg. 01-10-043521

Forgalmazd cégneve: Erste Befektetési Zrt.
Forgalmazé cégformaja: zartkortien miikodd gazdasagi tarsasag
Forgalmazé cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041373

Forgalmazo cégneve: Hungaria Befektetési Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 13-10-040494

Forgalmazo cégneve: Raiffeisen Bank Zrt.
Forgalmazo cégformaja: zartkoriien miikodé gazdasagi tarsasag
Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041042

Forgalmazd cégneve: SPB Befektetési Zrt.
Forgalmazd cégformaja: zartkoriien miikodé gazdasagi tarsasag




Forgalmazd cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044420
57. Az ingatlanértékel6re | Nem alkalmazando
vonatkozo alapinformacidk
(cégnév, cégforma,
cégjegyzékszam)

Jelen Kezelési Szabalyzatot az Alapkezeld Igazgatdsaga elfogadta, melyet cégszerii alairassal igazol.

Budapest, 2013. augusztus 28.

DIALOG Befektetési Alapkezel$ Zrt.




I.szamu melléklet

Fogalmak

Alap DIALOG Szérmaztatott Deviza Befektetési Alap (székhelye: 1037 Budapest, Montevideo utca
3/B.), amely befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalaval létrehozott és a
kockazatmegosztas elvén miikodtetett, jogi személyiséggel rendelkez6 vagyontomeg, amelyet az
Alapkezel6 a Befektetok érdekében kezel.

Alapkezel6 Befektetési alapkezelési tevékenységre engedéllyel rendelkezé részvénytarsasag; jelen
Tajékoztatd esetében a DIALOG Befektetési Alapkezeld Zrt.

AKK Allamadéssag Kezel6 Kozpont Zrt.

Allampapir A magyar vagy kiilfoldi dllam, az MNB, az Eurépai Kézponti Bank vagy az Eurdpai Uni6é mas
tagallamanak jegybankja altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Banki munkanap Minden olyan munkanap, amely sem a Letétkezel, sem a Forgalmazd szempontjabol nem
sziinnap

Batv. 2011. évi CXCIIL. torvény a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol

Befektetési jegy meghatarozott modon és alakszerliséggel a Befektetési alap mint kibocsaté altal sorozatban
forgalomba hozott, a befektetési alappal szembeni, a befektetési alap kezelési szabalyzataban
meghatarozott kovetelést és egyéb jogokat biztosito, atruhazhatoé értékpapir

Befektetd A Befektetési jegy tulajdonosa (az a személy, aki a befektetési alapkezelével vagy mads
befektetdvel kotott szerz6dés alapjan sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontargyat részben vagy
egészben a tékepiac, illetve a t6zsde hatasaitol teszi fiiggévé, kockaztatja), aki a Befektetési
jegyeket megvasarolja, illetve eladja

BET Budapesti Ertékt6zsde Zrt.

Bszt. a befektetési vallalkozasrol és arutézsdei szolgdltatokrdl, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairol szold 2007. évi CXXXVIII torvény

Célorszag Olyan orszag, amelynek t6kepiacan az Alap befektet, vagy stratégiailag befektetni szandékozik

Feliigyelet (PSZAF) Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

Forgalmazo A Befektetési jegyek forgalomba hozatalaban és folyamatos forgalmazasaban kozremikddo

befektetési vallalkozas vagy hitelintézet, amely a jelen Tajékoztatoban foglalt hivatkozasok
alapjan az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.), mint Vezetd
Forgalmazé, tovabba a Concorde Ertékpapir Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), az ERSTE
Befektetési Zrt. (1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26.), a Hungaria Befektetési Zrt. (2700 Cegléd
Rakoczi ut 30.), a Raiffeisen Bank Zrt. (1054 Budapest, Akadémia u. 6.), illetve az SPB Befektetési
Zrt. (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3. em.) mint Forgalmazdé. Amennyiben a
szOvegOsszefliggésbol kifejezetten mas nem kovetkezik, jelen Tajékoztatdo alkalmazasaban
~Forgalmazo” alatt az esettdl fiiggéen valamennyi vagy barmely Forgalmazd értendd.

Folyamatos forgalmazas: a nyilt végii kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjanak folyamatos
értékesitése és visszavaltasa a kollektiv befektetési forma futamideje alatt

Forgalmazas-elszamolasi nap: az a nap, amelyre vonatkozoan megallapitott netté eszkozérték alapjan a leadott
kollektiv befektetési értékpapir vételi és visszavaltasi megbizasokat elszamoljak, meghatarozva a
teljesitéskor a befektet6knek jaro ellenértéket

Forgalmazads-teljesitési nap: az a nap, amelyen az elszamolt vételi és visszavaltasi megbizasok ellenértékét a
befektetok felé teljesitik, jovairjak

KELER Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar Zrt.

Kereskedelmi kommunikacio: a tajékoztato, a kezelési szabalyzat és a hirdetmény kivételével minden, a befektet6k
tajékoztatasat szolgalo, a kollektiv befektetési értékpapir nyilvanos forgalomba hozatalaval és
forgalmazasaval osszefiiggésbe hozhato, reklamban vagy egyéb mddon kozolt informacio

Kezelési Szabalyzat A Batv. 3. szamu melléklete szerint elkészitett, az Alap kezelésének kiilonds szabalyait
tartalmazo szabalyzat, amely az Alapkezel6 és a Befektetk kozotti altalanos szerzddési
feltételeket tartalmazza

Kiemelt befektetéi informécié: az AEKBV-16l és az egyéb nyilvanos nyilt végli befektetési alaprol készitett, a
befektet6knek adandd legfontosabb informaciokat tartalmazo révid dokumentum

Konyvvizsgald Trusted Adviser Konyvvizsgal6 és Tanacsadé Kift. (székhelye: 2096 Urém, Pillangé u. 12.)

Kozzétételi helyek A Feliigyelet altal {izemeltetett honlap (www.kozzetetelek.hu), illetve az Alapkezeld
(www.dialoginvestment.hu) honlapja



http://www.kozzetetelek.hu/
http://www.dialoginvestment.hu/

Letétkezel 6 Az Alapkezel6 altal az Alap letétkezelésével megbizott - a Bszt. 5. §-a (2) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott letétkezelési szolgaltatdsra vonatkozdé engedéllyel rendelkezd -
magyarorszagi székhelyli befektetési vallalkozas vagy hitelintézetet

Long pozicid Long, vagyis vételi pozicio esetében az elért nyereséget/veszteséget eladasi miivelettel realizaljuk

Megbizas Befektetési jegyekre vonatkozd vételi, visszavaltasi megbizas

Nettd eszkozérték A befektetési alap portfolidjaban szerepld eszkozok - ideértve a kolesonbe adasbol szarmazd
koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfoliot terheld Osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv idébeli elhatarolasokat is

PDS (Primary Dealer System) Az AKK altal szervezett Elsédleges Allampapir-forgalmazoi Rendszer

PSZAF (Feliigyelet) Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

RMAXIndex Az AKK 4&ltal kibocsatott, egy évnél révidebb futamideji, hitelviszonyt megtestesitd értékpapir

Sajat téke A befektetési alap Sajat tékéje induldskor a befektetési jegyek névértékének és darabszamanak
szorzataval egyezik meg, miikodése soran a Sajat tOke a befektetési alap Osszesitett Netto
Eszkozértékével azonos

Short pozici6  Short, vagyis eladasi pozicid esetében az elért nyereséget/veszteséget vételi miivelettel realizaljuk

Szarmaztatott tigylet A szarmaztatott tigylet olyan befektetési iigylet, amelynek értékét, arfolyamat mas pénziigyi
instrumentum, in. mogottes termék (deviza, kamat, részvény, kotvény stb.) hatarozza meg

Tajékoztato A Batv. 5. szamu melléklete szerint elkészitett — dokumentum, mely az Alapra vonatkozoéan a
Batv. el6irasainak megfelel informacidkat tartalmazza

T-nap Az tigyletkotésre vonatkozd megbizas leaddasanak napja

Tdékepiaci torvény A tékepiacrdl szol6 2001. évi CXX. Torvény

Ugyfélszamla Az iigyfélnek vezetett olyan szamla, amely kizarélag a befektetési szolgaltatds, arutSzsdei
szolgdltatds és az értékpapirban foglalt kotelezettségen alapuld fizetés altal keletkezett
egyenlegének terhére adott megbizasok lebonyolitasara szolgdl; vagy értékpapir tranzakcidk
pénzmozgasainak elszamolasahoz hasznalt pénzszamla

Ugynok: A Dbefektetési vallalkozasrol és arut6zsdei szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd
tevékenységek szabalyairdl sz616 2007. évi CXXXVIII torvény (,,Bszt.”) 111. §-dban meghatarozott
kozvetitd, aki/amely a Forgalmazé megbizasa alapjan a Forgalmazo, mint befektetési vallalkozas
megbizas felvétele és tovabbitasa, valamint befektetési tanacsadasi tevékenysége tekintetében
kozvetitsi tevékenységet végez, s ebbéli mindségében Befektetési jegyek vételére sz616, az Ugyfél
altal a Forgalmazdénak adott bizomanyi megbizast tartalmazo szerzodés kotését kozvetiti a
Befektetési jegyek tekintetében.

Vezet§ Forgalmazé A Forgalmazasi konzorcium vezetd tagja.

ZMAXIndex  Rovid futamidejli Zérokupon Magyar Allampapir Index, melyben a Magyar Allamkincstar
Allamadéssag Kezelé Kozpont altal kibocsatott, hat honapnal rovidebb futamidejd, hitelviszonyt
megtestesito értékpapirok talalhatok



II. szamu melléklet

Forgalmazasi Helyek

UniCredit Bank Hungary Zrt., 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Bécsi ut 3-5.
UniCredit Bank Hungary Zrt., 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Concorde Ertékpapir Zrt, 1123 Budapest, Alkotas utca 50.

ERSTE Bank Hungary Nyrt. fi6khalézatdba tartozé fidkok, amelyeket az Erste Befektetési Zrt. Uzletszabalyzatanak
mellékletét képezd mindenkori tigynoklistaja tartalmaz

Erste Befektetési Zrt. székhelye (1138 Budapest, Népfiirdo u. 24-26.)

Erste Befektetési Zrt. internetes kereskedési rendszerei (Hozamplaza, Netbroker, Portfolié6 Online T6ézsde), kivéve,
amennyiben az Erste Befektetési Zrt. a kozzétételi helyein (www.erstebroker.hu) nem
rendelkezik eltéréen

Hungaria Befektetési Zrt. székhelye (2700 Cegléd Rakoczi ut 30.)

Raiffeisen Bank Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

SPB Befektetési Zrt. székhelye (1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8. 3 em.)



