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Dialog

@ Likviditasi Befektetesi Alap

A honap torténései roviden

Hosszu honapok 6ta elészér emelkedtek szamottevd modon a hozamok a magyar allampapirpiacon. A hozamgdérbe rovidebb
végén az emelkedés mértéke meghaladta a 25 bazispontot, mig a tavolabbi lejaratok esetében 70-80 bazispontos hozamemelke-
dés ment végbe 2010 majusaban. Az emelkedés az Eurdpai Unid allamaddssagaval kapcsolatos aggodalimakra vezethetd vissza.
A kockazatvallalas csokkenesével a Magyar Nemzeti Bank nem csdkkentette az iranyadd kamatot.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolié dsszetétele

Eszk6z Forint Szazalék
1.1900
Diszkontkincstarjegy 0 0,0%
—— Alap = 100% ZMAX
11425 Allamkotvény 0 0,0%
MNB kotvény 449.766.700 30,6%
1.0950 Jelzaloglevél 0 0,0%
;ﬂ“"f'- Betét 1.020.756.841 69,4%
T w/,f Szémlapénz 1.263.894 0,1%
Elhatdrolt valtozé koltségek -1.668.999 -0,1%
1.0000 Egyéb kdvetelések/kotelezettségek -308.655 -0,0%
03 05 07 09 m 01 03 05 07 09 11 01 03 05
2008. 2009. 2010. Befektetett eszk6z6k 6sszesen 1.469.809.781

Az Alap nettd eszkdzértéke 2010. majus 31-én: 1.469.809.781 Ft,
az egy jegyre jutd nettd eszkozértéke: 1,172 Ft.

Az Alap célja Dialdg Likviditasi Alap alapinformacioi

Az Alap nyilvanos, nyiltvégl, a BAMOSZ besorolasa szerint
likviditasi tipusu befektetési alap. Az Alap célja, hogy ma-
gas likviditasu, rovid lejaratu forintbefektetéseken keresztUl
folyamatosan versenyképes pénzpiaci hozamot érjen el.
Az Alap befektetéseinek atlagos hatralévé futamideje nem
haladhatja meg a 90 napot. Az Alapkezelé térekszik arra,
hogy az Alap nettd eszkdzértékének ingadozasa a lehetd
legalacsonyabb legyen.

2008. marcius 19.
HU0000706494

likviditasi

A nyiltvégu alap indulasa
ISIN kod

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
Konywvizsgald Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.

1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

Vezetd forgalmazo

Forgalmazas helye

Befektetési politika

Az Alap kizardlag Magyarorszagon, magyar forintban deno-
minalt eszkozokbe fektet be:

e bankbetétekbe

e diszkontkincstéarjegyekbe

e rovid hatralévé futamidejd allampapirokba

Az Alap portfdlidjaban szarmazékos Ugyletek nem szerepel-

Alapkezeldi dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
1,05%

1,156%

maximum 500 Forint

T napon (T napi arfolyamon)

T napon (T napi arfolyamon)

nek. Az Alap referencia indexe: 100% ZMAX Index. Hﬂzamadat()k
Id6szak Alap’ Referencia’
Y, . . 1 hénap 0,37% 0,30%
Kockazati profil o - -
Az Alap kockézata 6 hénap 2,47% 2,44%
NAGYON L, . ) 6§ Indulés 6ta? 7,48% 7,68%
ALACSONY ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEV MAGAS
IdGszak Alap? Referencia?
Ajanlott minimalis futamid® Y 6.33% 6.50%
2 év - -

1 HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

Evesités nélkuli Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialég Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:l-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.



Dialog
Ingatlanfejleszto Részveny Alap

©

A honap torténései roviden

Hasonldan az altalanos piaci trendekhez, a régio ingatlanfejleszté részvényei is igen komoly mértékben csdkkentek 2010 majusaban.
A befekteték az eimult hdnapban ignoraltak azokat a pozitiv vallalati hireket, melyek napvilagot lattak a fejlesztékkel kapcsolatban.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolio dsszetétele

Eszkoz Forint Szazalék
10000 /™ Részvény 563.714.644 79,3%
0.8625 \ Allamkétvény 5.037.481 0,7%
T e | 8016 REX 4 20% RMAK Betét 148.051.183 20,8%
06550 MM/VA Szamlapénz 5.821.118 0,8%
\ /p/ Elhatérolt valtozo kéltségek -2,039.851 -0,3%
0.4475 e M Egyéb kdvetelések/kotelezettségek -9.654.615 -1,4%
W Befektetett eszk6z6k 6sszesen 710.929.960
b 03 05 07 09 11 01 03 o5 07 09 11 01 03 05 Az Alap nettd eszkdzértéke 2010. majus 31-én: 710.929.960 Ft,
2008. 2009. 2010. az egy jegyre jutd nettd eszkodzértéke: 0.6936 Ft.

Az Alap célja Dialdg Ingatlanfejleszt6 Alap alapinformacioi

Részesiteni a befektetSket a régio, illetve a tagabban vett
fejlédé piacok legdinamikusabban fejlédé szektora, az in-

A nyfltvégU alap indulasa 2008. marcius 19.

i ; R ) ISIN kéd HU0000706510
gatlan szektor adta ndvekedés lehetdségeibdl. Ezen cégek o o
. P , . , P o Az Alap fajtaja részvénytulsulyos
jellemzd maédon irodakat, logisztikai és kereskedelmi koz- o Al ‘ |
i R . . ap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
pontokat épitenek, majd értékesitenek vagy adnak bérbe. ; P p” y‘ . PR
Az Alap célia, hogy a ,hagyomanyos” ingatlanalapok hoza- Leletkezelo Sl el e e
Koénywizsgald Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kit.

mat hosszu tavon jelentésen meghaladd hozamot érhesse-
nek el a BefektetSk ésszerl kockazatvallalas, de révid tavon
magas volatilitas mellett.

Befektetési politika

Az Alap kozvetlenll ingatlanba nem fektet!

UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.

Vezet6 forgalmazo

Forgalmazas helye

Alapkezeldi dij maximum 2,50%

Befektetési terllet:

e Kbzép- és Kelet-Eurdpa

¢ Balkan orszagai

e FAK orszégai

e Oroszorszag

e Torokorszag

Célpontok: 40-50 ingatlanfejleszt6- és ingatlanberuhazassal
foglalkozé  részvénytarsasag. Referencia Index: 80%
UniCredit REX Index + 20% RMAX Index

Kockazati profil
Az Alap kockazata

NAGYON o ) ) B
ALAGSONy ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~MAGAS

Ajanlott minimalis futamid®

1 HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

Maximalis dijterhelés 2,70%
Vételi / eladasi jutalék
Vételi megbizas elszamolasa T+1 napon (T napi arfolyamon)

Visszavaltasi megbizas elszamolasa T+2 napon (T+1 napi arfolyamon)

Hozamadatok
Idészak Alap’ Referencia’
1 hénap -6,65% 0,00%
3 hénap 7,09% 3,04%
6 hénap 7,32% 1,06%
Indulés ota? -15,32% -24,87%
IdGszak Alap? Referencia?
1év 59,60% 48,91%
2 év - -

Evesités nélkiili Nettd adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltsegek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuit biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsaté székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizérélag tajékoztatasul szolgal. A Dialég Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kovetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem minésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdg Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti

Ertéktézsde tagja.

3.000 Forint, maximum 4% / 3000 Forint



@ Dial6g

Konvergencia Részveny Alap

A honap torténései roviden

Igen jelent6s esés ment végbe 2010 majusaban a nemzetkdzi értékpapirpiacokon. A megemelkedett kockazati mutatok, a befektetok
kockazatkerUlése miatt a részvények a csticsukhoz képest kdzel 15-20 szazalékkal kerlitek alacsonyabb szintre. Kulondsen rosszul tel-
jesitettek a nyersanyagokhoz kéthetd vallalatok, illetve a bankok. A gérog allamaddssaggal kapcsolatos aggodalmak gyorsan és drasz-
tikusan arazodtak be a részvényarfolyamokba.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolio 0sszetétele
Eszk6z Forint Szazalék
1.1300
J}‘\, Részvény 739.199.730 88,0%
0.9475 g=~w / 1 p
— Alap AN Allamkétvény 0 0,0%
B o v e e JNW/“V\( Betét 90.031.125 10,7%
0.7650 Szamlapénz 11.875.526 1,4%
\\M W Elhatarolt valtozé koltségek -2.273.231 -0,3%
0.5825 AL .. Egyeb kovetelések/kdtelezettsegek 1.569.624 0,2%
WW Befektetett eszk6zok 6sszesen 840.392.774
0.4000
03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 0 03 05 Az Alap nettd eszkdzértéke 2010. méjus 31-én: 840.392.774 Ft,
2008, 2000 20 az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 1.0325 Ft.
Az Alap célja Dialég Konvergencia Alap alapinformacioi
Az Alap célja, hogy a Befekteték részestilhessenek a ma- A nylitvégi alap indulsa 2008, marcius 19.
sodik htljllgmt?an az !Eu,ro?eu Unidhoz csatlakoz,o F)rszag?k ISIN Kéd HUOODO706528
gazdasagi novekedésebdl. Az Alap befektetéseinek cél- L o
. , ) Az Alap fajtéja részvénytulsulyos
pontjai azon orszagok, amelyek kimaradtak a 2004-es EU- o A ‘ ‘
L. . P z Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
csatlakozasbdl, de potencidlisan az elkdvetkezendd 15-20 - P p” y : Ll
év soran az Eurdpai Unio tagjaiva vagy tarsult tagjaiva val- Letelkezelo UniCredit Bank Hungary Zrt.
hatnak. Konywvizsgald Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kft.
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forgalmazas helye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
Befektetési politika 1023 Budapest, Bécsi it 3-5.

A A . 1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
Az Alap ennek a stratégianak megfeleléen a dél-kelet eu- ’ :

o .
répai régio (Horvatorszag, Szlovénia, Bosznia-Hercegovina, Alapkezeldi difj maximum 280
Szerbia, Montenegro, Macedénia, Albénia, Romania, Bul- Ml eljieineiss 20
géria), a FAK tagéllamok (elsdsorban Ukrajna, Kazahsztan, Vételi / eladasi jutalék 3.000 Forint, maximum 4% / 3000 Forint
Gruzia), valamint Torékorszag és Oroszorszag véllalatai altal Vételi megbizas elszamolasa T+1 napon (T napi arfolyamon)
kibocsatott részvényeket vasarol. Referencia Index: 40% Visszavéltasi megbizés elszamolasa T+2 napon (T+1 napi rfolyamon)
CETOP20 Index + 40% MSCI EM Europe Index + 20%
RMAX Index Hozamadatok
Id6szak Alap’ Referencia’
, . . 1 hénap -3,78% -5,35%
Kockazati profil 3 hénap 0.00% 1.07%
Az Alap kockazata 6 hénap 21,81% 2,19%
NAGYON . ) ’ . Indulés 6ta? 1,46% -6,76%
ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVO  MAGAS
ALACSONY . .
Id6szak Alap? Referencia?
Ajanlott minimalis futamid® 1 év 66,99% 23,45%
2¢év - -

1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV ) )
"Evesités nélkili Nettd adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa elétt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nyuijt biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informacio kizarélag tajékoztatasul szolgal. A Dialog Befektetési Alapkezel6 Zrt. nem vallal felelésséget a jelen kiadvany alapjan hozott befektetési
dontésért, és annak kdvetkezmenyeiért. Jelen kiadvany nem mindsul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadasnak. A hirdetest a Dialdég Befektetési
Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezets forgaimazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:I-1523/2003), a Budapesti
Ertéktézsde tagja.



A Dialog

Szarmaztatott Deviza Alap 2010. majus havi iigyletei

El6z6 honapbdl athozott nyitott poziciok*

Datum Devizapar  Pozicié nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
EURNZD Long 1,125,000 1.818 -0.92% -10,802
GBPCHF Short 1,000,000 1.646 -0.54% -6,318
GBPDKK Short 877,000 8.535 -0.63% -7,392
GBPHUF Short 877,000 307.020 -1.20% -14,027
GBPJPY Short 920,000 143.750 -2.01% -23,547
GBPPLN Short 1,000,000 4.502 -0.34% -4,014
USDCZK Long 1,485,000 19.208 -0.85% -9,982
NZDCAD Short 2,040,000 0.739 -0.44% -10,846
2010. majus uzletkotesei**

Datum Devizapar Pozicio nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
5/4/10 USDDKK Nyitas Long 1,485,000 5.702 = =
5/4/10 GBPHUF Zaras, Stop Loss Long 877,000 319.100 -3.79% -47,358.80
5/4/10 GBPHUF Nyitas Short 1,100,000 318.920 = =
5/5/10 EURNZD Zaras Short 1,125,000 1.799 -1.09% -23,646.5
5/5/10 GBPPLN Zaras, Stop Loss Long 1,000,000 4.637 3.00% -36,634.7
5/5/10 USDCZK Zaras Short 1,485,000 19.885 3.52% 28,738.56
5/5/10 EURGBP Nyitas Short 1,125,000 0.851 = =
5/5/10 EURPLN Nyitas Long 1,125,000 4.085 = =
5/5/10 GBPDKK Nyitas Short 140,000 8.749 = =
5/6/10 USDDKK Zaras Short 1,485,000 5.820 2.06% 23,197.74
5/6/10 GBPJPY Zaras Long 920,000 140.639 -2.16% -3,809.63
5/7/10 EURGBP Zaras, Stop Loss Long 1,125,000 0.877 -3.03% -34,958.04
5/7/10 GBPCHF Zaras Long 1,000,000 1.634 0.73% 14,024.55
5/7/10 GBPJPY Nyitas Long 970,000 133.801 = =
5/7/10 EURPLN Zaras Short 1,125,000 4.153 1.66% 17,930.39

5/10/10 GBPJPY Zaras Short 970,000 139.576 4.32% 46,716.01
5/12/10 EURCAD Nyitas Short 1,125,000 1.290 = =
5/13/10 EURZAR Nyitas Short 1,000,000 9.391 = =
5/14/10 GBPJPY Nyitas Long 1,000,000 133.745 - -
5/17/10 NZDCAD Zaras Long 1,040,000 0.727 1.65% 8,960.48
5/17/10 NZDCAD Zaras Long 1,000,000 0.726 1.68% 8,693.57
5/17/10 USDHUF Nyitas Long 1,240,000 224.850 = =
5/18/10 EURCAD Zaras Long 1,000,000 1.277 0.99% 9,803.46
5/19/10 GBPUSD Nyitas Long 1,000,000 1.435 = =
5/19/10 CHFJPY Nyitas Short 1,500,000 79.084 = =
5/19/10 USDHUF Zaras Short 1,240,000 227.740 1.29% 12,445.28
5/19/10 EURZAR Zaras, Stop Loss Long 1,000,000 9.705 -3.23% -32,007.00
5/19/10 USDJPY Nyitas Long 1,200,000 91.270 = =
5/20/10 CHFJPY Zaras Long 1,500,000 77.310 2.29% 23,616.34
5/20/10 EURAUD Nyitas Short 1,100,000 1.509 = =
5/20/10 GBPAUD Nyitas Short 1,000,000 1.746 = =
5/20/10 AUDCHF Nyitas Long 1,600,000 0.946 = =
5/21/10 GBPDKK Zaras Long 877,000 8.557 -0.25% -6,218.99
5/21/10 GBPNOK Nyitas Short 1,000,000 9.337 = =
NZDJPY Nyitas Short 2,040,000 60.744 - -
5/25/10 NZDJPY Zaras Long 2,040,000 59.053 2.86% 30,5693.05
5/26/10 EURAUD Zaras Long 1,100,000 1.482 1.86% 20,812.34
5/26/10 AUDCHF Zaras Short 1,600,000 0.974 2.98% 32,217.85
5/27/10 GBPAUD Zaras Long 1,000,000 1.713 1.93% 23,789.70
5/28/10 USDSEK Nyitas Long 1,200,000 7.848 = =
Osszesen: 116,905.67
Honap végi nem realizalt poziciok*
Datum Devizapar  Pozici6 nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
GBPHUF Short 1,000,000 330.200 -3.42% -35,215
GBPJPY Short 1,000,000 131.250 1.90% 22,536
GBPNOK Short 1,000,000 9.450 -1.19% -138,142
USDJPY Long 1,200,000 91.500 -0.25% -3,561
USDSEK Long 1,200,000 7.871 0.29% 2,533
Osszesen: -26,849.50

* A realizalt és a nem realizalt eredmeény a Letétkezeld altal hasznalt eurdra vetitett deviza keresztarfolyamokbol szamolodik. ** A honap Uzletkotései soran bemutatott realizalt eredményt a kdvet-
kez6képpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kortilbeltil 10%-a letétként szerepel, a nyitott devizapoziciok tokeattétele 10X-es; igy az Alap teljesitményéhez a szazalékos realizalt eredmény ti-

zed része jarul hozza.

Bsszes havi (reali- Osszes sikeres havi  Osszes sikeres havi (reali- Napi hozamok Kokazatmentes Sharp mutaté Havi realizalt és nem

zalt) tranzakcid (realizalt) tranzakcié  zalt) tranzacioé aranya szorasa kamat (R(f)=7,40%) realidlt eredmény (EUR)
21 15 71.43% 2.94% 7.40% -0.09 90,056.17

Osszes realizalt Osszes sikeres Osszes sikeres

tranzakcio realizalt tranzakcio (realizalt) tranzacié aranya

indulas 6ta indulas 6ta indulas 6ta

181 113 62.43%



(\- Dialog
%) Szarmaztatott Deviza Alap

A honap torténései roviden

A gorog adossaggal kapcsolatos kételyek tovabb gyengitették az eurd arfolyamat valamennyi fébb devizaparral szemben. KUlono-
sen figyelemre méltd volt az amerikai dollar er6sddése, ugyanakkor a devizapiacokon alapvetéen tovabb folytatddott a savkereskedés.
A régio devizai csak kismértékben gyenguiltek az eurdval szemben.

Az alap és referenciaindex alakulasa A portfolio 0sszetétele
Eszk6z Forint Szazalék
1.1100 -
rJ Allampapir és diszkontkincstarjegy 1.846.180.490 55,1%
— Betét 1.213.927.317 36,3%
10825 i AN, A et
zamlapénz 552.183 0,0%
V Szamlapénz HUF %
=== 100% ZMAX
/-"’ Szamlapénz EUR 278.001.126 8,3%
1.0550
Nyitott devizapoziciok
eredménytartalma 005 0.2%
1.0275 Bad] Elhatérolt valtozo koltségek -7.394.584 -0,2%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 0 0,0%
1.0000 h
04 05 06 07 08 09 10 1 12 01 02 03 04 05 Sikerdi 9.270.043 0,3%
Nleott t6kedttételes poziciok HUF 1.868.696.240 55,8%
érteke
AZ Alap celja Tokedttétel mértéke (max. 2X-es) 1.56
2 , i . , Forward Ugyletek 0 0,0%
A DIALOG Szdrmaztatott Deviza Befektetési Alap cél- & ’
g m2 2 z o an P Befektetett eszk6z6k 6sszesen 3.347.576.952
ja, hogy a vilaggazdasag vezetd devizainak mozgasat,
arfolyamalakulasat kihaszndlva a befekteték a betéti és Az Alap nettd eszkdzértéke 2010. majus 31-én: 3.347.576.952 Ft,
pénzpiaci hozamoknal magasabb hozamban részestilhes- az egy jegyre juté netto eszkozértéke: 1,1014 Ft.
senek. Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejl6dé és egyéb gaz- Lo , . . Y .
daséagok devizaparjai, valamint hazai, magyar forintban ki- Dialog Szarmaztatott Deviza Alap alaplnformaCIOI
bocsatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talal- A nyiltvég alap indulédsa 2009. mércius 25.
hatok. Az Alap spekulativ jelleggel nyithat bankkézi és tézs- ISIN kéd HUO000707732
dei devizapoziciokat. Az Alap minden, a Tpt. altal megen- Az Alap fajtéja Szérmaztatott Deviza Alap
gedett azonnali és szarmaztatott poziciot felvehet, long és ) L e
o ) Az Alap tipusa nyilvanos, nyiltvégu
short iranyba is. . ) ‘ ’
Letétkezeld UniCredit Bank Hungary Zrt.
s = g Konywvizsgald Deloitte Tanacsado és Konywvizsgald Kit.
Befektetési politika : , o
Vezet6 forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.
Az Alap portfolidjaban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasa- Forgalmazas helye 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
gok devizaparijai, valamint hazai, magyar forintban kibo- 1023 Budapest, Bécsi (it 3-5.
csatott diszkontkincstarjegyek, illetve allampapirok talalha- 1036 Budapest, Lajos Utca 48-66.
tok.lAz Ala}p :spekulatw Jelleggel nyithat !{oanklko‘zl ?s tf)zsd,el Alapkezeldi dij maximum 2.50%
devizapoziciokat. Az Alap minden, a Tékepiaci Torvény al- o )
o , o, Maximalis dijterhelés 2,70%
tal megengedett azonnali és szarmaztatott poziciot felve-
. L ) ) Vételi / eladasi jutalék 3000 Forint, maximum 5% / 3000 Forint
het, long és short iranyba is. Az alap benchmarkja 100%
ZMAX Index Vételi megbizas elszamoldsa T+1 napon (T napi arfolyamon)
Visszavaltasi megbizas elszamolasa T+6 napon (T+1 napi arfolyamon)
Kockazati profil
Az Alap kockazata HozamadatOK 'Evesités nélkili Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok
Id6szak Alap’ Referencia’
GYON ALACSONY MERSEKELT KOZEPES SZAMOTTEVG ~ MAGAS 1 hénap 1,63% 0,17%
3 hénap 1,24% 0,75%
Ajanlott minimalis futamidd — 3,01% 1.64%
THET  GHONAP  1EV 26V 3EV 5EV nouiEs ota 8,50% 5:39%
Idészak Alap? Referencia?
1év 8,27% 4,89%

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értenddk

Az Alap multbéli teliesitménye nem nydit biztositékot a jovobeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicios listakkal egyditt
- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsato székhelyén.

Az oldalon megjelend valamennyi informécié kizardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialdg Befektetési Alapkezeld Zrt. nem véllal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befekteté-
si dontésért, és annak kovetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindsil befektetési ajanlésnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadéasnak. A hirdetést a Dialog Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-II1/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:1-1523/2003), a Buda-
pesti Ertéktézsde tagja.



A Dialog

EURO Szarmaztatott Deviza Alap 2010. majus havi iigyletei

El6z6 honapbdl athozott nyitott poziciok*

Datum Devizapar  Pozicié nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
. . Ty sk
2010. majus uzletkotései
Datum Devizapar  Pozicio nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
5/28/10 USDSEK Nyitas Long 170,000 7.834 - -
Osszesen: 0.00
H , s o u I. , It r _wr k*
onap végi nem realizalt pozicio
Datum Devizapar Pozici6 nyitasa / zarasa Irany Mennyiség Arfolyam Realizalt eredmény (%) Realizalt eredmény (EUR)
USDSEK Long 170,000 7.837 -

Osszesen:

0.00

* A hénap Uzletkotései soran bemutatott realizalt eredményt a kovetkezéképpen kell értelmezni: az Alap vagyonanak kortilbelll 10%-a letétként szerepel, a nyitott devizapozicidk tékeattétele 10X-es;
igy az Alap teliesitményéhez a szazalékos realizalt eredmeény tized része jarul hozza.

Osszes sikeres havi
(realizalt) tranzakcio

Osszes havi (reali-
zalt) tranzakcio

Osszes sikeres havi (reali-
z4lt) tranzacié aranya

Napi hozamok Kokazatmentes
szérasa kamat

Sharp mutaté
(R(H)=1%)

Havi realizalt és nem
realialt eredmény (EUR)

1 0

Osszes realizalt Osszes sikeres

0.00%

Osszes sikeres
(realizalt) tranzaci6 aranya
indulas 6ta

1.00% 1.00%

-0.12

0.00

tranzakcio realizalt tranzakcio
indulas 6ta indulas 6ta
0 0

0.00%
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A honap torténései roviden

EURO Szarmaztatott Deviza Alap

A Befektetok bizalmanak koszonhetéen 2010. majus 5-én elindult Utjara a Dialdg Eurd Szarmaztatott Deviza Alap. A hdnap soran
az Alap megnyitotta azokat a technikai szamlakat, amelyek a Befektetési Politikaban meghatarozott miikodéshez sziikségesek. Ko-

szOnjuk a befektet6k bizalmat!

Az alap és referenciaindex alakulasa

0.01000 \
—
~—
0.00975 N
~—
\\\
0.00950 ~——
~—
—— Alap = 100% EURIBOR 6 \\
0.00925
0.00900
05.03. 05.31.
2010.

Az Alap célja

A Dialég Euré Szarmaztatott Deviza Alap célja, hogy a befekteték a
betéti hozamokat akar jelentés mértékben is meghaladd hozamot
realizalhassanak alacsony szdras/kockazat mellett. Az Alap befek-
tetési politikdja szerint a portfolid 90 szazalékat a lehetd legkisebb
kockéazatu eszkdzokbe, jellemz&en eurdban denominalt betétekbe,
rovid futamidejl diszkontkincstarjegyekbe fekteti, mig a fennmara-
do 10 szazalék erejéig tékeattételes poziciokat vesz fel a vildg ve-
zet6 devizaparjaira. Az Alap Magyarorszagon még kevésbé elter-
jedt, ugyanakkor a nemzetkdzi befekteték kdérében rendkivil nép-
szer(i Un. kvantitativ eljards sordn hozza meg dontéseit a tékeat-
tételes poziciokat illetéen. Az Alap — szarmaztatott befektetési alap
révén — mind az emelkedd, mind a csdkkend piaci folyamatokat ki
tudja haszndlni. A Tékepiaci torvény értelmében az Alap maximalis
tékeattétele kétszeres.

Befektetési politika

Az Alap portfolidjdban a fejlett, fejlédé és egyéb gazdasdgok
devizaparjai, valamint eurdban kibocsatott diszkontkincstariegyek,
allampapirok, illetve betétek talalhatok. Az Alap spekulativ jelleggel
nyithat bankkdzi és tézsdei devizapozicidkat. Az Alap minden, a T6-
kepiaci Torvény dltal megengedett azonnali és szarmaztatott pozi-
ciét felvehet, long és short iranyba is. Az alap benchmarkja 100%
EURIBOR 6 hénap Index.

Kockazati profil
Az Alap kockazata

NAGYON

ALACSONY ALACSONY MERSEKELT ~KOZEPES SZAMOTTEVG ~ MAGAS
Ajanlott minimalis futamidd
1HET 6 HONAP 1EV 2EV 3EV 5EV

A portfolié dsszetétele

Eszkéz EUR Szazalék
Allampapir és diszkontkincstariegy 0 0,0%
Betét 1.420.888,90 91,1%
Szémlapénz HUF 0.00 0,0%
Széamlapénz EUR 140.557.25 9,0%
Elhatarolt valtozé koltségek (EUR) -1.818.82 -0,1%
Egyéb kovetelések/kotelezettségek 0.00 0,0%
Elhatérolt sikerdij -518.36 -0,0%
Befektetett eszk6zok dsszesen 1.659.108.97

Nyitott tékedttételes poziciok EUR 140,000 9,0%
értéke

Tokeattétel mértéke (max. 2X-es) 1.09

Forward Ugyletek 0 0,0%

Az Alap nettd eszkdzértéke 2010. majus 31-én: 1.559.108,97 EUR,
az egy jegyre jutd nettd eszkdzértéke: 0,009988 EUR.

Dialog EURO Szarmaztatott Alap alapinformacioi

A nyiltvégu alap induldsa
ISIN kod

Az Alap fajtéja

Az Alap tipusa
Letétkezel6
Konywvizsgald

Vezetd forgalmazo

Forgalmazas helye

Alapkezel6i dij maximum
Maximalis dijterhelés

Vételi / eladasi jutalék

Vételi megbizas elszamolasa

Visszavaltasi megbizas elszamolasa

Hozamadatok

Id6szak

2010. majus 5.

HU0000708714

Szarmaztatott Deviza Alap
nyilvanos, nyiltvégu

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Deloitte Tanacsado és Kénywvizsgald Kit.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.
1023 Budapest, Bécsi Ut 3-5.

1036 Budapest, Lajos utca 48-66.
2,50%

2,70%

10 EUR

T+1 (T napi arfolyam)

T+6 (T+1 napi arfolyam)

Alap’ Referencia’

1 hénap
3 hénap
6 hénap

Indulés 6ta?

Id6szak

-0,12% -0,070%

Alap? Referencia?

1év

2év

'Evesités nélkiili Netté adatok 2Eves szintre szamitott adatok

A fent kiszamitott hozamok a kamatadd, forgalmazasi koltségek (vételi, eladasi, atvaltasi jutalék), szamlavezetési és egyéb koltségek levonasa el6tt értendok.

Az Alap multbéli teliesitménye nem nydijt biztositékot a jovébeli hozamok nagysagara. Az Alap kezelési szabdlyzata és téjékoztatdja - a mindenkor érvényes kondicids listakkal egyutt

- megtekinthetd a Forgalmazo helyeken, illetve a Kibocsatd székhelyén.

Az oldalon megjelené valamennyi informécid kizardlag tajékoztatasul szolgdl. A Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt. nem vdllal felel6sséget a jelen kiadvany alapjan hozott befekteté-
si dontésért, és annak kdvetkezményeiért. Jelen kiadvany nem mindésul befektetési ajanlasnak, ajanlattételi felhivasnak vagy befektetési tanacsadéasnak. A hirdetést a Dialog Befek-
tetési Alapkezel6 Zrt. (tev.eng.sz.: PSZAF-E-11/42/2008) jelentette meg.. A befektetési jegyek vezet6 forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tev.eng.sz.:1-1523/2003), a Buda-

pesti Ertéktézsde tagja.



