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FÜGGETLEN KÖNYVVIZSGÁLÓI JELENTÉS 

A DIALÓG Maracana Tőkevédett Származtatott Zártvégű Befektetési Alap tulajdonosainak 

Az éves jelentésről készült jelentés 

Elvégeztük a DIALÓG Maracana Tőkevédett Származtatott Zártvégű Befektetési Alap (az „Alap”) mellékelt 2012. évi éves 
jelentésének a könyvvizsgálatát, amely éves jelentés a 2012. december 31-i fordulónapra elkészített mérlegből – melyben az 
eszközök és források egyező végösszege 351.781 eFt, a mérleg szerinti eredmény 12.821 eFt nyereség –, és az ezen 
időponttal végződő évre vonatkozó eredménykimutatásból, valamint a számviteli politika meghatározó elemeit és az egyéb 
magyarázó információkat tartalmazó kiegészítő mellékletből áll. 

A vezetés felelőssége az éves jelentésért 

Az Alapkezelő vezetése felelős az éves jelentésnek a számviteli törvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészítési és 
könyvvezetési kötelezettségének sajátosságairól szóló 215/2000 (XII.11.) kormányrendeletben foglaltakkal összhangban 
történő elkészítéséért és valós bemutatásáért, valamint az olyan belső kontrollokért, amelyeket az Alapkezelő vezetése 
szükségesnek tart ahhoz, hogy lehetővé váljon az akár csalásból, akár hibából eredő lényeges hibás állításoktól mentes éves 
jelentés elkészítése. 

A könyvvizsgáló felelőssége 

A mi felelősségünk az éves jelentés véleményezése könyvvizsgálatunk alapján. Könyvvizsgálatunkat a magyar Nemzeti 
Könyvvizsgálati Standardokkal és a könyvvizsgálatra vonatkozó – Magyarországon érvényes – törvényekkel és egyéb 
jogszabályokkal összhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkövetelik, hogy megfeleljünk az etikai 
követelményeknek, valamint hogy a könyvvizsgálatot úgy tervezzük meg és hajtsuk végre, hogy kellő bizonyosságot 
szerezzünk arról, hogy az éves jelentés mentes-e a lényeges hibás állításoktól. 

A könyvvizsgálat magában foglalja olyan eljárások végrehajtását, amelyek célja könyvvizsgálati bizonyítékot szerezni az éves 
jelentésben szereplő összegekről és közzétételekről. A kiválasztott eljárások, beleértve az éves jelentés akár csalásból, akár 
hibából eredő, lényeges hibás állításai kockázatának felmérését is, a könyvvizsgáló megítélésétől függnek. A kockázatok ilyen 
felmérésekor a könyvvizsgáló az éves jelentés gazdálkodó egység általi elkészítése és valós bemutatása szempontjából 
releváns belső kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan könyvvizsgálati eljárásokat tervezzen meg, amelyek az adott körülmények 
között megfelelőek, de nem azért, hogy a gazdálkodó egység belső kontrolljának hatékonyságára vonatkozóan véleményt 
mondjon. A könyvvizsgálat magában foglalja továbbá az alkalmazott számviteli politikák megfelelőségének és a vezetés által 
készített számviteli becslések ésszerűségének, valamint az éves jelentés átfogó prezentálásának értékelését is.  

Meggyőződésünk, hogy a megszerzett könyvvizsgálati bizonyíték elegendő és megfelelő alapot nyújt könyvvizsgálói 
véleményünk megadásához. 

Vélemény 

Véleményünk szerint az éves jelentés megbízható és valós képet ad a DIALÓG Maracana Tőkevédett Származtatott Zártvégű 
Befektetési Alap 2012. december 31-én fennálló vagyoni és pénzügyi helyzetéről, valamint az ezen időponttal végződő évre 
vonatkozó jövedelmi helyzetéről a számviteli törvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészítési és 
könyvvezetési kötelezettségének sajátosságairól szóló 215/2000 (XII.11.) kormányrendeletben foglaltakkal összhangban van. 

Budapest, 2013. március 22. 

(A pap²r alap¼ kºnyvvizsg§l·i jelent®s ker¿lt al§²r§sra.) 

Szovics Zsolt  
kamarai tag könyvvizsgáló 
nyilvántartási szám: 005784 
Trusted Adviser Könyvvizsgáló és Tanácsadó Kft.   
2096 Üröm, Pillangó u. 12.    
nyilvántartási szám: 002588
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I. Vagyonkimutatás 
 
 

VAGYONKIMUTATÁS
Időszak nyitó állományaIdőszak záró állománya

Vagyonelem, illetve értékpapír fajta 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlás (%)

1. OPCIÓ ÉRTÉKE 8 589 000 1 559 108 0,46%

OP73KA-BNP Option 8 589 000 1 559 108 0,46%

2. BANKBETÉTEK, BANKI EGYENLEGEK 323 357 620 338 895 995 99,54%

Unicredit Bank Zrt. lekötött betét (20151215) 276 719 237 301 018 821 88,42%

Unicredit Bank Zrt. lekötött betét (20150105) 9 723 039 10 485 899 3,08%

Unicredit Bank Zrt. lekötött betét (20140103) 9 676 212 10 389 664 3,05%

Unicredit Bank Zrt. lekötött betét (20130103) 12 844 822 13 736 170 4,03%

Unicredit Bank Zrt. lekötött betét (20120103) 12 804 091 0 0,00%

Unicredit Bank Zrt. Látra szóló 1 590 219 3 265 442 0,96%

3.EGYÉB ESZKÖZ 0 0

4. ÖSSZES ESZKÖZ 331 946 620 340 455 103

5. KÖTELEZETTSÉGEK 2 355 993 2 349 273

6. NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK 329 590 627 338 105 830  
 

II. A forgalomban levő befektetési jegyek száma  
 

Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma 2011.12.31-én 37 325

Forgalomban lévő befektetési jegyek darabszáma 2012.12.31-én 37 325  
 
 
III. Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték  

 
Egy jegyre jutó nettóeszközérték 2011.12. 31-én (Ft/db) 8 830

Egy jegyre jutó nettóeszközérték 2012.12. 31-én (Ft/db) 9 058  
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IV. A befektetési alap összetétele  
 

2012. december 31.

323 357 620 98,1% 338 895 995 100,2%

Tőzsdei hivatalosan 

jegyzett

Más szabályozott 

piacon 

forgalmazott

Összesen Arány
Tőzsdei hivatalosan 

jegyzett

Más szabályozott 

piacon 

forgalmazott

Összesen Arány

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 0 0 0,0% 0 0 0 0,0%

0 8 589 005 8 589 005 2,6% 0 1 559 108 1 559 108 0,5%

0 0 2 355 993 0,7% 0 0 2 349 273 0,7%

329 590 627 100,0% 338 105 830

4. Egyéb Eszközök

3.2 Külföldi részvények

DIALÓG MARACANA Befektetési Alap összetétele

Időszak nyitó állománya Időszak záró állománya

2011. december 31.

1. Bankbetétek, számlapénz

3.3 Külföldi befektetési jegyek

5. A közelmúltban forgalomba hozott átruházható értékpapírok

6. Az opció értéke

7. Kötelezettségek

8. Nettó eszközérték

2. Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok (Kötvények)

2.1 Diszkontkincstárjegyek

2.2 MNB kötvények

3. Egyéb átruházható értékpapírok (Részvények, Befektetési jegyek)

3.1 Magyar részvények

 
 

Az Alap eszközeinek túlnyomórésze továbbra is a Unicreditbankban lekötött betét, ennek is nagy részét 
(88,42 %) a 2012.12.15-ig –közel az Alap futamidejének lejártához- tartó bankbetét teszi ki, amely a 
tőkevédelmet biztosítja. A  BNP Paribas Bank által kiírt opció értéke 2012 év végére esett, így már csak 
az Alap nettó eszközértékének 0,5%-át teszi ki. 

 
V. A befektetési alap eszközeinek alakulása   

 

Megnevezés 2012.12.31

a) befektetésekből származó bevételek 27 176 000

b) egyéb bevételek 0

c) kezelési költségek 11 475 000

d) a letétkezelő díjai 900 000

e) egyéb díjak és adók 1 980 000

f) nettó jövedelem 0

g) felosztott és újra befektetett jövedelem 0

h) a tőkeszámla változásai -24 185 000

i) a befektetések értéknövekedése (+) vagy  értékcsökkenése (-) 0

j) minden egyéb változás  
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VI. Összehasonlító táblázat a nettó eszközértékekről és a visszatekintő hozamokról 

 

Dátum

Nettó 

eszközérték

Egy befektetési 

jegyre jutó nettó 

eszközérték
Hozam

2011.12.31 329 590 627 8830 -11,70%

2012.12.31 338 105 830 9058 2,58%  
 
 

VII. Származtatott ügyletek részletes leírása  
 
Az Alap az év során 1 db származtatott ügyletet kötött: A BNP Paribas által kiírt OP73KA opciót vásárolt 
meg.  Az Opció piaci értéke 2012.12.31-én 1.559.108 Ft volt. 
 

 
VIII. Befektetési alapkezelő működésében bekövetkezett változások   

 
Az Alapkezelő működésében nem történt jelentős változás 2012 év folyamán. Az Alap befektetési 
politikája nem változott az év során 
 
A befektetési politika alakulására ható fontosabb tényezők bemutatása: 
 
Nemzetközi kitekintés 
 
A tavalyi év első felében folytatódott az elmúlt években kialakult eurózónát érintő idegesség. A piaci 
hírek szinte valamennyi esetben arról szóltak, hogy hogyan alakulnak a görög, olasz, spanyol 10 éves 
kötvények hozamai, melyik ország mekkora valószínűséggel kerül csőd közeli helyzetbe, melyik 
országot mekkora összeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetközi vállalatok 
eredményei továbbra is kimagaslóan jól lettek – a várakozásokkal ellentétben mind az árbevételi, mind 
az EPS szintjén folyamatosan pozitív meglepetést okoztak – 2012 elején pár hónapos sávozás után a 
börzék igen erőteljesen esni kezdtek április-május környékén. 
 
A piaci esést a hangulat látványos változása állította meg, ami mögött két főbb tényező húzódott meg. 
Az első az Európai Központi Bank elnökének, Mr. Mario Draghinak azóta legendássá vált mondása, 
miszerint „We will save euro whatever it takes”, vagyis „Mindenáron megmentjük az eurót” kijelentése 
volt, ami az addig bizonytalan befektetők nagy részében pozitív meglepetést okozott. Az eurózóna 
hanyatlását még egy fontos tényező állította meg: az addig rendkívül merev és a monetáris lazítást 
teljes mértékben elutasító német hozzáállás radikális megváltozása. Korábban a német politikai 
vezetés csak a drasztikus megszorító csomagok után volt hajlandó segítséget nyújtani a bajba jutott 
országoknak, 2012 június végével ez megváltozott, és egy rendkívül pragmatikus és rugalmas 
gazdaságpolitikai magatartás vette kezdetét. 
 
Ezen tényezőknek hatására 2012 második felében kimagaslóan jól teljesítettek a magasabb kockázattal 
bíró eszközök, ezek közül elsősorban a fejlődő piaci állami és vállalati kötvények. A részvények 
teljesítménye ugyan pozitív volt, de a pozitív hozam arányaiban messze elmaradt a kötvények 
árfolyamnyereségétől. A tavalyi év tőzsdei nyertese a korábbi években agyonadott német piac volt. 
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A mögöttes piacok teljesítménye 
 
A Dialóg Maracana Tőkevédett Származtatott Zártvégű Befektetési Alap mögöttes piacai 2012-ben 
felemásan teljesítettek. Enyhén felülteljesítő volt az amerikai ingatlan- és az orosz értékpapírpiac, míg 
lemaradó és negatív hozamot elérő volt a brazil börze. Előbbiek a fellendülő lakásipari 
megrendeléseknek köszönhették jó teljesítményüket, míg az orosz piac relatív jó teljesítménye a 
devizafedezésnek volt köszönhető.   
Annak ellenére, hogy az opciós kosárban lévő portfoliók emelkedni tudtak, az induló szintekhez képest 
még így is igen számottevő mértékű esésben vannak az instrumentumok. Az egyedüli pozitív hozammal 
rendelkező alpiac az amerikai ingatlanpiac.  
 
Az Alap portfoliójában lévő opciós kosár ugyanakkor jelentősen veszített értékéből 2012 folyamán a 
jelentősen csökkenő volatilitásnak köszönhetően.  
 
Az Alap így 2012 folyamán minimális mértékű hozamot tudott csinálni. A 2,58%-os hozam megfelelt a 
piaci lehetőségeknek. 
 
 

IX. Egyéb   
 
A Batv 103 § alapján ezúton tájékoztatjuk Befektetőinket, hogy 2012-ben illikvid eszközök 
elkülönítésére nem került sor. 
 
Költségek összetétele 2012-ben: 

Költségelem megnevezése 2012. évi költség 2012-ben pénzügyileg realizált 

Alapkezelési díj 11 475 9 526 

Letétkezelő díja 900 825 

Bankköltség 29 29 

PSZÁF díj 84 63 

Egyéb 1 867 1 196 

Összesen 14 355 11 639 

 
MELLÉKLETEK: 
 
Vezetőségi/Üzleti jelentés-2012 
Kibocsátói Nyilatkozat 
Független Könyvvizsgálói jelentés Befektetési Alapra 
 2012-es Éves beszámoló, Kiegészítő melléklet 
 
 
Budapest, 2013. március 22. 
 
 

         ______________________________ 
                     DIALÓG Alapkezelő Zrt 

          (A papír alapú Éves jelentés került aláírásra.) 
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Vezetőségi/Üzleti jelentés-2012 
 
1. Az Alap jellemzői 
 
Az Alap neve: DIALÓG MARACANA Tőkevédett Származtatott Zártvégű Befektetési Alap 
Működési forma, fajtája: nyilvános, zártvégű, származtatott 
Harmonizáció típusa: ÁÉKBV irányelv alapján nem harmonizált 
Elsődleges eszközkategória típusa: értékpapír alap 
Az Alap futamideje: 2011. január 05. - 2015. december 15. 
 
2. Az Alap gazdálkodásának bemutatása 
 
ŀύ ǸȊƭŜǘƛ ƪǀǊƴȅŜȊŜǘ 
A tárgyidőszakban az Alap nem folytatott kutatás-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezelő a 
törvényi szabályozásnak és Felügyeleti előírásoknak megfelelő foglalkoztatáspolitikát folytat. Az Alap tevékenysége –
pénzügyi befektetések - környezeti terheléssel nem járt, így erre külön figyelmet az Alapkezelőnek fordítania nem kellett. 
 
ōύ ŎŞƭƧŀ Şǎ ǎǘǊŀǘŞƎƛłƧŀ 
A DIALÓG MARACANA Tőkevédett Származtatott Zártvégű Befektetési Alapot a Felügyelet 2011. január 05-vel, 1112-234 
lajstromszámon, 37.325 db befektetési jeggyel vette nyilvántartásba. 
Az Alap célja, hogy lejáratkor visszafizesse a jegyzéskor befizetett tőkét, növelve kedvező részvénypiaci teljesítmény esetén 
a mögöttes részvényekből álló kosár pozitív teljesítményéből való részesedéssel. Az Alapkezelő az Alap befektetési 
politikáját úgy építi fel, hogy az biztosítsa a tőkevédelem teljesítését. 
A Tőkevédelemre vonatkozó ígéret biztosítása érdekében az Alap vagyonának túlnyomó többségét bankbetétbe fekteti. 
A Tőkevédelemre vonatkozó ígéret és/vagy a befektetési célban meghatározott piacok teljesítményéből 
(árfolyamváltozásából) történő részesedés biztosítása érdekében az Alap származtatott ügylet(ek)et köt.  Az Alap a céljait 
úgy tudja megvalósítani, hogy az indulásakor meghirdetett befektetési politika nem módosul, a befektetett eszközöket 
lejáratig megtartja. A tárgyidőszakban a befektetési politika nem módosult. 
 
Ŏύ Ŧǃōō ŜǊǃŦƻǊǊłǎƻƪ Şǎ ƪƻŎƪłȊŀǘƻƪΣ ŀȊ ŜȊŜƪƪŜƭ ƪŀǇŎǎƻƭŀǘƻǎ ǾłƭǘƻȊłǎƻƪ Şǎ ōƛȊƻƴȅǘŀƭŀƴǎłƎƻƪ 
Az Alap nettó eszközértékét naponta számítottuk, azok mindig a valós piaci értéket tükrözték.  A tárgyidőszakban az Alap 
portfoliójában látra szóló betét, lekötött betét és egy nemzetközi részvényindex kosárra vonatkozó összetett opció 
szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockázati tényező a mögöttes nemzetközi részvénykosár értékének változása 
volt. Az Alap kibocsátását követően bevezetésre került a Budapesti Értéktőzsdére, így a befektetési jegyek likviditása a 
tőkepiaci várakozások és a kereslet - kínálat változásának függvénye. A Forgalmazó és a Letétkezelő a tárgyidőszakban nem 
változott. Az Alap könyvvizsgálója a tárgyidőszakban nem változott. 
 
Řύ ŀȊ ŞǾŜǎ ōŜǎȊłƳƻƭƽ ƛŘǃǎȊŀƪłōŀƴ ŜƭŞǊǘ ŜǊŜŘƳŞƴȅŜƪ Şǎ ƪƛƭłǘłǎƻƪ 
A mérleg lezárása után lényeges esemény az Alap tárgyévi gazdálkodásával kapcsolatban nem került felszínre. Az Alap egy 
jegyre jutó nettó eszköz értéke kismértékben emelkedett a tárgyévben, értéke közelít az Alap lejáratára vonatkozó 
minimális kifizetési ígérethez. 
 
Ŝύ ŀ ǘŜƭƧŜǎƝǘƳŞƴȅ ƳŞǊŞǎŞƴŜƪ ƳŜƴƴȅƛǎŞƎƛ Şǎ ƳƛƴǃǎŞƎƛ ƳǳǘŀǘƽƛΣ ƛƭƭŜǘǾŜ ƧŜƭȊǃƛ 
Az Alap 2012. évi nettó hozama: 2,58 %.  A nettó hozam a közzétett egy jegyre jutó nettó eszközérték változását mutatja 
meg nominálisan kifejezve a  2011.12.30. - 2012.12.28 időszakra vonatkozóan. Az Alap a tárgyidőszak során hozamot nem 
fizetett. 
 
 
 
 
 
Budapest, 2013. március 22. 
 
 

         ______________________________ 
                     DIALÓG Alapkezelő Zrt 

             (A papír alapú Vezetőségi jelentés került aláírásra.) 
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KIBOCSÁTÓI NYILATKOZAT 
 
 
Alulírottak, Szöllősi Ferenc és Palcsek Attila igazgatósági tagok, a DIALÓG Befektetési Alapkezelő 
Zártkörűen Működő (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B., bejegyezve a Fővárosi Bíróság mint 
Cégbíróság által 01-10-045744  cégjegyzékszámon, adószám: 1404495-1-41, továbbiakban Alapkezelő) 
képviseletében, amely olyan nyilvános, zártvégű befektetési alapokat létrehozó és kezelő gazdasági 
társaság, amely a 24/2008 (VIII.15) PM rendelet (továbbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az 
általa létrehozott és kezelt nyilvános, zártvégű befektetési alapok tekintetében tájékoztatási 
kötelezettség teljesítésére kötelezett személynek minősül, a DIALÓG MARACANA tőkevédett 
zzármaztatott zártvégű értékpapír befektetési alapra (továbbiakban Alap) vonatkozóan az alábbi 
nyilatkozatot tesszük: 
 
 
 
A Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja pont alapján kijelentjük, hogy  
 

¶ az alkalmazható számviteli előírások alapján, az Alap legjobb tudásunk szerint elkészített éves 
beszámolója valós és megbízható képet ad a kibocsátó (az Alap) eszközeiről, kötelezettségeiről, 
pénzügyi helyzetéről, valamint nyereségéről és veszteségéről, továbbá  

 

¶ az Alap vezetőségi jelentése megbízható képet ad a kibocsátó helyzetéről, fejlődéséről és 
teljesítményéről, ismertetve a főbb kockázatokat és bizonytalansági tényezőket. 

 
 
 
Jelen nyilatkozatot az Alap 2012. évi éves jelentéséhez kapcsolódóan adtuk ki. 
 
 
 
Budapest, 2013. március 22. 
 
 

 

         ______________________________ 
                     DIALÓG Alapkezelő Zrt 
         Szöllősi Ferenc Palcsek Attila 

                                        (A papír alapú Kibocsátói Nyilatkozat került aláírásra.)
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Független Könyvvizsgálói jelentés Befektetési Alapra 
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Éves Beszámoló 
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KIEG£SZĊTś MELL£KLET 
 

 

A TŜkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. tv. (a tov§bbiakban: ăTpt.ó) 57. Ä (1) bekezd®se az al§bbiak szerint 

rendelkezik:  

 

ăA szab§lyozott inform§ci·k nyilv§noss§gra hozatal§nak elmarad§s§val, illetve f®lrevezetŜ tartalm§val 

okozott k§r megt®r²t®s®®rt a kibocs§t· felel.ó 

 

 

I.  ćltal§nos adatok: 

 

 

Az Alap neve:  Dial·g Maracana TŜkev®dett Sz§rmaztatott Z§rtv®gŪ Befektet®si Alap 

Az Alap t²pusa:   Nyilv§nos, z§rtv®gŪ  

FutamidŜ v®ge:   2015. december 15. 

Alap futamideje:   Hat§rozott idejŪ 

AlapkezelŜ neve:  Dial·g Befektet®si AlapkezelŜ Zrt. 

AlapkezelŜ sz®khelye:  1034 Budapest, Kecske u. 23.  

 

Let®tkezelŜ neve:  UniCredit Bank Hungary Zrt..  

Let®tkezelŜ sz®khelye: 1054 Budapest, Szabads§g t®r 5-6. 

 

Forgalmaz· neve:  Erste Befektet®si Zrt. 

Forgalmaz· sz®khelye: 1138 Budapest, N®pf¿rdŜ u. 24-26 

 

Forgalmaz· neve:      Sopron Bank Zrt.  

Forgalmaz· sz®khelye:  9400 Sopron, Kossuth Lajos u. 19.  

 

Kºnyvvizsg§l· neve: Trusted Adviser Kºnyvvizsg§l· ®s Tan§csad· Kft. 

Kºnyvvizsg§l· sz®khelye:    2096 ¦rºm, Pillang· u. 12. 

Szem®ly®ben felelŜs kºnyvvizsg§l·: Szovics Zsolt, kamarai tags§gi sz§ma: 005784 

 

A befektet®si Alapok kºnyvvizsg§lata a Tpt. ®rtelm®ben kºtelezŜ. Az Alap k®pviselet®re jogosult szem®ly 

SzºllŜsi Ferenc, lak·helye 4400 Ny²regyh§za, N§dor u. 80. A kºnyvviteli szolg§ltat§st v®gzŜ szem®ly 

Kardos Gabriella PM regisztr§ci·s sz§ma: 142302. 

Az alapkezelŜ a befektetŜk fel® a befektet®si alap befektet®si jegyei ut§n sem tŜk®re, sem hozamra 

vonatkoz· garanci§t vagy hozam²g®retet nem tett. 

 

A Tpt. elŜ²rja, hogy a nyilv§nosan forgalomba hozott ®rt®kpap²r kibocs§t·ja a nyilv§noss§got 

rendszeresen t§j®koztatja vagyoni, jºvedelmi helyzet®nek, mŪkºd®s®nek fŜbb adatair·l. A kibocs§t· a 

kºzz®t®tellel egyidejŪleg kºteles a Fel¿gyeletet is t§j®koztatni. 

 

A Tpt. rendk²v¿li t§j®koztat§st ²r elŜ az ®rt®kpap²r kibocs§t·j§nak halad®ktalanul, de l®gk®sŜbb egy 

munkanapon bel¿l ®rt®kpap²r ®rt®k®t vagy hozam§t, illetve a kibocs§t· meg²t®l®s®t kºzvetlen¿l vagy 

kºzvetve ®rintŜ inform§ci·r·l. 

 

  

Az Alap 2011. janu§r 4-®n kezdte meg mŪkºd®s®t 373.250 ezer Ft indul· tŜk®vel. 

 

A Dial·g Maracana TŜkev®dett Sz§rmaztatott Befektet®si Alap 2012. ®vi hozama az Alapot terhelŜ 

kºlts®gek levon§sa ut§n 2,58 % lett.  

 

A 2012. ®vi kºnyvvizsg§l· d²j ºsszege: 700 ezer Ft + ćFA 

 

 

 

II.  Sz§mviteli politika 

 

Az Alap sz§mviteli politik§j§t a sz§mviteli tºrv®ny ®s a befektet®si alapok besz§mol· k®sz²t®si ®s 

kºnyvvezet®si kºtelezetts®g®nek saj§toss§gair·l sz·l· 215/2000. (XII.11.) korm§nyrendelet alapj§n 
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alak²totta ki. Az Alap kettŜs kºnyvvitelt vezet, ®ves besz§mol·t k®sz²t, amelynek r®sze a m®rleg, az 

eredm®nykimutat§s, a kieg®sz²tŜ mell®klet ®s a cash-flow kimutat§s, valamint az ¿zleti jelent®s. 

 

Az alap az eszkºzeirŜl r®szletes nyilv§ntart§st vezet, az ®rt®kpap²rok ®rt®kel®se az Alap kezel®si 

szab§ly§nak megfelelŜen tºrt®nik. Az eladott ®rt®kpap²rok beszerz®si ®rt®k®t FIFO m·dszerrel 

§llap²tjuk meg.  Az Alap sem immateri§lis javakkal, sem t§rgyi eszkºzºkkel nem rendelkezik. Az 

®rt®kpap²rok nem realiz§lt §rfolyam-k¿lºnbºzet®t a t§rgy®vi eredm®ny nem tartalmazza, az kºzvetlen¿l 

a tŜkenºvekm®nnyel szemben ker¿l elsz§mol§sra. A befektet®si jegyek napi foly·§ron ker¿lnek 

elad§sra, illetve visszav§s§rl§sra. 

 

 

III.  A m®rleghez kapcsol·d· kieg®sz²t®sek 

 

Az ®rt®kpap²rok §llom§ny§nak ºsszet®tel®t k¿lºn kimutat§s tartalmazza. L§sd: VI. fejezet. 

 

A saj§t tŜke az indul· tŜk®bŜl ®s a tŜkenºvekm®nybŜl §ll. Az indul· tŜke az alakul§skor ®s a k®sŜbbi 

forgalmaz§sb·l sz§rmaz· befektet®si jegyeket (eladott ®s visszav§s§rolt befektet®si jegyek) tartalmazza 

n®v®rt®ken. A tŜkenºvekm®nyt az elŜzŜ ®vek eredm®nye ®s az ®rt®kpap²rok valamint a befektet®si 

jegyek ®rt®kel®si k¿lºnbºzete, valamint a visszav§s§rolt befektet®si jegyek bevon§si ®rt®kk¿lºnbºzete 

teszi ki, mozg§st a VI. fejezetben mutatjuk be. 

 

A rºvid lej§rat¼ kºtelezetts®gek ºsszege a t§rgyidŜszak v®g®n be®rkezŜ, de p®nz¿gyileg m®g nem 

rendezett kºlts®gsz§ml§kb·l tevŜdik ºssze. 

 

Az akt²v idŜbeli elhat§rol§sok a lekºtºtt bet®tek kamat elhat§rol§st tartalmazza. Tekintve, hogy az 

elhat§rolt kamat a m®rlegk®sz²t®sig befolyt, ez®rt az akt²v elhat§rol§s§ra ®rt®kveszt®st nem sz§moltunk 

el. 

 

A passz²v idŜbeli elhat§rol§sok a fordul·napig le nem sz§ml§zott kºlts®geket tartalmazza. 

 

 

IV.  Az eredm®nykimutat§shoz kapcsol·d· kieg®sz²t®sek 

 

A p®nz¿gyi mŪveletek bev®telei a t§rgy®vben realiz§lt kamatokat, §rfolyamnyeres®geket tartalmazza. A 

bev®tel r®sze tov§bb§ a bet®tek ®s ®rt®kpap²rok elhat§rolt kamata. 

 

A realiz§lt §rfolyam vesztes®gek a p®nz¿gyi r§ford²t§sok kºzºtt szerepelnek, mint eredm®nyt csºkkentŜ 

t®telek. 

Az elsz§molt mŪkºd®si kºlts®geket k¿lºn t§bl§zat r®szletezi kºlts®gnemenk®nt, a kimutat§s a 

t§rgyidŜszak v®g®ig p®nz¿gyileg nem teljes²tett ºsszegeket is tartalmazza. 

 

Az alap k¿lºn hozamot nem fizet, hozam§hoz a befektetŜk a befektet®si jegyek visszav§lt§sa ¼tj§n 

juthatnak hozz§ a v®teli ®s elad§si §rfolyam k¿lºnbºzet®nek realiz§l§s§val. 

 

 

V. Piaci elven tºrt®nŜ ®rt®kel®s elveinek ®s m·dszereinek bemutat§sa 

 

Az alapban szereplŜ eszkºzºk ®s forr§sok piaci ®rt®ken tºrt®nŜ meghat§roz§s§t az Alapok t§j®koztat·ja 

r®sz®t k®pezŜ Kezel®si Szab§lyzatban meghat§rozott elveknek megfelelŜen tºrt®nik, az al§bbiak szerint 

az alapra jellemzŜ relev§ns szab§lyok kiemel®s®vel: 

 

 

1. PIACI £RT£K MEGćLLAPĊTćSćNAK SZABćLYAI 

 

Az Alap nett· eszkºz®rt®k®nek sz§m²t§sa ®s kºzz®t®tele a Tpt 266. Ä-a alapj§n tºrt®nik. A Befektet®si alap 

nett· eszkºz®rt®k®t ®s az egy Befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®ket minden forgalmaz§si napra meg 

kell §llap²tani ®s a Magyar TŜkepiac honlapj§n illetve az AlapkezelŜ honlapj§n kell megjelentetni, valamint 

a forgalmaz§si helyeken a BefektetŜk sz§m§ra hozz§f®rhetŜv® kell tenni.   

 

A Let®tkezelŜ az Alap nett· eszkºz®rt®k®t a tulajdon§ban l®vŜ befektet®sek piaci ®rt®ke alapj§n forintban  

hat§rozza meg, az Alapot terhelŜ kºlts®gek levon§sa ut§n, minden banki munkanapon.  
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Az egy befektet®si jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k az Alap mindenkori nett· eszkºz®rt®k®nek ®s a befektet®si 

jegyek darabsz§m§nak h§nyadosa. A T napi nett· eszkºz®rt®ket  a Let®tkezelŜ T munkanapon §llap²tja meg 

a kºvetkezŜ adatok figyelembe v®tel®vel: 

- T napi §rfolyamokkal kalkul§lt, T nap 12 ·r§ig tudom§s§ra jutott T-1 kºt®snapi tranzakci·k alapj§n 

ºssze§ll²tott eszkºz§llom§ny T napra sz§molt piaci ®rt®ke T napig elhat§rolt folyamatos d²jak 

(alapkezelŜi, let®tkezelŜi, kºnyvvizsg§l·i, fel¿gyeleti d²jak) 

- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt t®teles kºlts®gek, kºtelezetts®gek 

- T-1 nap 16 ·r§ig ismertt® v§lt kºvetel®sek 

- T-1 napon forgalomban l®vŜ befektet®si jegy darabsz§m (a KELER-ben nyilv§ntartott befektet®si 

jegyek mennyis®ge) 

 

Az ®rt®kpap²r§llom§nyban l®vŜ befektet®si eszkºzºk piaci ®rt®ke az Alap Kibocs§t§si T§j®koztat·j§nak 10., 

A portf·li· egyes elemei ®rt®k®nek meghat§roz§sa c. fejezet®ben ker¿l bemutat§sra. 

 

 

Az Alap Nett· Eszkºz®rt®k sz§m²t§s§nak menete   
 

+          £rt®kpap²rok ®s likvid eszkºzºk piaci ®rt®ke   

+          £rt®kpap²r¿gyletekkel ®s forgalmaz§ssal kapcsolatos kºvetel®sek piaci ®rt®ke   

-           £rt®kpap²r¿gyletekkel ®s forgalmaz§ssal kapcsolatos kºtelezetts®gek piaci ®rt®ke   

-           Kºzvetlen kºlts®gek (bankkºlts®g, befektet®si szolg§ltat· d²jak, kºnyvvizsg§lat, hirdet®si d²jak stb.)   

 

=  Brutt· Eszkºz®rt®k   

-           V§ltoz· kºlts®gek a Nett· Eszkºz®rt®kre vet²tve (alapkezel®si d²j, let®tkezel®si d²j)   

-           V§ltoz· kºlts®gek a Nett· Eszkºz®rt®kre vet²tve (negyed®ves PSZćF d²j)   

=  Nett· Eszkºz®rt®k   

 

 

2. AZ ALAP BEFEKTET£SI POLITIKćJA 

 

2.1. A befektet®si strat®gia szerkezeti fel®p²t®se 

 
a) Bet®tek (z®r· kupon kºtv®ny) 

 

A bankbet®tek biztos²tj§k, hogy az Alap Befektet®si jegyeinek §rfolyama lej§ratkor mindenk®pp el®rje a 

n®v®rt®ket.  

 

Ennek ®rdek®ben az Alap vagyon§ban olyan speci§lis, fix kamatoz§s¼ bankbet®tek (z®r· kupon kºtv®ny), 

amelyek lej§rata ®s kamatperi·dusa igazodik az Alap futamideje alatti tŜkev®dett visszafizet®st ²g®rŜ 

idŜponthoz. Banki bet®tekbe tºrt®nŜ tov§bbi befektet®sek c®lja, hogy az Alap futamideje sor§n felmer¿lŜ, 

mŪkºd®ssel kapcsolatos kºlts®gek fedez®se megtºrt®njen. 

 
b) Opci· 

 

Az Alap hozamtermelŜ eszkºzkosar§nak teljes²tm®ny®bŜl val· r®szesed®st v®teli jogokra sz·l· Opci· 

biztos²tj§k. Az Opci·k mindenkori ®rt®ke a hozamtermelŜ eszkºzkos§r teljes²tm®ny®t fogja t¿krºzni a 

k®sŜbbiekben ismertetett szab§lyok szerint. Ha hozamfizet®skor a hozamtermelŜ eszkºzkos§r egy¿ttes 

§rfolyam®rt®ke 0, vagy negat²v lesz, akkor az AlapkezelŜ nem ®rv®nyes²ti az Opci·kban megv§s§rolt v®teli 

jogot. Teh§t, ebben az esetben az Opci·k hozama 0 lesz. Ċgy az Opci·k eredm®nye nem ®rinti a tŜkev®dett 

visszafizet®shez sz¿ks®ges tŜke megt®r¿l®s®t. Az Opci·k leh²v§sa csak hozamfizet®skor tºrt®nhet meg. Az 

Opci·k elsz§mol§s§ra fizikai teljes²t®ssel nem ker¿lhet sor. Az Opci·k megkºt®s®t kºvetŜen azok ®rt®ke az 

Alap vagyon§n bel¿l hozz§vetŜleg 15%-os ar§nyt fog k®pviselni. 

 

 

2.2.  A befektet®si eszkºzkos§r elemei-az Opci· leir§sa 

 

Az Alap h§rom fŜbb geogr§fiai c®lpontra f·kusz§l: 

 

1. Braz²lia; A vil§g egyik legnagyobb ter¿lettel rendelkezŜ, nyersanyagokban rendk²v¿l gazdag orsz§ga a 

2000-es ®vek m®lyrep¿l®se ·ta folyamatosan, a vil§ggazdas§gi §tlagot jelentŜsen meghalad· m®rt®kben 

nºvekszik. A kºzel 200 milli· lakos¼ orsz§g nºveked®se a tudatos gazdas§gpolitik§nak kºszºnhetŜ. Braz²lia 

gazdas§gi erej®t mi sem bizony²tja jobban, mint hogy elnyerte a 2014-es Labdarug· Vil§gbajnoks§g, 
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valamint a 2016 -os Ny§ri Olimpiai J§t®kok rendez®si jog§t. Ezen esem®nyek r§ad§sul rendk²v¿li m®rt®kben 

fejlesztik az orsz§g infrastrukt¼r§j§t, amely hossz¼ t§von is biztos²thatj§k az orsz§g gazdas§gi 

nºveked®s®nek folyamatoss§g§t. 

 

2. Oroszorsz§g; Az orosz gazdas§g ereje elsŜsorban a rendk²v¿li nyersanyagk®szleten nyugszik. 

A vil§g egyik legnagyobb olaj- ®s g§zk®szlettel rendelkezŜ orsz§g§ban a jelenlegi ®s a kºvetkezŜ ®vekre v§rt 

magas nyersanyag§rak biztos²tani tudj§k az orosz gazdas§g dinamikus nºveked®s®t. 

 

3. Amerikai ingatlanpiac; Az amerikai ingatlanpiac volt a gazdas§gi v§ls§g egyik legnagyobb vesztese. Az 

elm¼lt ®vekben az ingatlanok piaci ®rt®ke igen jelentŜs m®rt®kben csºkkent, ®s amennyiben az amerikai 

gazdas§g a kºvetkezŜ ®vekben tart·s nºveked®si p§ly§ra tud §llni, ¼gy igen sz§mottevŜ fel®rt®kelŜd®si 

potenci§l van ebben a szektorban. 

 

 

2.3. A portf·li· elemeinek ®rt®kel®si szab§lyai  

Az AlapkezelŜ az Alap befektet®si politik§j§t ¼gy ®p²ti fel, hogy az biztos²tsa a tŜkev®delemre vonatkoz· 

²g®ret®t. 

A TŜkev®delemre vonatkoz· ²g®ret biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap vagyon§nak t¼lnyom· tºbbs®g®t 

bankbet®tbe fekteti. 

A TŜkev®delemre vonatkoz· ²g®ret ®s/vagy a befektet®si c®lban meghat§rozott piacok teljes²tm®ny®bŜl 

(§rfolyamv§ltoz§s§b·l) tºrt®nŜ r®szesed®s biztos²t§sa ®rdek®ben az Alap sz§rmaztatott ¿gylet(ek)et kºt. A 

sz§rmaztatott ¿gylet(ek)et az AlapkezelŜ kifejezetten olyan m·don alak²tja ki, hogy azok lehetŜv® tegy®k a 

tŜkev®delem megval·s²t§s§t. A sz§rmaztatott ¿gylet(ek) mºgºttes term®ke(i) a befektet®si eszkºzºk, illetve 

§rfolyamok. 

 

Az AlapkezelŜ a befektetett tŜke v®delem®t ®s hozam el®r®s®t lehetŜv® tevŜ befektet®si szerkezetet az Alap 

futamidej®nek kezdet®t kºvetŜ h¼sz munkanapon bel¿l alak²tja ki az aktu§lis piaci helyzetf¿ggv®ny®ben. 

A bet®t(ek), valamint a sz§rmaz®kos ¿gylet(ek) lej§rat§t kºvetŜen az Alap vagyon§t likvid eszkºzºkben, 

p®nzkºvetel®sekben, bankbet®tekben, banksz§ml§n helyezi el az alap lej§rat§ig. 

 

Az AlapkezelŜ az Alap vagyon§nak a II.2 pontban foglaltak teljes²t®s®t biztos²t· eszkºzein fel¿li r®sz®t 

az Alap mŪkºd®s®vel kapcsolatos kºlts®gekre ford²tja. A sz§rmaztatott ¿gyletek jelentŜsen nºvelik az Alap 

volatilit§s§t, ²gy kock§zat§t. 

 

 

2.4. Likvid eszkºzºk ®s hitelkeret 

 

A TŜkepiaci Tºrv®ny 263. Ä (1) bekezd®se ®rtelm®ben a z§rtv®gŪ befektet®si alap befektet®si jegyei a 

futamidŜ v®ge elŜtt nem v§lthat·ak vissza, ²gy hitelkeretre az alapnak nincs sz¿ks®ge. Az alap eszkºzeinek 

jelentŜs r®sze ugyanakkor likvid eszkºzºkben ð felmondhat·s§g§ban nem korl§tozott bankbet®tekben ill. 

foly·sz§mla egyenlegben - testes¿l meg. 

 

 

2. 5. Befektet®si korl§toz§sok 

 

Az AlapkezelŜ az alap befektet®si politik§j§t a saj§t meg²t®l®se szerint, kiz§r·lagos jogkºrben elj§rva hajtja 

v®gre, valamint a TŜkepaici Tºrv®ny 272-274. Ä-ban elŜ²rtakat a 278. Ä-ban foglaltak figyelembev®tel®vel 

alkalmazza.  

 

A sz§rmaztatott ¿gyletekre vonatkoz· szab§lyok 

 

A TŜkepiaci Tºrv®ny 272. Ä - 274. Ä rendelkez®sei szerint (a tŜkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX. tºrv®ny 

szºvege): 

ü az alapkezelŜ a befektet®si alap nev®ben sz§rmaztatott ¿gyletet kiz§r·lag a kezel®si szab§lyzatban 

megfogalmazott befektet®si c®lok el®r®se ®rdek®ben kºthet, befektet®si eszkºzre, deviz§ra; 

ü a befektet®si korl§tokat az egyes ®rt®kpap²rok 273. Ä szerinti nett· poz²ci·j§ra kell vonatkoztatni; 

ü a befektet®si korl§toknak val· megfelel®s szempontj§b·l az ®rt®kpap²rra, illetve indexre kºtºtt 

hat§ridŜs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz piaci §rfolyam§n, az opci·s szerzŜd®seket pedig az 

alapul szolg§l· piaci §rfolyama ®s az opci· delta-t®nyezŜj®nek szorzat§n kell figyelembe venni; 

ü az ºsszetett sz§rmaztatott ¿gyleteket az alapterm®kekre felbontva kell kezelni; 
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ü a tŜzsdei hat§ridŜs ¿gyleteket ®s a tŜzsd®n k²v¿li hat§ridŜs ¿gyleteket az alapul szolg§l· eszkºz ®s 

az ¿gylet §ltal gener§lt fikt²v vagy val·s p®nz§raml§s ºsszet®telek®nt kell kezelni; 

ü a nem forintban denomin§lt poz²ci·kat az alapkezel®si szab§lyzatban meghat§rozott §rfolyamon 

forintra §tsz§m²tva kell figyelembe venni; 

ü a deviz§k, az azonos jogokat megtestes²tŜ ®rt®kpap²rok, valamint az azonos deviz§ra, illetve 

befektet®si eszkºzre ®s lej§ratra sz·l· hat§ridŜs ¿gyletek, opci·k, opci·s utalv§nyok hossz¼ 

(rºvid) poz²ci·inak a rºvid (hossz¼) poz²ci·kkal szembeni tºbblete az adott befektet®si eszkºz 

nett· poz²ci·ja; 

ü a befektet®si alapkezelŜ az alap deviz§ban, illetve befektet®si eszkºzben megl®vŜ nem sz§rmaztatott 

hossz¼ (rºvid) poz²ci·j§t az ugyanezen deviz§n, illetve befektet®si eszkºzºn alapul· rºvid (hossz¼) 

sz§rmaztatott poz²ci·j§val szemben, valamint a sz§rmaztatott - ugyanazon alapul szolg§l· 

eszkºzben megl®vŜ - hossz¼ ®s rºvid poz²ci·kat egym§ssal szemben nett·s²thatja; 

ü ugyanazon alapul szolg§l· ®rt®kpap²ron megl®vŜ poz²ci·k az al§bbi felt®telek egyidejŪ teljes¿l®se 

eset®n nett·s²that·k: 

1. az ®rt®kpap²rok kibocs§t·i, a n®vleges kamatl§b, a lej§rat idŜpontja megegyeznek, ®s 

2. az ®rt®kpap²rok ugyanazon deviz§ban denomin§ltak; 

ü az §tv§lthat· ®rt®kpap²r poz²ci·ja nem nett·s²that· olyan ®rt®kpap²r ellent®tes poz²ci·j§val, 

amelyre az ®rt®kpap²r §tv§lthat·; a befektet®si alap nett· poz²ci·j§t devizanemenk®nt is meg kell 

§llap²tani. A nett· nyitott deviza poz²ci· a kºvetkezŜ elemek egy¿ttes ºsszege: 

a) a nem sz§rmaztatott ¿gyletekbŜl eredŜ poz²ci·, 

b) a nett· hat§ridŜs poz²ci· (a hat§ridŜs deviza¿gyletek alapj§n fenn§ll· kºvetel®sek ®s fizet®si 

kºtelezetts®gek kºzºtti k¿lºnbs®g, ide®rtve a tŜzsdei hat§ridŜs deviza¿gyletek ®s a deviza swap-

¿gyletek tŜkeºsszeg®t is), 

c) a felmer¿lt - teljesen lefedezett -, de m®g nem esed®kes jºvŜbeni bev®telek/kiad§sok, 

d) az ugyanazon deviz§ra kºtºtt opci·s ¿gyletek nett· delta kock§zata (A nett· delta kock§zat 

a pozit²v ®s a negat²v deltakock§zatok abszol¼t ®rt®k®nek k¿lºnbs®ge. Valamely opci·s 

¿gylet delta kock§zata az alapul szolg§l· deviza piaci ®rt®k®nek ®s az opci· delta t®nyezŜj®nek 

szorzata),  

e) egy®b, deviz§ban denomin§lt opci·k piaci ®rt®ke; 

ü az indexre sz·l· sz§rmaztatott ¿gylet nett·s²that· az indexkos§rban szereplŜ ®rt®kpap²rokkal, ha az 

®rt®kpap²rok ºsszet®tele legal§bb nyolcvan sz§zal®kban fedi az indexkos§r ºsszet®tel®t; a 

hitelfelv®tel ·vad®k§ul szolg§l· vagy kºlcsºnadott ®rt®kpap²rok nem nett·s²that·k sz§rmaztatott 

rºvid poz²ci·val. 

 

 

A sz§rmaztatott alapokra vonatkoz· speci§lis tºrv®nyi szab§lyok 

 

A TŜkepiaci Tºrv®ny 278. Ä (4)-(6) bekezd®s rendelkez®sei szerint figyelemmel a Tºrv®ny 3. sz. mell®klet®re: 

 

ü A sz§rmaztatott ¿gyletekbe fektetŜ befektet®si alap eset®n a 273. Ä (1) bekezd®se szerinti nett· 

poz²ci·k abszol¼t ®rt®keinek ºsszege nem haladhatja meg az al§bbiak szerint sz§m²tott korl§tok 

egyik®t sem: 

a) a sz§rmaztatott ¿gyletek nett· poz²ci·it az egyszeres szorz·val korrig§lt ®rt®ken figyelembe v®ve 

az alap saj§t tŜk®j®nek k®tszeres®t, 

b) a sz§rmaztatott ¿gyletek nett· poz²ci·it az egyszeres korrekci· n®lk¿l sz§m²tott ®rt®ken 

figyelembe v®ve az alap saj§t tŜk®j®nek nyolcszoros§t. 

ü A sz§rmaztatott ¿gyletekbe fektetŜ befektet®si alap sz§rmaztatott ¿gylet, illetve kºlcsºnvett 

®rt®kpap²r elad§sa ¼tj§n nett· elad§si poz²ci·t vehet fel. 

ü Ha a sz§rmaztatott ¿gyletekbe fektetŜ befektet®si alap eset®n az ®rt®kel®si §rak v§ltoz§sa vagy a 

visszav§lt§sok kºvetkezt®ben a befektet®si alapban valamely portf·li·elem ar§nya jelentŜsen (tºbb 

mint huszonºt sz§zal®kkal) meghaladja a tºrv®nyi elŜ²r§st, az alapkezelŜ kºteles h§rom napon bel¿l 

legal§bb a TŜkepiaci Tºrv®nyben megengedett szintre csºkkenteni az adott portf·li·elem ar§ny§t. 

ü A TŜkepiaci Tºrv®nyben meghat§rozott befektet®si korl§toz§sokat a nett· elad§si poz²ci·k 

abszol¼t ®rt®k®re is alkalmazni kell. 

 

 

A befektet®si politika m·dos²t§sa 

 

Az AlapkezelŜ az alap tŜk®j®t kiz§r·lag a jelen Kezel®si Szab§lyzatban ®s a TŜkepiaci Tºrv®ny 

rendelkez®seivel ºsszhangban fekteti be. Az AlapkezelŜ a jelen Kezel®si Szab§lyzatban meghat§rozott 

befektet®si politik§t csak a Fel¿gyelet enged®ly®vel v§ltoztathatja meg, ®s csak olyan m·don, hogy a 

m·dos²tott befektet®si politika a 3. fejezetben foglaltak teljes²t®s®t biztos²tsa. 
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3. A TśKEV£DELEMRE VONATKOZĎ ĊG£RET £S A HOZAM 

 

 

A TŜkev®delemre vonatkoz· ²g®ret  

 

A TŜkepiacr·l sz·l· 2001. ®vi CXX tºrv®ny 241. Ä alapj§n az AlapkezelŜ az alap nev®ben a kºvetkezŜ 

p®nz¿gyi eszkºzºkkel ®s befektet®si politik§val al§t§masztott TŜkev®delemre vonatkoz· ²g®retet teszi: az 

Alapadatok pontban meghat§rozott futamidŜ v®g®n a befektetŜk k®zhez kapj§k a befektet®si jegyek 

n®v®rt®k®t. 

 

Az Alapkezel Ŝ TŜkev®delemre vonatkoz· ²g®ret®t kiz§r·lag az adott alap p®nz¿gyi eszkºzei ®s 

befektet®si politik§ja biztos²tj§k, arra harmadik szem®ly garanci§t nem v§llal. 

 

A Hozam  

 

Az Alap v§ltoz· hozammal rendelkezik, melyet a mºgºttes befektet®si eszkºzºk futamidŜ alatti, az Alap 

Befektet®si jegyeinek devizanem®ben m®rt §rfolyam-nºvekm®nye alapj§n az Alap Portf·li·j§ban 

tal§lhat· Opci· ®rt®ke biztos²tja. A BefektetŜk a mºgºttes befektet®si eszkºzºk futamidŜ alatt el®rt 

hozam§b·l, a jegyz®s lez§r§s§t kºvetŜen meg§llap²t§sra ker¿lŜ r®szesed®si ar§ny szerint r®szesednek. 

A mºgºttes befektet®si eszkºzºk hozam§t biztos²t· Opci· §ra nagyban f¿gg a jegyz®si idŜszak alatti piaci 

folyamatokt·l, melyeket elŜre nem ismerhet¿nk, ²gy elŜre nem tudhat·, hogy az adott Alap vagyon§nak 

mekkora r®sz®t lehet majd az Opci· megv®tel®re ford²tani. Ez®rt egy ¼gynevezett r®szesed®si ar§ny ker¿l 

alkalmaz§s§ra, mely korrig§lja az Opci· §ltal kifizet®sre ker¿lŜ hozamot.  

 

A TŜke ®s a Hozam kifizet®se 

 

A hozam egyes BefektetŜk tulajdon§ban l®vŜ Befektet®si jegyeknek az Alap lej§ratkori Saj§t tŜk®j®hez 

viszony²tott ar§ny§ban a futamidŜ v®g®n, egy ºsszegben ker¿l kifizet®sre. A hozamfizet®s ®s tŜke-

visszafizet®s m·dja: 

A hozamfizet®s ®s tŜke-visszafizet®s idŜpontj§nak napj§n az AlapkezelŜ rendelkez®st ad a Forgalmaz· 

sz§m§ra a Befektet®si jegy tulajdonosokat megilletŜ ºsszegeknek a Befektet®si jegy tulajdonosok 

¿gyf®lsz§ml§j§ra tºrt®nŜ j·v§²r§s§ra. Az AlapkezelŜ megb²z§sa alapj§n a lej§rat napj§n a Forgalmaz· a 

BefektetŜ n§la vezetett ®rt®kpap²rsz§ml§j§n l®vŜ Befektet®si jegyeit visszav§ltja. A hozamot a BefektetŜk az 

Alap kibocs§t§si p®nznem®ben, forintban kapj§k meg, teh§t deviza §rfolyamkock§zatot nem kell v§llalniuk. 

 

 

VI.  MŪkºd®si adatok 
                                                                                                                                                                

Az alapkezelŜ §ltal az Alapra meghat§rozott, 2012. december 31-re sz·l· Nett· Eszkºz®rt®k jelent®s nem 

mutat jelentŜs elt®r®st a jelen besz§mol·ban meghat§rozott ®rt®kektŜl.  
 

 

A teljes ®s az egy jegyre jut· nett· eszkºz®rt®k alakul§sa havonta 
 

 

D§tum Nett· eszkºz®rt®k NE£/darab 

2012.01.31 336 443 439                                     9,0140     

2012.02.29 344 124 092                                     9,2200     

2012.03.30 337 024 400                                     9,0290     

2012.04.27 334 145 557                                     8,9520     

2012.05.31 330 249 458                                     8,8480     

2012.06.30 330 161 917                                     8,8460     

2012.07.31 333 144 252                                     8,9250     

2012.08.31 334 113 679                                     8,9510     

2012.09.28 335 736 568                                     8,9950     

2012.10.31 335 622 921                                     8,9920     

2012.11.30 336 140 608                                     9,0060     

2012.12.28 338 105 830                                     9,0580     
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A kibocsátott és visszavásárolt befektetési jegyek mennyisége 

 

H·napok Nyit· k®szlet (db) Kibocs§t§s mennyis®ge (db) 
Visszav§lt§s mennyis®ge 

(db) 
Z§r· k®szlet (db) 

2012. janu§r                                -                                   373 250 000                                          -                    373 250 000     

2012. febru§r               373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. m§rcius               373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. §prilis              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. m§jus              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. j¼nius               373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. j¼lius              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. augusztus               373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. szeptember              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. okt·ber              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. november              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

2012. december              373 250 000                                                  -                                            -                    373 250 000     

 
AKTĊV IDśBELI ELHATćROLćSOK 

 

Jogcím 

Előző év 
2011 

Tárgyév  
2012 

Lekötött betét kamata                          27 032                              53 038     

Forgalmazási jutalék elhatárolása                          14 774                              11 032     

Összesen                          41 806                              64 070     

 
PASSZÍV IDŐBELI ELHATÁROLÁSOK 

 

Jogcím 

Előző év  
2011 

Tárgyév  
2012 

Könyvelési díj                                 50                                     51     

Könyvvizsgálói díj                               330                                   589     

Letétőrzési díj, tranzakciós díjak                                 75                                     75     

PSZÁF díj                                 21                                     21     

Forgalombantartási díj                                   9                                       9     

Kibocsátói közzétételi díj                                 25                                     22     

Összesen                               510                                   767     

 

 
SZćRMAZTATOTT ¦GYLETEK £RT£KEL£SI K¦L¥NB¥ZETE 

 

A m®rlegsor a december 31-®n az opci·s ¿gyletek ®rt®kel®si k¿lºnbºzet®t tartalmazza. 

 

 

£RT£KPAPĊROK £RT£KK¦L¥NB¥ZET£NEK R£SZLETEZ£SE 

    
             adatok ezer Ft -ban 

£rt®kpap²r 

Beszerz®si §r 

£rt®kk¿lºnbºzet 

Piaci ®rt®k 

Megnevez®se Futamideje  Kamatb·l, osztal®kb·l Egy®b piaci meg²t®l®sbŜl 

OP73KA -BNP Option  2011/01/14-2015.12.15               52 146     - - 50 587                 1 559     

¥sszesen                 52 146     - - 50 587                1 559     

           

£rt®kpap²r fajt§nk®nti ºsszes²t®s        

ćllamkºtv®nyek    -  - -  -  
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Diszkontkincst§rjegyek    -  - -  -  

Tºrzsr®szv®nyek     -  - -  -  

Befektet®si jegy                 52 146     - - 50 587                 1 559     

Jelz§loglevelek     -  - -  -  

¥sszesen                 52 146     - - 50 587                1 559     

           

£rt®kpap²r t²pusonk®nti ºsszes²t®s        

Bemutat·ra sz·l·                 52 146     - - 50 587                 1 559     

N®vre sz·l·     -  - -  -  

¥sszesen                 52 146     - - 50 587                1 559     

           

Kibocs§t·nk®nti ºsszes²t®s        

Magyar ćllam    -  - -  -  

Egy®b kibocs§t·                 52 146     - - 50 587                 1 559     

¥sszesen                 52 146     - - 50 587                 1 559     

 

Egy®b inform§ci·k 

 

- Nem §ll fenn az Alap jav§ra kapott, illetve terh®re ny¼jtott fedezet, biztos²t®k, ·vad®k, garancia- ®s 

kezess®gv§llal§s. 

- Az Alap befektet®si politik§ja az ®v sor§n nem v§ltozott.  

 
CASH-FLOW KIMUTATćS 

adatok eFt -ban 

  Megnevezés 
Előző időszak 

2011.12.31. 
Tárgyév          

2012. 12.31. 

I. 
Szokásos tevékenységből származó pénzeszköz-változás (Működési cash-flow, 1-13. 
sorok) -53 720 -36 351 

1. Tárgyévi eredmény (befolyt bérleti díjak, kapott hozamok nélkül)  -14 362 -14 355 

2. Elszámolt amortizáció + 0 0 

3. Elszámolt értékvesztés és visszaírás  0 0 

4. Elszámolt értékelési különbözet  0 0 

5. Céltartalékképzés és felhasználás különbözete  0 0 

6. Ingatlan befektetések értékesítésének eredménye  0 0 

7. Értékpapír befektetések értékesítésének, beváltásának eredménye  0 0 

8. Befektetett eszközök állományváltozása  0 0 

9. Forgóeszközök állományváltozása  0 0 

10. Rövid lejáratú kötelezettségek állományváltozása  1 938 11 

11. Hosszú lejáratú kötelezettségek állományváltozása  0 0 

12. Aktív időbeli elhatárolások állományváltozása  -41 806 -22 264 

13. Passzív időbeli elhatárolások állományváltozása  510 257 

II. 
Befektetési tevékenységből származó pénzeszköz-változás (Befektetési cash-flow, 14-
19. sorok) -23 053 26 026 

14. Ingatlanok beszerzése - 0 0 

15. Ingatlanok eladása + 0 0 

16. Befolyt bérleti díjak + 0 0 

17. Értékpapírok beszerzése - -50 996 -1 150 

18. Értékpapírok eladása, beváltása + 0 0 

19. Kapott hozamok + 27 943 27 176 

III. 
Pénzügyi műveletekből származó pénzeszköz-változás (Finanszírozási cash-flow, 20-
26. sorok) 373 250 0 

20. Befektetési jegy kibocsátás + 373 250 0 

21. Befektetési jegy kibocsátás során kapott apport - 0 0 

22. Befektetési jegy visszavásárlása - 0 0 

23. Befektetési jegyek után fizetett hozamok - 0 0 

24. Hitel, illetve kölcsön felvétele + 0 0 

25. Hitel, illetve kölcsön törlesztése - 0 0 

26. Hitel, illetve kölcsön után fizetett kamat - 0 0 

IV. Pénzeszközök változása (I+II.+III. sorok)  296 477 -10 325 
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Portf·li· jelent®s ®rt®kpap²r alapra 

 

 Alapadatok:  

 Alap neve lajstromsz§ma: Dial·g Maracana TŜkev®dett Sz§rmaztatott Befektet®si Alap  

 AlapkezelŜ neve:       Dial·g Befektet®si AlapkezelŜ Zrt. 

 Let®tkezelŜ neve:       UniCredit Bank Hungary Zrt . 

 NE£ sz§m²t§s t²pusa: T 

    T§rgynap (T): 2012.12.31     

    Saj§t tŜke: 349 065 e Ft   

    

Egy jegyre jut· 

NE£: 9,3520     

    Darabsz§m: 373 250 db   

              

  A t§rgynapi nett· eszkºz®rt®k meghat§roz§sa:   adatok e Ft -ban 

I.  K¥TELEZETTS£GEK   HitelezŜ FutamidŜ ¥sszeg % 

I/I.  Hitel§llom§ny (ºsszes):            -                             -                          -                         -       

I/2.  Egy®b kºtelezetts®gek (ºsszes): 1 949 71,76% 

AlapkezelŜi d²j miatt 1 949 71,76% 

Let®tkezelŜi d²j miatt                    -       0,00% 

Bizom§nyosi d²j miatt                    -       0,00% 

Forgalm.ktg.miatt                     -       0,00% 

Kºzz®t®teli ktg.miatt                    -       0,00% 

Rekl§m ktg.miatt                    -       0,00% 

Kºlts®gk®nt elsz§molt egy®b t®tel miatt                    -       0,00% 

Egy®b - nem kºlts®g alap¼ - kºtelezetts®g                    - 0,00% 

I/3.  C®ltartal®kok (ºsszes):     

I/4.  Passz²v idŜbeli elhat§rol§sok (ºsszes): 767 28,24% 

Kºtelezetts®gek ºsszesen: 2 716 100,00% 

II.  ESZK¥Z¥K ¥sszeg % 

II/1.  Foly·sz§mla, k®szp®nz (ºsszes): 3 265 0,93% 

  foly·sz§mla HUF 3 265 0,93% 

II/2.  Egy®b kºvetel®s (ºsszes):                    -       0,00% 

  

Sz§rmaztatott ¿gyletek ®rt®kel®si 

k¿lºnbºzete                          -       0,00% 

II/3.  Lekºtºtt bankbet®tek (ºsszes):   Bank  FutamidŜ 282 887 80,42% 

II/3.1.  Max. 3 h· lekºt®sŪ (ºsszes):       0 0,00% 

          0,00% 

II/3.2.  3 h·napn§l hosszabb lekºt®sŪ (ºsszes): 282 887 80,42% 

      

UniCredit 

Bank  

2011/01/07-

2015/12/15 252 887 71,89% 

      

UniCredit 

Bank  

2011/01/19-

2014/01/03 9 000 2,56% 

      

UniCredit 

Bank  

2011/01/19-

2013/01/03 12 000 3,41% 

    

UniCredit 

Bank  

2011/01/19-

2015/01/05 9 000 2,56% 

II/4.  £rt®kpap²rok (ºsszes): 1 559 0,44% 

      Devizanem  N®v®rt®k ćrfolyam®rt®k  % 

II/4.1.  ćllampap²rok (ºsszes):     573 250 1 559 0,44% 

  OP73KA -BNP Option    HUF  573 250 1 559 0,44% 

II/4.3.  R®szv®nyek (ºsszes)                           -                          -       0,00% 

  Jelz§log levelek                       -                          -       0,00% 

    HUF      0,00% 

II/5  Lekºtºtt bet®t®t kamata (ºsszes)     0 53 037 15,08% 

  lekºtºtt bet®t HUF    53 037 15,08% 

II/6  KºvetkezŜ idŜszaki ktg. ak²tv idŜbeli elhat.   11 033 3,14% 

  Forgalmaz§si jutal ®k     11 032 3,14% 
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Eszkºzºk ºsszesen: 351 781 100,00% 

 
 

Megjegyz®s: A t§bl§zatokban szereplŜ ®rt®kek ezer Ft-ra kerek²tett ºsszegek, ez®rt az ºsszesen adatok ezer Ft-os 

k¿lºnbºzetet mutathatnak.      

 

 

 
Budapest, 2013. m§rcius 22. 

 

 

 

 

      éééééééééééééééé..  

      Dial·g Befektet®si AlapkezelŜ Zrt. 
                           (A papír alapú Kiegészítő Melléklet került aláírásra.) 

 

 
 


