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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A DIALOG Maracana Tékevédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap tulajdonosainak
Az évessjirédllektétdzult jelentés

Elvégeztilk a DIALOG Maracana T6kevédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap (az ,Alap”) mellékelt 2012. évi éves
jelentésének a kdnyvvizsgalatat, amely éves jelentés a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett mérlegbdl — melyben az
eszk0zok és forrasok egyez8 végosszege 351.781 eFt, a mérleg szerinti eredmény 12.821 eFt nyereség —, és az ezen
idéponttal végz6d6 évre vonatkozd eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb
magyarazo informacidkat tartalmazo kiegészité mellékletbdl all.

A vezetés felel6ssége az éves jelentéseért

Az Alapkezel6 vezetése felelés az éves jelentésnek a szamviteli térvényben és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban
torténé elkészitéséért és valdés bemutatdsédért, valamint az olyan belsé kontrollokért, amelyeket az Alapkezel6 vezetése
szukségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl eredd Iényeges hibas allitasoktdl mentes éves
jelentés elkészitése.

A kdnyvvizsgalé felel 6ssége

A mi felelésségiink az éves jelentés véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan. Kdnyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kdényvvizsgalatra vonatkozé — Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal o6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljink az etikai
kovetelményeknek, valamint hogy a koényvvizsgalatot ugy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezzlnk arrél, hogy az éves jelentés mentes-e a [ényeges hibéas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves
jelentésben szerepld dsszegekrdl és kozzétételekrél. A kivalasztott eljardsok, beleértve az éves jelentés akar csalasbdl, akar
hibabol eredd, Iényeges hibas allitasai kockazatanak felmérését is, a kdnyvvizsgald megitélésétdl fliggnek. A kockazatok ilyen
felmérésekor a konyvvizsgald az éves jelentés gazdalkodd egység altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsd kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kdnyvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott kérilmények
kozo6tt megfeleléek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsé kontrolljanak hatékonysagara vonatkozéan véleményt
mondjon. A kdnyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségének és a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint az éves jelentés atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelel6 alapot nyujt kdnyvvizsgaldi
véleményunk megadasahoz.

Vél emény

Véleménylink szerint az éves jelentés megbizhaté és valés képet ad a DIALOG Maracana Tékevédett Szarmaztatott Zartvég
Befektetési Alap 2012. december 31-én fennallé vagyoni és pénzligyi helyzetérdl, valamint az ezen id6ponttal végz6dd évre
vonatkozé jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben foglaltakkal és a befektetési alapok éves jelentéskészitési és
konyvvezetési kdtelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 (XII.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal 6sszhangban van.

Budapest, 2013. marcius 22.
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I. Vagyonkimutatas

VAGYONKIMUTATAS

IdGszak nyito allomany Id6szak zaré allomanya

Vagyonelem, illetve értékpapir fajta 2011.12.31 2012.12.31 Megoszlas (%)
1. OPCIO ERTEKE 8 589 000 1559 108 0,46%
OP73KA-BNP Option 8589 000 1559 108 0,46%
2. BAN KBETETEK, BANKI EGYENLEGEK 323 357 620 338 895 995 99,54%
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét (20151215) 276719 237 301018 821 88,42%
Unicredit Bank Zrt. lekotott betét (20150105) 9723039 10 485 899 3,08%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott betét (20140103) 9676212 10 389 664 3,05%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott betét (20130103) 12 844 822 13736170 4,03%
Unicredit Bank Zrt. lek6tott betét (20120103) 12 804 091 0 0,00%
Unicredit Bank Zrt. Latra sz616 1590219 3265442 0,96%
3.EGYEB ESZKOZ 0 0
4. OSSZES ESZK0OZ 331946 620 340455 103
5. KOTELEZETTSEGEK 2355993 2349273
6. NETTO ESZKOZERTEK 329 590 627 338 105 830
Il. A forgalomban levo befektetési jegyek szama
Forgalomban |év6 befektetési jegyek darabszama 2011.12.31-én 37 325
Forgalomban lévé6 befektetési jegyek darabszama 2012.12.31-én 37 325
Ill. Egy befektetési jegyre esO nettd eszkozérték
Egy jegyre jutd nettdeszkozérték 2011.12. 31-én (Ft/db) 8 830
Egy jegyre jutd nettdeszkdzérték 2012.12. 31-én (Ft/db) 9058




IV. A befektetési alap 0sszetétele

DIALOG MARACANA Befektetési Alap dsszetétele
Id&szak nyité allomanya IdG&szak zar6 allomanya
2011. december 31. 2012. december 31.
1. Bankbetétek, szamlapénz
323 357 620 98,1% 338895995 100,2%
T6zsdei hivatalosan Mas sz.abalyozott " , Tozsdei hivatalosan Mas sz?balyozott . B
jegyzett piacon Osszesen Arany jegyzett piacon Osszesen Arany
forgalmazott forgalmazott
2. Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok (Kotvények)
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
2.1 Diszkontkincstarjegyek

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
2.2 MNB kotvények

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%

3. Egyéb atruhazhato értékpapirok (Részvények, Befektetési jegyek)
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.1 Magyar részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.2 Kulfoldi részvények
0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
3.3 Kulfoldi befektetési jegyek

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
4. Egyéb Eszkozok

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%

5. A kézelmultban forgalomba hozott atruhazhato értékpapirok

0 0 0 0,0%| 0 0 0 0,0%
6. Az opcio értéke

0 8 589 005 8 589 005 2, 6%| 0 1559108 1559108 0,5%
7. Kotelezettségek

0 0 2355993 0,7%| 0 0 2349273 0,7%

8. Netto eszkozérték
329 590 627 100,0%| 338 105 830

Az Alap eszkdzeinek tulnyomérésze tovabbra is a Unicreditbankban lekotott betét, ennek is nagy részét
(88,42 %) a 2012.12.15-ig —kozel az Alap futamidejének lejartahoz- tarté bankbetét teszi ki, amely a
t6kevédelmet biztositja. A BNP Paribas Bank altal kiirt opcié értéke 2012 év végére esett, igy mar csak
az Alap nett6 eszkozértékének 0,5%-at teszi ki.

V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa

Megnevezés 2012.12.31

a) befektetésekbdl szarmazd bevételek 27 176 000
b) egyéb bevételek 0
c) kezelési koltségek 11 475 000
d) a letétkezel6 dijai 900 000
e) egyéb dijak és addk 1980000
f) nettd jovedelem 0
g) felosztott és Ujra befektetett jovedelem 0
h) a t6keszdmla valtozasai -24 185000
i) a befektetések értékndvekedése (+) vagy értékcsokkenése (-) 0
j) minden egyéb valtozas




VI. Osszehasonlité tablazat a netté eszkozértékekrdl és a visszatekinté hozamokrol

Egy befektetési
jegyre juté netto
Netté eszkdzérték
Datum eszkozérték Hozam
2011.12.31 329590 627 8830 -11,70%
2012.12.31 338 105 830 9058 2,58%

VII. Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az Alap az év sordn 1 db szarmaztatott lgyletet kotott: A BNP Paribas altal kiirt OP73KA opcidt vasarolt
meg. Az Opcid piaci értéke 2012.12.31-én 1.559.108 Ft volt.

VIlIl. Befektetési alapkezel6 miikodésében bekovetkezett valtozasok

Az Alapkezel6 miikodésében nem tortént jelentds valtozas 2012 év folyaman. Az Alap befektetési
politikaja nem valtozott az év soran

A befektetési politika alakuldsara hato fontosabb tényez6k bemutatasa:
Nemzetkozi kitekintés

A tavalyi év elsé6 felében folytatédott az elmult években kialakult eurézénat érinté idegesség. A piaci
hirek szinte valamennyi esetben arrdl széltak, hogy hogyan alakulnak a gérog, olasz, spanyol 10 éves
kotvények hozamai, melyik orszag mekkora valdszinliséggel kerll cséd kozeli helyzetbe, melyik
orszagot mekkora 0Osszeggel kell/lehet kimenteni. Annak ellenére, hogy a nemzetkozi vallalatok
eredményei tovabbra is kimagasldan jol lettek — a varakozasokkal ellentétben mind az arbevételi, mind
az EPS szintjén folyamatosan pozitiv meglepetést okoztak — 2012 elején par hdénapos savozas utan a
borzék igen erételjesen esni kezdtek aprilis-majus kornyékén.

A piaci esést a hangulat latvanyos valtozasa allitotta meg, ami mogott két fébb tényez6 hizdédott meg.
Az els6 az Eurdpai Kdzponti Bank elndkének, Mr. Mario Draghinak azéta legendassa valt mondasa,
miszerint ,We will save euro whatever it takes”, vagyis ,,Mindenaron megmentjlik az eurét” kijelentése
volt, ami az addig bizonytalan befektet6k nagy részében pozitiv meglepetést okozott. Az eurdzéna
hanyatlasat még egy fontos tényez6 allitotta meg: az addig rendkiviil merev és a monetaris lazitast
teljes mértékben elutasité német hozzaallas radikalis megvaltozasa. Korabban a német politikai
vezetés csak a drasztikus megszorité csomagok utan volt hajlandd segitséget nyujtani a bajba jutott
orszagoknak, 2012 junius végével ez megvdltozott, és egy rendkiviil pragmatikus és rugalmas
gazdasagpolitikai magatartds vette kezdetét.

Ezen tényez6knek hatdsara 2012 masodik felében kimagasldan jél teljesitettek a magasabb kockazattal
birdo eszkozok, ezek koziil elsGsorban a fejl6dé piaci allami és vallalati kotvények. A részvények
teljesitménye ugyan pozitiv volt, de a pozitiv hozam aranyaiban messze elmaradt a kotvények
arfolyamnyereségétdl. A tavalyi év t6zsdei nyertese a korabbi években agyonadott német piac volt.



IX.

A mogottes piacok teljesitménye

A Dialég Maracana T6kevédett Szarmaztatott Zartvégl Befektetési Alap mogottes piacai 2012-ben
felemdsan teljesitettek. Enyhén felilteljesit6 volt az amerikai ingatlan- és az orosz értékpapirpiac, mig
lemaradd és negativ hozamot elér§ volt a brazil borze. El6bbiek a fellendll§ lakasipari
megrendeléseknek koszonhették jo teljesitményliket, mig az orosz piac relativ jo teljesitménye a
devizafedezésnek volt koszonhetd.

Annak ellenére, hogy az opcids kosarban lévé portfoliok emelkedni tudtak, az induld szintekhez képest
még igy is igen szamottevs mérték( esésben vannak az instrumentumok. Az egyediili pozitiv hozammal
rendelkezd alpiac az amerikai ingatlanpiac.

Az Alap portfolidjaban Iév6 opcids kosar ugyanakkor jelentésen veszitett értékébdél 2012 folyaman a
jelent6sen csokkend volatilitasnak koszonhet6en.

Az Alap igy 2012 folyaman minimdlis mérték({ hozamot tudott csinalni. A 2,58%-0s hozam megfelelt a
piaci lehet6ségeknek.

Egyéb

A Batv 103 § alapjan ezuton tajékoztatjuk BefektetSinket, hogy 2012-ben illikvid eszkdzok
elkilonitésére nem kerdlt sor.

Koltségek Osszetétele 2012-ben:

Koltségelem megnevezése 2012. évi koltség 2012-ben pénziigyileg realizalt
Alapkezelési dij 11475 9526
Letétkezel6 dija 900 825
Bankkoltség 29 29
PSZAF dij 84 63
Egyéb 1867 1196
Osszesen 14 355 11639

MELLEKLETEK:

Vezet6ségi/Uzleti jelentés-2012

Kibocsatoi Nyilatkozat

Fliggetlen Konyvvizsgaloi jelentés Befektetési Alapra
2012-es Eves beszamold, Kiegészité melléklet

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel8 Zrt

(A papir alapu Eves jelentés kerilt alairasra.)




Vezetdségi/Uzleti jelentés-2012
1. Az Alap jellemzéi

Az Alap neve: DIALOG MARACANA Tékevédett Szarmaztatott Zartvég(i Befektetési Alap
MUkodési forma, fajtaja: nyilvanos, zartvégl, szarmaztatott

Harmonizacio tipusa: AEKBV irdnyelv alapjan nem harmonizalt

Els6dleges eszkozkategoria tipusa: értékpapir alap

Az Alap futamideje: 2011. janudr 05. - 2015. december 15.

2. Az Alap gazdalkodasanak bemutatasa

Fo NTESAGA (11 NyesSisSi

A tdargyidGszakban az Alap nem folytatott kutatas-fejlesztési tevékenységet. Nem voltak telephelyei. Az Alapkezel6 a
torvényi szabalyozdsnak és Fellgyeleti elGirasoknak megfelel6 foglalkoztataspolitikat folytat. Az Alap tevékenysége —
pénziigyi befektetések - kornyezeti terheléssel nem jart, igy erre kiilon figyelmet az Alapkezel6nek forditania nem kellett.

ouv OSfal Sa aidNXds3ait el

A DIALOG MARACANA Té6kevédett Szarmaztatott Zartvég(i Befektetési Alapot a Feliigyelet 2011. janudr 05-vel, 1112-234
lajstromszamon, 37.325 db befektetési jeggyel vette nyilvantartasba.

Az Alap célja, hogy lejaratkor visszafizesse a jegyzéskor befizetett t6két, névelve kedvezd részvénypiaci teljesitmény esetén
a mogottes részvényekbdl allé kosar pozitiv teljesitményébdl vald részesedéssel. Az Alapkezel§ az Alap befektetési
politikajat ugy épiti fel, hogy az biztositsa a t6kevédelem teljesitését.

A T6kevédelemre vonatkozo igéret biztositasa érdekében az Alap vagyonanak tilnyomo tobbségét bankbetétbe fekteti.

A TG6kevédelemre vonatkozd igéret és/vagy a befektetési célban meghatarozott piacok teljesitményébdl
(arfolyamvaltozasabdl) torténd részesedés biztositasa érdekében az Alap szarmaztatott Ggylet(ek)et kot. Az Alap a céljait
ugy tudja megvaldsitani, hogy az induldsakor meghirdetett befektetési politika nem mddosul, a befektetett eszk6zdket
lejaratig megtartja. A targyidGszakban a befektetési politika nem maddosult.

O0 F! 0060 SNI F2NNYIaz21 Sa 1201+TFdGd21 1T ST1S11St 1FLOazt!l Gz
Az Alap nettd eszkozértékét naponta szamitottuk, azok mindig a valds piaci értéket tiikrozték. A targyidészakban az Alap
portfolidjaban latra szélé betét, lekotott betét és egy nemzetkdzi részvényindex kosdrra vonatkozd Osszetett opcid

szerepelt. Az Alap értékében a legfontosabb kockazati tényez§ a mogottes nemzetkdzi részvénykosar értékének valtozasa

volt. Az Alap kibocsatasat kévetSen bevezetésre keriilt a Budapesti ErtéktSzsdére, igy a befektetési jegyek likviditasa a

t6kepiaci varakozasok és a kereslet - kinalat valtozasanak fliggvénye. A Forgalmazo és a Letétkezel6 a targyidGszakban nem

valtozott. Az Alap konyvvizsgaldja a targyid6szakban nem valtozott.

Ro 1T So©oSa o6Sailtyz2ts AR!' &l 1+o6ly StSNI SNBRYSyesS] Sa 1Af
A mérleg lezdrasa utan |ényeges esemény az Alap targyévi gazdalkoddsaval kapcsolatban nem keriilt felszinre. Az Alap egy

jegyre jutd nettd eszkdz értéke kismértékben emelkedett a targyévben, értéke kozelit az Alap lejaratara vonatkozé

minimalis kifizetési igérethez.

S0 I GSteSaNiYSye YSNBaASYS] YSyyeAaasSaia Sa YAy! asS3aia vydzl
Az Alap 2012. évi netté hozama: 2,58 %. A netté hozam a kdzzétett egy jegyre jutd nettd eszkozérték valtozasdt mutatja

meg nomindlisan kifejezve a 2011.12.30. - 2012.12.28 id6szakra vonatkozdan. Az Alap a targyidGszak soran hozamot nem

fizetett.

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel8 Zrt
(A papir alapu Vezet6ségi jelentés kerilt aldirasra.)



KIBOCSATOI NYILATKOZAT

Alulirottak, Szoll6si Ferenc és Palcsek Attila igazgatdsagi tagok, a DIALOG Befektetési Alapkezeld
Zartkorlden M(ikodd (székhely: 1037 Budapest, Montevideo u. 3/B., bejegyezve a Févarosi Birdsag mint
Cégbirdsag altal 01-10-045744 cégjegyzékszamon, addszam: 1404495-1-41, tovabbiakban Alapkezel)
képviseletében, amely olyan nyilvanos, zartvégl befektetési alapokat |étrehozd és kezel6 gazdasagi
tarsasag, amely a 24/2008 (VI11.15) PM rendelet (tovabbiakban Rendelet) 1. paragrafusa értelmében az
altala létrehozott és kezelt nyilvanos, zartvégl befektetési alapok tekintetében tajékoztatasi
kotelezettség teljesitésére kotelezett személynek mindsil, a DIALOG MARACANA tékevédett
zzarmaztatott zartvégii értékpapir befektetési alapra (tovabbiakban Alap) vonatkozdan az aldbbi
nyilatkozatot tesszuk:

A Rendelet 1. melléklet 2.4 pontja pont alapjan kijelentjiik, hogy
I az alkalmazhatd szamviteli el6irdsok alapjan, az Alap legjobb tuddsunk szerint elkészitett éves
beszamoldja valds és megbizhatd képet ad a kibocsatd (az Alap) eszkozeirdl, kotelezettségeirdl,

pénzlgyi helyzetérdl, valamint nyereségérél és veszteségérdl, tovabba

I az Alap vezetGségi jelentése megbizhatd képet ad a kibocsatd helyzetérdl, fejlédésérél és
teljesitményérdl, ismertetve a f6ébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezGket.

Jelen nyilatkozatot az Alap 2012. évi éves jelentéséhez kapcsoléddan adtuk ki.

Budapest, 2013. marcius 22.

DIALOG Alapkezel8 Zrt

Sz6ll6si Ferenc Palcsek Attila
(A papir alapu Kibocsatdi Nyilatkozat kerdlt alairasra.)
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FUGGETLEN KONYWWIZSGALOI JELENTES

A DIALOG Maracana Tékevédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap tulajdonosainak
Az éves beszamol6rol késziilt jelentds

Elvégeztilk a DIALOG Maracana Tokevédett Szarmaztatott Zartvégli Befektetési Alap (az
Alap”) mellékelt 2012. évi éves beszamolSjanak a kényvvizsgalatat, amely éves beszamolo
a 2012. december 31-i forduldnapra elkészitett méregbdl - melyben az eszkdzék és
forrasok egyez6 végosszege 351.781 eFt, a merleg szerinti eredmény 12.821 eFt nyereség
-, és az ezen idoponttal vegzddd évre vonatkozod eredmenykimutatasbél, valamint a
szamviteli politika meghatarozé elemeit és az egyéb magyarazo informaciokat tartalmazo
Kiegészitd mellékletbo] all.

A vezeteés feleldssége az éves beszamoloért

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves beszamolonak a szamviteli térvényben és a
befektetési alapok éves beszadmolokészitési os konyvvezetési kotelezeltségének
sajatosséagairdl sz616 215/2000 (X11.11.) kermanyrendeletben foglaltakkal sszhangban
tortend elkészitéséért és valdos bemutatasaen, valamint az olyan belsd kontrollokért,
amelyekel az Alapkezel$ vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar
csalashol, akar hibab6l eredd lényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold
elkészitése,

A konyvvizsgalo felelossége

A mi feleldsségiink az éves beszamolo vélemeényezése konywvizsgalatunk alapjan.
Konywvizsgalatunkat a magyar Nemzeli Konyvvizsgalati  Standardokkal és 3
kbnyvvizsgalatra vonatkozd - Magyarorszagon érvényes — térvényekkel és egyéb
jogszabalyokkal 6sszhangban hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy
megfeleljink az etikai kdvetelményeknek, valamint hogy a kdnyvvizsgalatot ugy tervezziik
meg és hajtsuk veégre, hogy kellé bizonyossagot szerezziink arrél, hogy az éves beszamold
mentes-e a lényeges hibas 4llitasoktél.

A kdnywvizsgalat magaban foglalia olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja
konyvvizsgalati bizonyitékot szerezni az éves beszamoldban szereplé Gsszegekrdl és
kozzetételekrdl. A kivalasztott eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbol, akar
hibabol eredd, lényeges hibas allitdsai kockazaténak felmérését is, a kényvvizsgald
megitélésetdl figgnek. A kockazatok ilyen felmérésekor a kdnyvvizsgalo az éves beszamolo
gazdalkodd egység altali elkészitése és valdos bemutatisa szempontjabol relevans belsd
kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgdlati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az
adott korilmények kozbtt megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdalkodd egység belsd
kontrolljanak hatekonysagara vonatkozdan véleményt mondjon. A koényvvizsgalat magaban
foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségének ¢s a vezetés altal
készitett szamviteli becslések ésszer(iségének, valamint az éves beszamold atfogo
prezentalasanak éntékelését is.

Meggybzddeéslink, hogy a megszerzelt kdnywvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld
alapot nyujt kényvvizsgaloi véleményiink megadasahoz.

Vélemény

Veleménylink szerint az éves beszamold megbizhaté és valés képet ad a DIALOG
Maracana Tékevedett Szarmaztatolt Zartvégl Befektetési Alap 2012. december 31-én
fennéllé vagyoni és pénziigyi helyzetérdl, valamint az ezen idéponttal végzédd évre
vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a szamviteli térvényben foglaltakkal és a befektetési alapok
éves beszamolokészitesi és koényvvezelési kotelezettségének sajatossagairdl széld
215/2000 (XI1.11.) kormanyrendeletben foglaltakkal &sszhangban van.
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Egyéb jelentéstételi kotelezettség: Az tzieti jelentésral késziilt jelentés

Elvégeztik a DIALOG Maracana Tokevédett Szarmaztatott Zanvegl Befektetési Alap
mellékelt 2012. évi izleti jelentésének a vizsgalatat, Az Alapkezeld vezetése felelds az tzleti
jelentésnek a szamwiteli torvényben foglaltakkal Gsszhangban t6rénd elkésziteseen. A mi
felelbsségunk az (izleti jelentés és az ugyanazon Uzleti évre vonatkozod éves beszamolo
osszhangjanak megilélése. Az Uzleti jelentéssel kapcsolatos munkank az Gzleti jelentés és
az éves beszamold dsszhangjanak megitélésére karlatozodott &s nem tartalmazta egyeb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.
Véleményink szerint a DIALOG Maracana Tékevédett Szarmaztatott Zanvegl Befektetési
Alap 2012. évi lzleti jelentése a DIALOG Maracana Tékevédett Szarmaztatott Zartvég(
Befektetési Alap 2012. évi éves beszamoldjanak adataival 0sszhangban van,

Budapest, 2013. marcius 22.

Szovics Zsolt

kamarai tag konyvvizsgalo

nyilvantartasi szam: 005784

Trusted Adviser Konyvvizsgalo és Tanacsado Kit.
2096 Urém, Pillangé u. 12.

nyilvantartasi szam: 002588
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Eves Beszamolé

MERLEG
Eszkozik
adatok ¢Fi-ban
Eloz6 év Targyév
A tétel megnevezése 2011. dec.31. | 2012.dec.31.
a b ¢ d
01. | A) Befektetett esckozok 0 0
02. I. Brtékpapirnk 0 0
03. 1, flrtékpapirok 1] 1]
04. 2, Brtékpapirok értékelési kilanbozere 0 0
= 05. a) Kamatokbél, oszralékokbol 0 0
06. b) Evvéb 0 0
7. | B) Forgéeszkinik 347 473 338 298
- 08. L. Kovetelések 0 4]
09. a) Kavetelésck 0 0
10. b} Kovetelések értékvesztése () 0 0
113 o) Kiilfaldi pénzértékre szolé kivetelésck értékelési kalonbbzete 0 0
12, d} Forintkévetelésok értékelési killénbozete 0 0
13. | 11 Ertékpapirok 50 996 52 146
14, 1. Ertékpapirok 30 996 52 146
15. 2. Extékpapirok értékelési kilonbozote 0 0
16. w) Kamarokhol, vsztalékokbal 0 0
17. b) Egvéb 0 0
18. ITI. Pénzeszkozok 206 477 286 152
19, a) Pénzeszkozak 296 477 286 152
20, b} Valula, devizabetét érrakelési kulsnbozete 0 0
21. | C) Aktiv iddbeli elhatirolasok 41 806 64 070
22, a} Aktiv idébeli elhatdrolis 41 806 £4 070
23. b} Aktiv iddbeli elhatirolas értékvesziése () 1 0
21, | D) Szarmaztatott igyletek értékelési kilinbozete -42 407 -50 587
25. | ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 346 872 351 781
Budapest, 2013. marcius 22,
DA oG
CTKTETEST AALRIZELG ZRT. B >
157 Budapese Mot it i R q’i‘)’%" K ’/?‘_'_
............. e N O P C oy BN S i 4
Dialog Befektetési Alapkezeld Zrt,
2

11



MERLEG

Forrdsok
adatok eF1-ban
El6zd év Targyév
A tétel megnevezése 2011. dec.31. | 2012.dec.31.
a b c d
26. | E) Sajat toke 344 424 349 065
27. I. Induld téke 373 250 373 250
28. w) Kibocsatott befektetési jepvek névéreéke 373 250 373 250
29, b) Visszavisirolt befakielési jeryek névériéke (- 0 0
30. II. Tékeviltozas (tékenovekmény) -28 826 -241 185
31 la. Visszavasarolt befekieiési jeevek hevondsi értékkilonbazete 0 1]
32. 1b. Eladott befektetési jesvek értékkilinbizete 0 0
33. | 2. Entékelési kilonbizet tartaléka 42 407 -0 557
31, 3. Eldz6 éviek) eredménve 0 13 581
35, | 4. Uzleti év eredménye 13 581 12 821
36. | 1) Céltartalékok 0 0
37. | G) Kotelezottségek 1938 1948
38. L. Hosszi lejarati kotelezettsépek 0 0
39. IT. Rovid lejarata kitelezeltsépek 1 938 1949
40. 111, Kulféldi pénzértékre s2616 kotelezettséoek értékelési kiilonbizete 0 0
41, | H) Passziv idébeli elhatdrolasok 510 767
42. | FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 346 872 351 781

Budapest, 2013, mdreius 22,

[DIALO!

BEFLKTETESTALAPR 1

3

L0A7 Bugdopest, Monte .«

Al u 14044

Dialég Befektetési AlapKezeld Zrt.
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EREDMENYKIMUTATAS

adatok eFt-ban

Elgz6 év Targyéy
) A tétel megnevezése 2011 2012
4 b e d
I Pénziteyi miveletek bevételei 27 944 27 176
11, Pénziigy: miveletek raforditdgai 0 0
1. | Eayéb bevételek 0 o 0
TV. | Mikedési kaluségek 11 363 14 365
| V. | Egyéb raforditisok 0 0
V1. | Rendkividli bevélelek 0 0]
VTI. | Rendkiviili rdforditasok [i] )
VITL. | Fizetett, fizetendd hozamak — 0 1]
IX. | Térgyévi eredmény 13 581 l 12 821
Budapest, 2013. marcius 22,
[DIAL O

LRTETEST '\l,\.

WaloG U

Dmlorr Befektetési Ahpkezelo Zrt
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Kl EGESZCTS MELLEKLET

A TSkepiacr | sz- | - 2001. Q@®Upt THKN.IAt w.e k(e dt®se 8§ Imlzi aak bsa
rendelkezik:

aA szab8l yo&omit-tk imyfiolrmEBnoss8&8gra hozatal 8nak el marad§s§
okozott k8r megt®r2t®s®®rt a kibocs8g8t:- felel.o

l ¢l tal 8nos adatok:

Az Alap neve: Di al -g Maracana TSkev®dett Sz8§rmaztatott
Az Alap t2pusNyy:il w§gnasgrtv®egu

Fut ami dS v ®g e015. december 15.

Alap futamideje: Hat 8rozott idej U

Al apkez neDvea:ll - g Befektet®si Alapkezel S Zrt.

Al apkez s z1@84 Bueldpaste Kecske u. 23.

w U

el
el
Let ®t kezel S nUai€redit Bank Hungary Zrt..

Let ®t kezelyeS slz0&kdheBudapest, ®Bzabads§g t®r 5

Forgal maz- neEwresit e Bef ektet ®si Zrt .
Forgal maz- s ZzI@KBe |Buediapest, -26®@pf ¢crdS u. 24

Forgal maz- n eSepeon Bank Zrt.
Forgal maz- - s Z9%0R Soprbny Kossuth Lajos u. 19.

Kenyvvizsg8l -Trunsetveed: Advi ser K°nyvvizsg8l- ®s Tan8csad-
Kenyvvizsgsgl sz®khel ye: 2096 r°m, Pillang- wu. 12.
Szem®l y®ben felelSs k°nyvvizsggl-: Szovics Zsolt, kama
A befektet ®si Al apok k°nyvvizsgs8l at ®pai Fptl et ®r kel oQlbsn
Sz°Il | Ssii Ferenc, |l ak-helye 4400 Ny2regyh8za, N§dor u.
Kardos Gabriella PM regisztr8ci-s sz8ma: 142302.

Az alapkezel S a befektetSk fel® a bemekS&®®si akamp hb
vonat koz garanci 8t vagy hozam2g®retet nem tett.

A Tpt. el Sarnfyai,l vBoogyg an forgal omba hozott ®rt ®kpap?ar
rendszeresen t8]j ®oztatja vagyoni, j°vedel mi oltsl8y z e ta®
k°ezz®t ®t el l el egyidejUleg k°teles a Felg¢gyeletet is t§
A Tpt. rendk2v¢li t8j®koztatg§st 2r el S az ®rt®kpap?2r
munkanapon bel ¢l ®rt ®kpap2r ®rt®k®t vag®t hk°zzawesttl, e niglll
kezvetve ®rint$S inform8ci . -r-|.

Az Alap 201-®n kamdge wmeg mUk°d®s®t 373.250 ezer Ft ind

A Dial-g Maracana TSkev®det't Szg82maRviat hboramdaef akt Al @g
k°lts®gek | e2p®WlBtsa ut &n

A2012. ®vi k°nyvvi zs790%lz-erd 2Fjt °+s sCzFeAg e :

Il Sz8§mviteli politika
Az Al ap sz8mviteldid politik§8j 8t a sz8mviteli t°rve®ny
k°nyvvezet ®si k°etelezetts®g®nek Xslaj.8tlos)s §gai m8& hy rsezn-dle-
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al ak2totzt aAlkaip. kfettSs k°nyvvitelt vezet, ®ves besz§mo
eredm®nyki mutats§8s, a kieg®@sawtlSi metl dt®kd etv ®lsami rctasdz ¢

Az alap az eszk°zeir$§l r®sz|l etes nyti@kveSln®@saert 88t Ahvepge
szabs8ly8nak megfel el Sen t°rt®ni k. Az el adott ®rt ®k p
g8l 1l apmeguk Az Al ap sem immateri 8lis javakkal, sem t ¢
®rt ®kpap2rok nem +kegdl®ize&|@t 8r fto8lrygayn®v i eredm®ny nem t a
a t Sken°vekm®nnyel szemben ker ¢l el sz&8mol §sr a. A be
el ad8sra, illetve visszav8s8rl 8sra.

. A m®rl eghez kapcsol - -d- kieg®sz2t®sek
Az ®rt®kpap?2r ok 8d 4 eotnBtneyI8@®takk ¢ 1 °n kL $hadatgls. tfaejtat enaz z

A saj 8t tSke az indul- tSk®bSlI ®s a tSken°vekm®nyhbSI
forgal maz8shb- | sz8r maz- befektet ®si j egyeketartalnaztaa d ot t
n®v®rt®ken. A tSken°vekm®nyt az el SzS ®vek eredm®nye
jegyek ®rt®kel ®si k¢l °nboozet e, val ami mtn8ai vies s ®kks 8§m

teszi ki, mozgg8§st a VI. fejezetben mutatjuk be.

A r°vid lejg8rat¥% k°telezetts®gek ©°sszege a t8rgyidSs
rendezett k°lts®gsz8&ml&kb-1 tevSdik °ssze.

Az akt2v idSbeli el hat 8rol 8sok a Il ek°tott bet ®t ek ka
el hat 8rolat mMPamatgk ®sz2t ®si g befolyt, ez®rt az aktzv el
el.

A passz2v idSbeli elhat8rol 8sok a fordul  -napig le nem

Iv. Az eredm®nykimut at 8shoz kapcsol-d- kieg®sz2t®sek

A p®nz¢igyi bmeUw®tleelteeik a t 8rgy®vben realiz8l't kamatokat,
bev®tel r®sze tov8§bb§8§ a bet®t ek ®s ®rt®kkpap2rok el hat§

A realiz8lt 8rfolyam vesztes®gek a p®nzg¢ gyl r8§ford2t §s

t ®tkel e

Az el szg8mol t mUk° d®s i kelts®geket k ¢
t

|0
el

n t 8bl §zat r @
jes2ztett ©°sszeg

t §rgyi dSszak v®g®i g p®nz¢gyileg nem

Az alap k¢l °n hozamot nem fizet, hozam8hozl ta§ shae f %étkjt &
juthatnak hozz8§ a v®teli ®s elad8si 8rfolyam k¢lonboze
V. Piaci elven t°rt®nS ®rt®kel ®s elveinek ®s m-dszere
Az al apban szerepl$S eszk°z°k ®s forr8&8sok piaci @Gar t ®k e |
r®sz®t k®pezS Kezel ®si Szab8lyzatban meghat8rozott el
az alapra jellemzS relev8§ns szab8lyok kiemel ®s®vel

1. PI ACl £RT£K MEGEéBENRK SZABELYAI

Az Al ap nett - eszk©z®rt ®k ®n €Tkt 266 8am2At| 8aspaj §@&hs tkoorzt z@ati &t.e | Ae F

nett - eszk?°z®rt ®k®t ®s az egy Befektet ®si jegyre jut - r
kell §8llap2tani ®s a Magyar TSkepiac honlapj &8n iamhtet ve .
a forgal maz§8si helyeken a BefektetSk sz&§m8ra hozz§f ®rhet

A Let®tkezel S az Alap nett - eszk?°z®rt®k ®t a t udrrthard on §8 b a
hat §rozza meg, az Al apot terhel S kfunkasafopek | evon§sa ut §r
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Az egy befektet ®si jegyre jut - nett - eszk?°z®rt ® az Al a
jegyek darabsz8&m8nak h8nyadosa.a A eTt @takpeiz el eSt tT- neusnzkka®nza®rot
a ko°vetkezS ada®bkl Pvgyhel embe v
- T napi 8rfolyamokkal kalkul 8lt, -T kh@Qp®4dRapir 8i gan zaler
°ssze8ll2tott eszk®°z8l Il om8ny T napra sz8&8mol't pi aci
(al apkezel Si, let®tkezeltSi ,dz2kjcanky)vvi zsgs8§l -i, fel¢gyel
- T-1 nap 16 -r8ig ismertt® v8lt t®teles k°lts®gek, k°t
- T1 nap 16 -r8ig ismertt® v8lt k°vetel ®sek
- T-1 napon forgal omban | ®/ S befekt-bée®sinyjkeg§ntdartabtstz §
jegyek mennyi s®ge)
Az ®rt®kpap2m8l ®omE&hgbaktet ®si eszk®z°k piaci ®rt®ke az
A portf-I1i- egyes el emeic.®rfte®ke@neetk® bneeng Hkaetr§islo zbSesnaut at 8sr a
Az Al ap Nett- Eszk°z®rt®k sz8m2t8§s8§nak menete
+ Ert ®kpap2rok @¢Kkl ipkwicd &g 12I®%e
+ £Ert ®kpap?2r¢gyletekkel ®s forgal mazg8ssal kapcsol atos
- £Ert ®kpap?r¢gyletekkel ®s forgal maz8ssal kapcsol atos
- Kezvetlen k°lts®geke{®ankk2bt g®bht abefdkjak, k°nyvviz
=Brutt Eszk©°z®rt ®k
- V8l toz- k°lts®gek a Nett - Eszk°z®rt®kre vet2tve (al a
- V8l toz- k°lts®gek a Nett - - dEXBvzeks® zRREZACRFK rde?2 jv)et 2t ve (neg
= Nett - Eszk©°z®rt ®Kk

2. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIK¢EJA
2.1. A befektet®si strat®gia szerkezeti fel ®p2t ®se
a) Bet®tek (z®r:- kupon k°tv®ny)

A bankbet®t ek biztos2tj g8k, hogy az Al ap Befekt dt®®fie | e
n®v ®rt®ket .

Ennek ®r dek®ben az Al ap vagyon8ban olyan speci 8l i s, fix
amel yek l ej 8rata ®s kamatperi-dusa igazodi k az Al ap f1
idSponthoz. Banki bet ®tekbe ctelrjta®n S otgoyv Sabzb i Albaepf efku tea Mdisce
Uk°d®ssel kapcsolatos k°lts®gek fedez®se megt°ort®njen.

b) Opci -

Az Al ap hozamtermel S eszk®°zkosar§nak teljes2tm®ny®bSI| ve
biztos?2tj 8k. Az Opci -khomamtdenket S @stz®RekasS§r teljesz2t
k®sSbbiekben ismertetett szab8lyok szerint. Ha hozamfi
g§rfolyam®rt ®ke 0, vagy negat2v | esz, akkor az Al @pdé&lizel
jogot . Teh§8t, ebben az esetben az Opci: -k hozama 0 | esz.
visszafizet®shez sz ¢ks®ges tSke megt ®r ¢l ®s ®t . Az Opci -k

Opci -k el sz8&8mol §8s 8r an efm zkiekrag| hteetl jseosr2.t &z e®pci - k megk9t ®s
Al ap vagyongn bel ¢closhmazB&%wet $logg kPPWi sel ni

2. 2. A befektet ®saze@p&ki®czklosi§r§=ed e mei

Az Al ap h8rom fSbb geogr8fiai c® pontra f- -kusz§lI:

1.Braz2A iva;l 8gyi k |l egnagyobb ter¢lettel rendel kez§S, nyer
2000-es ®vek m®lyrep¢l ®se -ta folyamatosan, a vVvil 8ggazda:s
n°vekszi k. A k°zel 200 mi I i - l akoS#giporiszBlgEmadkek®sd®Seh

gazdas&8gi erej ®t mi sem bizony?2tja-epgoblbasbnd,armgnt Vhogghb
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valaminta2016 -os Ny 8ri Ol i mpi ai J8t®kok rendez®si jog§8t. Ezen
fejlesztik azmfoastzBukt Y%r §8j 8t , amel vy hossz¥% t8von i s
n°veked®s®nek folyamatossg8gsgt.

20roszolAgz®gosz gazdas8§g ereje elsSsorban a rendk?2vg¢li
A vilg8g egyik -®sgmdgk®skzeeckapepd oresnzi§g&ban a jelenlegi ®:

magas nyersanyag8rak biztos2tani tudj 8k az orosz gazdas§&
3. Amerikai ingatlanpiac; Az amer i kai ingatlanpiac volt a gazdas§8gi \
el mul t e®vakbingatl anok piaci ®rt ®ke igen jelentSs m®rt
gazdas§8§g a k°vetkezS ®vekben tart-s n°veked®si p8l yS8ra
potenci 8l van ebben a szektorban.

2.3. A portf  -riti®kell @arieismnze&b 8 y ai

Az Al apkezelS az Al ap befektet ®si pol i tik©8j 8§t “agy ®p2ti
2g®ret ®t .

A TSkev®del emr e vonatkoz:- 2 g®r et biztos2t8sa ®r dek ®b e
bankbet ®t be fekteti.

A TEk®del emre vonatkoz- 2 g®r et ®s/ vagy a befektet ®si C
(8§rfolyamvgltozg§&§s8b-1) t°rt®nS r®szesed®s biztos2tg§sa ®
Ssz8rmaztatott ¢cgyl et (ek)etl yaan Amhapkre zall Sk ktijfejlkizethegy o
t Skev®del em megval -s2t8&§s8t. A sz8§rmaztatott ¢gylet(ek)

8§rfol yamok

Az Al apkezel S a befektetett tSke v®del e m®szerkezetetlanMapm el ®
futamidej ®nek kezdet ®t k°vetS h¥wsz munkanapon bel ¢l al ak
A bet ®t (ek), val amint a sz8rmaz®kos ¢gyl et (ek) l ej 8r at ¢
p®nzk°vet el ®s e&theeknb, e nb,a nbkabrekts z § ml 8n hel yezi el az alap | e
Az Al apkezel S az Alap vagyon8nak a |1 .2 pontban foglalteé
az Alap mUk° d®s®vel kapcs oA astzo&r nkalzl tt ast®ogtetkSs @ yf loet tdedkipi jlae | e r
volatilitgs8t, 2gy kock8zat §t.

2. 4. Likvid eszk©°z°k ®s hitelkeret

A TSkepiaci T°o°rv®ny 263. A (1) bekezd®se ®rtel mPben a z§
futami dS v®ge el Stt nem v8lthat- -ak vizgks®ge2gWzhiat alpk @se
jelentSs r®sze ugyanakidfed moinkdhiad - sgglbahkmem korl|l §tozot |
foly:-sz8&8mla agysdrelseggdbareg.

2. 5. Befektet®si korl 8toz8sok
Az Al apkezel S az alap béftektegr? ®Ri Cpel isziek§jn§t &iz&fr -1 ag
vegre, valamint a TSk7edpmaki elTSanvwRalpat® 7203781t A&k figyele
alkalmazza.

A sz8rmaztatott ¢gyletekre vonatkoz:- szab8lyok

A TSkepiaci To27r4®npA PéAdeBAkez®sei szerint (a tSkepiacr - |

U az alapkezel S a befektet ®si alap nev®ben sz8rmaztat c
megfogal mazott befektet®si c®l ok el ®z®se @Edékz®ban k

0 a befektet ®si korl 8tokat az egyes ®rt®kpap?2rok 273.

U a befektet®si korl 8toknak val- megfelel ®s szempontj §
hat 8ri dSs ¢gyleteket k@@z pliagil 8§sdwllg&Im&neszmz opci - s
alapul szol g8l - piaci 8tr@&noyleyzaSpa®nResk aszz oorpzcait-§ nd ekletlal f i

0 az ©°sszetett sz8rmaztatott ¢gyleteket az al apter m®ke
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U a tSzsdei hatte8ketdS®s cagyt 8zsd®n k2veli hat8§ridSs ¢gyl
az ¢gylet 8ltal gener8lt fikt2v vagy val-s p®nz8&r aml
0 a nem forintban denomin8lt poz2ci-kat az alapkezel
tsz8m2tva kell figyelembe venni ;
az azonos jogokat megtestes2tS ®rt®kpap?2r
i eszk°zre ®s |l ej&ratra sz-1- hat8ridSs ¢g
z2 chodwszalk) apaXzvdid- Kkal szembeni t°bblete a:
o] ci - j a;
t ®s i alapkezel S az alap deviz§ban, il letve
hossz¥ ( vid) pozz2ci - j 8§t az ugyanzZrnaldepulz-8§ng °vild
sz8rmazt ot t poz2ci-j 8val szembeung,yamatami natl apulsz.
eszk%zben-hmegd 8% S®s r°vid poz2ci-kat egym§8ssal szemb
0 ugyanazon alapul szol gsgl - ®r t ® k8pbabpi 2 rfoenl tnRetgell ®&vkS epgoyzi 2c
eset®n nett- -s2tha :
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i bocsg8t-i, a n®vleges kamatl &b,
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telesen lgfedezett -, de m®g nem esed®kes j°vSbeni bev®t
gyanazon deviz8ra k°t°tt opci-s ¢gyletek nett
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indexre sz-1.- sz8rmaztatott ¢gylet nett.-s2that- - a
®Rpa K °sszet ®t el e |l egal 8bb nyol cvan sz8zal ®kbar
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A sz8rmaztatott alapokra von&ltykookz- speci 8lis terve®nyi s:
A TSkepiaci To (v6@®n yb eXk7e8z.d ®&s (rde)ndel kez®sei szerint figyel

0 A sz8rmaztatott ¢cgyletekbe fektetS befektet ®si al ap
poz2ci -k abszol Yt ®r t ®keaed maetkj] a°®° smee g@z nalm8kthbi ak szer
egyi k®t sem:

a) a sz8rmaztatott

é etek nett- poz2ci-it az egys:z
az alap saj8t tSk®]®

gyl
nek k®tszeres®t,

b) a sz8rmaztatott gyl et eekr esetktorrpéaeteci n&lI kat N
figyelembe v®ve az alap saj 8t tSk® ®nek nyolcszoross§
0 A sz8rmaztatott gyl etekbe fektetsS befektet ®si al a
®rt ®kpap?r elad8sa %Y%tj8n nett- el ad8si poz2ci-t vehe
0 Ha armagtatott gyl etekbe fektetS befektet ®si al ap
visszavg8lt8§sok k°vetkezt®ben a befektet ®si alapban

mint huszon°t sz§zal ®kal) meghalzadjSa k& tted rexs®rm\8ir oenl $
l egal 8bb a TSkepiaci T°rv®nyben megengedett szintre

it A TSkepiaci T°rv®nyben meghat§§rozott befektet ®si kor
abszol “at ®rt ®k®re is al kal mazni kel l

A befektet®si politika m-dos2t8sa

Az Al apkezel S az alap tSk®j ®t kiz8r-lag a jelen Keze¢
rendel kez®sei vel °sszhangban fekteti be. Az Al apkezel S
befektet ®si pol Feli k@yelcestakenged®| y®vel v8l toztathatja
m-dos2tott befektet®si politika a 3. fejezetben foglalte

18



3. ATSKEVEDELEMRE VONATKOZD CGERET £S A HOZAM

A TSkev®delemre vonatkoz- 2g®ret

A TSkepizadr--120s01. ®vV i CXX t°rv®ny 241. A alapjsg8n az A
Pp®nz¢gyi eszk®z%kkel ®s befektet ®si politik8val al 8t 8§ ma
Al apadatok pont ban meghat 8§rozott f utkaanpijd§Sk va®gWlef eak t ke ¢ ©®.
n®vert ®k ®t .

Az Alapkezel STk ev®del emre vonatkoz:- 2g®ret®t kiz§r-lag az adot
befektet®si politik8ja biztos2tj8k, arra harmadi k szem®l

A Hozam

Az Al ap v8ltoz- le@z &kmmanie | ryeetdeal kme g°ttes befektet ®si es
Befektet ®si jegyeinek devn°vaenkenmBRrbyeen ar®apj 8 faozl yalmmp Por t
tal 8l hat Opci - ®rt ®k e biztos2tja. A Befektet Skel @&r tm° g
hozam§b- |, a jegyz®s |l ez8r8s8t k°vetSen meg8llap2t§sra k
A mePg°ttes befektet ®si eszk®z°k hozam§t biztos2t - Opci
folyamat okt - |, mel yekenk,el25gyye enleSm ei snreem htea ghat -, hogy a
mekkora r ®sz®t l ehet majd az Opci - megv®tel ®r e ford2tan
al kal maz8s8ra, mely korrig8lja az Opci- 8ltal kifizet®sr

A TSke ®s iaf iHDeta®s &«

A hozam egyes BefektetSk tulajdong8ban | ®vS Befektet ®si
Vviszony2tott ar8nys8ban a futamidS v®g®n, egy °ss-zegbe
visszafizet ®s m-dj a:

A hozamfizetBsz a@isi ze$®s i dSpontj&nak napj8&n az Al apkeze
Ssz8m8r a a Befektet ®si j egy tulajdonosokat megillet$ |

cgyf® sz8&8ml &8j8ra tort®nS | -v82r8s8ra. Az AlaapFkoezgell Sname ¢
BefektetS n&8la vezetett ®rt®kpap2rsz8&§mlgj8&n | ®S Befekte
Al ap kibocs8t8&8si p®nznem®ben, forintban kapj 8k meg, tehe:¢

VL. MUk° d®si adatok

Az alapkatela2 &ltapra meghat §r @zroe tsz -210-1 2Ne tdte-c eEbzk° z ®r t
mut at jelentSs elt®r ®st a jelen besz&mol - -ban meghat§rozo

A teljes ®s az egy jegyre jut- nett- eszk°z®rt®k al akul &

D§tum|Nett - esz NEE£/ dar ab

2012.01.31 336 443 439 9,0140
2012.02.29 344 124 092 9,2200
2012.03.30 337 024 400 9,0290
2012.04.27 334 145 557 8,9520
2012.05.31 330 249 458 8,8480
2012.06.30 330 161 917 8,8460
2012.07.31 333 144 252 8,9250
2012.08.31 334113 679 8,9510
2012.09.28 335 736 568 8,9950
2012.10.31 335 622 921 8,9920
2012.11.30 336 140 608 9,0060
2012.12.28 338 105 830 9,0580
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A kibocsatott és visszavasarolt befektetési jegyek
H- napok Nyit:- k®sz Kibocs§t§s men Vissz(a(tjt\)/)§lt§s Z8r - k®sz
2012. janu - 373 250 000 - 373 250 000
2012. febr 373 250 000 - - 373 250 000
2012. m8r ¢ 373 250 000 - - 373 250 000
2012. Spri 373 250 000 - - 373 250 000
2012. m§j u 373 250 000 - - 373 250 000
2012. j Yni 373 250 000 - - 373 250 000
2012. j Yal i 373 250 000 - - 373 250 000
2012. augusztus 373 250 000 - - 373 250 000
2012. szeptember 373 250 000 - - 373 250 000
2012. okt - 373 250 000 - - 373 250 000
2012. november 373 250 000 - - 373 250 000
2012. december 373 250 000 - - 373 250 000
AKTCV | DS§BELIRELHNTK
El 6z6 ¢ Targyé
Jogcim 2011 2012
Lekotott betét kamata 27 032 53 038
Forgalmazasi jutalék elhatarolasa 14 774 11 032
Osszesen 41 806 64 070
PASSZi V | DOBTEAR OLEASHQK
El 6z6 ¢ Targy é\
Jogcim 2011 2012
Kdnyvelési dij 50 51
Kényvvizsgaléi dij 330 589
Letétérzesi dij, tranzakcios dijak 75 75
PSZAF dij 21 21
Forgalombantartasi dij 9 9
Kibocsatéi kozzétételi dij 25 22
Osszesen 510 767
SZERMAZTATOTT EIGYAETEKELE S| ¥KIJELT¥MENB

A me®r |

egsor

auWeazmbeci

34

gyl et ek

ERTEKPAPCROK £RYHMEBXZETENEK REBZSET

®rt ®kel ®

S i

adatok ezer Ft -ban

£Ert ®kpap?r

£t ®kke¢l °nbozet

Beszerz Pi aci
Megnhevez® Futamideje Kamatb-1, oEgy®b piaci
OP73KA-BNP Option 2011/01/14-2015.12.15 52 146 - - 50 587 1559
¥sszesen 52 146 - - 50 587 1559

£rt ®kpap2r f

ajt8nk®nti

¢l 1l amk®°t v®e®n)y
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Di szkont ki ng - - - -

TP°rzsr ®s zv®er - - - -

Befektet ®si 52 146 - - 50587 1559
Jel z81 ogl evg - - - -
¥sszesen 52 146 - - 50 587 1 559

£rt ®kpap?r t2pusonk®ntii

Bemutat . -ra ¢ 52 146 - - 50 587 1 559
N®vre sz-|1|. - - - -
¥sszesen 52 146 - - 50 587 1559
Ki bocs8§t -nk®nti °sszes?

Magyar ¢1 1 ar - - - -
Egy®b ki bocs 52 146 - - 50 587 1559
¥sszesen 52 146 - - 50 587 1559

Egy®b inform8ci -k

- Nem 811l fenn az Al ap javsg8ra kapott, illetve t-®&sh®r e
kezess®gvsgllal§s.
- Az Al ap befektet ®si polititk8ja az ®v sor8n nem v§8lto
CASH-FLOW KI MUTAT¢ S
adatok eFt -ban
EIl 6z6 id Targyév

Megnevezés 2011.12.31. 2012. 12.31.

Szokadsos tevékenységhbo6!l -viad dromadzsd ( fVEirkavel ¥¥8k g
I sorok) -53 720 -36 351
1. Targyévi eredmény (befolyt bérleti dijak, kapott hozamok nélkul) -14 362 -14 355
2. Elszamolt amortizacié + 0 0
3. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4, Elszamolt értékelési kiilonbozet 0 0
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
6. Ingatlan befektetések értékesitésének eredménye 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének, bevaltasanak eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9. Forgoeszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
10. ROvid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa 1938 11
11. Hosszu lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 0 0
12.  Aktiv id6ébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa -41 806 -22 264
13.  Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 510 257

Befektetési tevékenységhbdhl ¢ paama t 8asip-féoin e §
I. 19. sorok) -23 053 26 026
14. Ingatlanok beszerzése - 0 0
15. Ingatlanok eladasa + 0 0
16.  Befolyt bérleti dijak + 0 0
17.  Ertékpapirok beszerzése - -50 996 -1 150
18.  Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 0 0
19. Kapott hozamok + 27 943 27 176

Pénzigyi miivel etekb6l -sabtmaaé pEnna dlewk 0z d
Il. 26. sorok) 373 250 0
20. Befektetési jegy kibocsatas + 373 250 0
21. Befektetési jegy kibocsatas soran kapott apport - 0 0
22. Befektetési jegy visszavasarlasa - 0 0
23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0
24. Hitel, illetve kdlcson felvétele + 0 0
25.  Hitel, illetve kolcson torlesztése - 0 0
26. Hitel, illetve kdlcson utan fizetett kamat - 0 0
IV. Pénzeszkoz ok +Hldll somk)asa (I 296 477 -10 325
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Portf-1li- jelent®s ®rt®kpap?r alapra
Alapadatok:
Al ap neve | ajDstarlomgs M&macana TSkev®dett Sz8&rmaztatott

Al apkezel S neiea:l -g Al apkezel S Zrt

Let ®t kezel S rJei@redit Bank Hungary Zrt

NEEf sz8m2t 8T

t2pusa:

Befektet ®si
T8&rgynap 2012.12.31
Saj 8§t t Sk 349 065
Egy jegyr
NEE : 9,3520
Dar absz8&8m 373 250

e Ft

db

A tS§rgynapi nett- eszk°z®rt ®k adatok e Ft -ban
I K¥TELEZETTISEGE HiteleFutamid$ ¥ssze %
/. Hitel 8 1l om8ny (°sszes): | - | - - -
1/2. Egy®b k°telezetts®gek (°sszes): 1949 71,76%
Al apkezel S§i d2j miatt 1949 71,76%
Letk@&tzel Si d2j miatt - 0,00%
Bi zom8nyosi d2j mi att - 0,00%
Forgalm.ktg.miatt - 0,00%
Kezz®t ®t el i ktg. miatt - 0,00%
Rekl 8m ktg. miatt - 0,00%
Kl ts®gk®nt el sz8molt egy®b t ®tel mi att - 0,00%
Egy®bem k°l| ts@&3f taell ®&petts®g - 0,00%
1/3. C®ltartal ®kok (°sszes):
I/4. Passz?2v idSbeli elhat8§8rol 8§sok (°sszes): 767 28,24%
K°tele®epdek °sszesen: 2716 100,00%
II. ESZK¥Z¥K ¥ssz %
1I/1. Foly-sz8§mla, k®szp®nz (°sszes): 3 265 0,93%
foly-sz8mla HUF 3 265 0,93%
11/2. Egy®b k°vetel ®s (°sszes): - 0,00%
Sz8§rmaztatott ¢gyl et ¢
kél°onbozet e - 0,00%
11/3. Lek°t°tt bankbet ®t ek Bank Futami d$ 282 887 80,42%
11/3.1. Max. 3 h- lek°t®sU0 (° 0 0,00%
0,00%
11/3.2. 3 h-napnsgl hosszabb lek°t®sU (°sszes): 282 887 80,42%
UniCredit 2011/01/07-
Bank 2015/12/15 252 887 71,89%
UniCredit 2011/01/19-
Bank 2014/01/03 9 000 2,56%
UniCredit | 2011/01/19-
Bank 2013/01/03 12 000 3,41%
UniCredit | 2011/01/19-
Bank 2015/01/05 9 000 2,56%
11/4. £rt ®kpap2rok (°sszes): 1559 0,44%
Devizanem |[N®v ®r t ®k |[ér f ol yar %
11/4.1. ¢l l ampap2rok (°sszes) 573 250 1559 0,44%
OP73KA-BNP Option HUF 573 250 1559 0,44%
11/4.3. R®szv®nyek (°sszes) - - 0,00%
Jel z8l og level ek - - 0,00%
HUF 0,00%
Il/5 Lek°t°ott bet ®t ®t kama| 0 53 037 15,08%
lek°t°tt bet ®t HUF 53 037 15,08%
/6 K°vetkezS idSszaki ktg. akz2twv 11033 3,14%
For gal nmaar®&s 11 032 3,14%
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351 781 100,00%

Eszk°z°k °sszesen:

t&8bl §zatokbam zer&ph 6§t®r P®kelgeker eEM®rt az °sszes

Megjegyz®s: A

k¢l °nbeozetet mutathatnak.

Budapest, 2013. m8rcius 22.

eéééeceéééeceéécée.
Di al -g Befektet ®si
(A papir alapu Kiegészité Melléklet kerdlt alairasra.)

Al apkezel S Zrt
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